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ALLMANT

Detta memorandum (“Memorandumet”) har upprattats med anledning
av Archelon Natural Resources AB (publ):s, org.nr 559308-7397 (“ANR”
eller "Bolaget”), beslut om genomférande av nyemission av aktier och
teckningsoptioner ("Units”) med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare ("Foretrddesemissionen”) pa de villkor som framgar av
Memorandumet (“Erbjudandet”). Mangold Fondkommission AB,
org.nr 556585-1267 (“Mangold”), ar finansiell radgivare i samband
med Foretradesemissionen. En investering i vardepapper ar forenad
med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen beddmning av
ANR och Memorandumet, inklusive foreliggande sakférhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och overvaga
investeringsbeslutet. Memorandumet har upprattats av styrelsen i
Bolaget.

Innehallet i Memorandumet &r baserat pa information som
tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for den
information som ldmnas i Memorandumet, som har upprattats med
anledning av Erbjudandet att teckna Units i Bolaget.

Mangold friskriver sig hdrmed fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifternai detta Memorandum.

Vid hanvisningar till “NGM” avses Nordic Growth Market NGM
Aktiebolags, org.nr 556556-2138, multilaterala handelsplattformen
Nordic SME, och vid héanvisning till “"Euroclear” asyftas Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074. Samtliga finansiella siffror ar i svenska
kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK, med
”"MSEK” avses miljoner SEK, med "EUR” avser euro och med "MEUR”
avses miljoner EUR.

UPPRATTANDE AV MEMORANDUMET OCH UNDANTAG FRAN
PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har
inte granskats eller godkédnts av Finansinspektionen (”FI”). Detta
foljer av att gdllande regler inte kraver att prospekt uppréattas for
Foretrddesemissionen  eftersom det sammanlagda vederlaget
for de vardepapper i Bolaget som erbjuds till investerare inom
europeiska ekonomiska samarbetsomradet under den senaste
tolvmanadersperioden inte Overstiger 2,5 MEUR. Erbjudandet riktar
sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter
att prospekt, ytterligare investeringsmemorandum eller liknande
dokumentation uppréttas eller registreras eller att nagon annan atgard
foretas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Memorandumet,
anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanférliga handlingar
kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt
distribueras eller sandas till eller i ndgot land dar detta skulle forutsatta
att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle
strida mot lagar eller regleringar i det landet. Inga unitratter, betalda
tecknade Units ("BTU”) eller Units utgivna av ANR som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Memorandum har registrerats och kommer
inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte heller personer i Kanada, Australien, Japan,
Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av. Memorandumet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att prospekt
eller ytterligare investeringsmemorandum uppréttas, registreras eller
att nagon annan atgard foretas utdver vad som krévs enligt svensk
ratt. Det aligger envar att iaktta sddana begransningar enligt lagar och
regler utanfor Sverige. Anmalan om forvarv av vardepapper i strid med
ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

Eninvestering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och Overvdga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Memorandum
samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person ar behéorig
att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden
an de som finns i detta Memorandum. Om sa anda sker ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget
eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for sadan information eller
sadana uttalanden.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION

Detta Memorandum innehaller statistik, prognoser, data och
annan information  avseende  marknader,  marknadsstorlek,
marknadspositioner och annan branschdata avseende Bolagets

verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa
sig om genom jamforelse med annan av tredje man offentliggjord
information har informationen som héarror fran tredje man atergivits pa
ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle géra den
atergivna informationen vilseledande eller felaktig, har utelamnats.
Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att
informationen dari harror fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men
att informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras.
Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan dérfor inte garantera
korrektheten i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation
som finns i detta Memorandum och som har hamtats eller harror fran
externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan
vara framatblickande, foremal for osdkerhet, kan komma att tolkas
subjektivt och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska eller framtida
marknadsforhallanden. Sadan information och statistik kan vara
baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval
och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av
den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna
och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara
uppmarksamma pa att marknadsinformationen samt de prognoser
och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i detta
Memorandum inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa
Bolagets framtida resultat.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehadller viss framatriktad information som
aterspeglar ANRs aktuella syn pa framtida hdndelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, “forvantas”, “kan”,
"planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte ar grundad pa historiska fakta, utgoér framatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur férenad med savél kdnda som
okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Aven om det ar Bolagets beddémning
att framatriktad information i Memorandumet ar baserad pa rimliga
overvaganden, kan faktisk utveckling, handelser och resultat komma att
vasentligen avvika fran férvantningarna. Faktorer som kan medféra att
Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas
i framatriktad information innefattar, men ar inte begransad till, de
som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta
Memorandum galler endast per dagen fér Memorandumets avgivande.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehdller information som har hamtats fran tredje
part. All sadan information har atergivits korrekt. Aven om Bolaget
anser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan
garanteras. Savitt Bolaget kdanner till och kan férsakra genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran
informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med
angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon-
eller miljardtal om ftillampligt. Forutom nar sa uttryckligen anges
har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET
Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats www.archelon.
se och Mangold Fondkommissions webbplats, www.mangold.se.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

For Foretradesemissionen och Memorandumet géller svensk ratt. Tvist
med anledning av Foretradesemissionen, Memorandumet eller darmed
sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen i ANR ar ansvarig for den information som ldmnas i
Memorandumet, som har upprattats med anledning av Erbjudandet
att teckna Units i Bolaget. Hdrmed forsdkras att alla rimliga
forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstélla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt styrelsen vet, overensstammer med faktiska
férhallanden och att inga uppgifter har utelamnats som skulle kunna
paverka den bild av ANR som skapas genom Memorandumet
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Villkor

For varje A-aktie innehavd pa avstamningsdagen den 5 oktober 2021 erhalls en (1) unitratt av serie A. En (1) unitratt av
serie A ger ratt att teckna en (1) ny Unit av serie A i enlighet med villkoren i Memorandumet. Varje Unit av serie A bestar
av en (1) ny aktie av serie A och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1 A.

For varje B-aktie innehavd pa avstdmningsdagen den 5 oktober 2021 erhalls en (1) unitratt av serie B. En (1) unitratt av
serie B ger ratt att teckna en (1) ny Unit av serie B i enlighet med villkoren i Memorandumet. Varje Unit av serie B bestar
av en (1) ny aktie av serie B och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1 B.

Teckningskurs: 0,02 SEK per unit (oavsett serie), vilket motsvarar 0,02 SEK per aktie, courtage utgar e;.

Emissionsvolym: 9 169 817,06 SEK

Antal units i Erbjudandet: 458 490 853 stycken varav hogst 11 896 313 Units av serie A och hogst 446 594 540
Units av serie B.

Teckningsperiod: 7 oktober 2021 — 21 oktober 2021

Avstamningsdag: 5 oktober 2021

Handel med unitratter: 7 oktober 2021 — 18 oktober 2021

Handel med BTU: 7 oktober 2021 till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket
ISIN-kod aktien: SE0005594801

ISIN-kod BTU: SE0016843254

ISIN-kod UR: SE0016843247

Utspadning

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att motsvara 50 procent av Bolagets aktiekapital. Den aktiedgare som
inte tecknar i foreliggande nyemission kommer sdledes att fa sitt dgande utspatt i motsvarande grad.
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En investering i aktier dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pé Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning, vilket kan medféra att vérdet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det ddrfér av vikt att vid
sidan om méjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet och att vid en samlad utvérdering
dven granska évrig information i Memorandumet samt géra en allmédn omvirldsbedémning. Nedan beskrivs de risker
och osdkerhetsfaktorer som bedéms ha vésentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna dr ej rangordnade
och goér inte ansprdk pa att vara heltéckande. Ytterligare risker och osékerheter som Bolaget for ndrvarande inte kénner
till kan ocksG komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Verksamhets-och marknadsrelaterade risker
Risker och osdkerhetsfaktorer

ANRs verksamhet &r liksom allt foretagande férenad
med risk. Riskerna kan generellt delas in i operationella
risker relaterade till affarsverksamheten och risker
relaterade  till  finansverksamheten.  Verksamheten
maste dessutom utvarderas mot bakgrund av de risker,
kostnader och svarigheter som prospekteringsbolag ofta
stalls infor. De tva storsta riskerna ar enligt styrelsens
bedémning finansieringsbehov och tillgang till kapital
samt prospekteringsrisk. Prospekteringsbranschen ar
kapitalkrdvande och innebar att ytterligare finansiering kan
komma att kravas for en gynnsam utveckling av bolaget.
Styrelsen och ledningen beddmer att likviditeten, efter
genomfoérd nyemission, ar tillrdcklig for nastkommande
12 manader rdknat fran balansdagen. Framtida
finansieringsbehov kan dock inte uteslutas och styrelsen
arbetar kontinuerligt med att utvardera olika alternativ till
fortsatt finansiering.

VERKSAMHETSRISKER

Prospektering

Riskerna i ett bolag som ANR, dar mineralprospektering
och dven prospektering efter olja och gas ar en viktig del
i verksamheten, dr framst kopplade fill utfallet av sjélva
prospekteringen. Trots att insamlade data fortldpande
analyseras och utvdrderas noggrant, finns alltid risken att
positiva resultat uteblir. Malmprospektering ar till sin natur
en hogriskverksamhet, dar endast ett fatal undersokta
omraden leder till utbyggnad av producerande gruvor
och innebar darfor en betydande ekonomisk risk. Aven
om noggranna genomlysningar och beddmningar gors
av definierade fyndigheter kan inte Bolaget garantera
att kommersiella halter foreligger eller att andra
hinder uppkommer. Det géller ocksa dar indikationer
pa forekomster av olika metaller finns, men dar den
kommersiella potentialen dnnu inte gétt att faststélla. Aven
tillstandsfragor avseende undersokning samt erhallandet
av nodvandiga tillstand och rattigheter kan innebéara en
risk.

Milj6

Verksamheten maste ta storsta hansyn till miljopaverkan.
Detta innebdr att vissa fyndigheter eventuellt, helt eller
delvis, inte kan exploateras. En téankbar konsekvens blir att
mojligheten att avyttra dessa minskar.

Personal

ANR &r beroende av bade intern och extern kvalificerad
kompetens. Bolagets organisation ar for narvarande
begransad. Formagan att behalla fast eller inhyrd personal
liksom mojligheten att rekrytera ny sadan &r avgorande
for den framtida utvecklingen. Styrelse och ledning
utvarderar fortlopande alternativa 16sningar for att driva
verksamheten optimalt.

Konkurrenter

Prospekteringsbolag kan i vissa fall konkurrera om samma
objekt eller omrade. Omraden runt befintliga malmfalt
och gruvor liksom olje- och gasfélt ar oftast hardast
konkurrensutsatta. Om ANR pa grund av konkurrens
inte lyckas finna nya fyndigheter eller mineraliseringar
kan detta fa negativ inverkan pa Bolagets position pa
prospekteringsmarknaden.

Legala krav

Gruvverksamhet saval som petroleumsverksamhet regleras
av lagar och férordningar och ar noggrant kontrollerad av
olika myndigheter. En sarskilt langtgaende reglering av
verksamheten finns inom miljdomradet. Tillstand kravs for
en stor del av verksamheten. Myndigheter, organisationer,
mark- och sakagare kan darigenom forsena eller stoppa ett
projekt genom lang handlaggningstid, 6verklaganden eller
att inte bevilja anstkningar om undersokningstillstand.
Aven lagandringar kan vara till nackdel fér verksamheten.

FINANSIELLA RISKER

Likviditet

Likviditetsrisk innebar att betalningsforpliktelser inte kan
uppfyllas som en foljd av oftillracklig likviditet.
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Rdévarupriser

En prisnedgang pad metaller och olja kan i olika grad
paverka vardet pa tillgdngar och potentiella reserver. Bas-
och adelmetaller liksom olja och gas ar globala ravaror.
Varldsmarknadspriset pa dessa uppvisar historiskt stora
fluktuationer. Aven priset pd andra metaller uppvisar
stora fluktuationer. Prisutvecklingen pa rdvarumarknaden
paverkas av manga faktorer utanfér Bolagets kontroll,
bland annat utbud och efterfragan, vaxelkurser, inflation,
forandringar i den globala ekonomin, samt politiska
faktorer. Fallande eller laga metallpriser och oljepriser kan
fa negativ paverkan pa vardet av ANRs olika projekt och
intressebolag.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom ftillgang och efterfrdgan och lag-
och hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
varldsmarknadspriser pd ravaror och aktievardering.
Framtida intakter och aktievardering kan bli paverkade av
dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.

Rérelsekapital och framtida finansiering

Bolagets idag omsattningsbara tillgangar beddms vid
successiva avyttranden vara tillrdckliga for en fortsatt drift
i minst 12 manader. Med emissionsgarantier forlangs
tidsspannet. Genom att vid ldmpliga tidpunkter realisera
existerande tillgdngar och parallellt fortsatta investeringar i
nya projekt forvantas Bolagets verksamhet och ekonomiska
stallning utvecklas positivt. Oplanerade handelser i form
av till exempel erbjudande om forvarv av verksamhet
kan dock pakalla behov av ytterligare finansiering och da
kanske i forsta hand genom nyemission. En kraftig nedgang
i vardet av ANRs samtliga tillgdngar kan ocksa leda ftill
finansieringsatgarder.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET
Risker relaterade till framtida utdelning

ANR har som malsdttning att tilldela aktiedgarna ett
direktagande i bolag och projekt dar ANR &r hel- eller
deldgare. ANR &r ett ftllvaxtbolag och eventuella
likvida oOverskott kommer under oOverskddlig framtid
att aterinvesteras i verksamheten. Bolaget kan komma
att sakna ftillrackligt med utdelningsbara medel for
att genomféra utdelningar Overhuvudtaget eller i den
utstrackning som aktiedgarna framgent forvantar sig. Det
finns ocksa en risk for att Bolaget och/eller dess aktiedgare
av olika anledningar foérhindrar eller begransar framtida
utdelningar. For det fall ingen utdelning I1amnas kommer en
investerares eventuella avkastning enbart vara beroende
av aktiekursens framtida utveckling.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling, volatilitet och
likviditet

Priset pa ANRs aktier och teckningsoptioner paverkas av ett
flertal faktorer, varav vissa ar specifika for Bolaget och dess
verksamhet, medan andra ar generella for bolag som ar
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noterade pa NGM Nordic SME, och som sdledes ar utanfor
Bolagets kontroll. Kursen &r bland annat beroende av
utvecklingen av Bolagets utveckling av befintliga produkter,
hur val Bolagets lever upp till kommunicerade mal samt
forandringar i aktiemarknadens forvantningar och inom
Bolagets bransch generellt. Priset pd Bolagets aktier och
teckningsoptioner kan komma att uppvisa hog volatilitet
pd grund av bland annat det eventuella realiserandet
av beskrivna riskfaktorer i Memorandumet, men &aven
pd grund av psykologiska faktorer. Volatilitetsrisken ar
sarskilt hog i bolag som i likhet med ANR dar aktiekursen
till stor del grundar sig pa forvdantningar om vad Bolaget
kan komma att prestera i framtiden. Ett mindre bolag pa
en oreglerad marknad, vilket géller for ANR, |6per sarskilt
hog risk att handeln i dess vardepapper inte blir aktiv och
likvid. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller
inte visar sig vara hallbar, kan det innebéara svarigheter
for innehavarna att avyttra aktier och teckningsoptioner i
Bolaget, snabbt eller 6verhuvudtaget, och marknadskursen
efter Foretrddesemissionens genomfoérande kan komma
att skilja sig avsevart fran kursen i Foretradesemissionen.
Om ndgon av dessa risker skulle forverkligas skulle det
kunna ha en vasentligt negativ inverkan pd aktiernas och
teckningsoptionernas marknadskurs och mojligheten for
innehavare att fa tillbaka investerat kapital.

Risker relaterade till framtida avyttringar och nyemissioner
Betydande avyttringar som genomférs av Bolagets
styrelseledaméter, personer i Bolagets ledning eller
storre aktiedgare i Bolaget, eller uppfattningen om att
en sadan avyttring kommer att ske, liksom en allman
marknadsférvantan om att ytterligare nyemissioner
kommer att genomféras, kan paverka priset pa Bolagets
vardepapper negativt. Dessutom kan ytterligare
nyemissioner leda till en utspadning av det proportionella
dgandet for aktiedgare som inte deltar i en sadan
nyemission. Detsamma géaller om nyemissioner riktas till
andra dn Bolagets befintliga aktiedgare. Om riskerna skulle
materialiseras skulle det kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa innehavarens placerade kapital och/eller priset
pa Bolagets vardepapper.

GarantiGtagande

Bolaget har i samband med Foéretrddesemissionen
ingdtt teckningsforbindelser, med vissa av Bolagets
befintliga aktiedgare motsvarande cirka 2,6 procent av
Foretradesemissionen, samt avtal om garantidtagande
med externa investerare vilka uppgar till cirka 77,4 procent
av Foretradesemissionen. Féretradesemissionen ar saledes
sakerstalld till cirka 80 procent genom eckningsforbindelser
och garantiataganden.

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner av
serie TO1 A och TO1 B

| foreliggande Erbjudande utgdrs instrumentet av sa
kallade Units, som vardera bestar av en (1) aktie av serie



A och en (1) teckningsoption av serie TO 1 A eller en (1)
aktie av serie B och en (1) teckningsoption av serie TO1
B. Varje teckningsoption medfor en ratt att under en
bestdmd period i framtiden fa kdpa en nyemitterad aktie
i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Teckningsoptionerna
av serie TO 1 B som ingar i Foretradesemissionen kan
overlatas och avses att tas upp till handel pa NGM Nordic
SME. Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att
paverka handeln med de teckningsoptioner som emitteras
i Foretradesemissionen. En teckningsoption har endast ett
varde om den férutbestamda teckningskursen understiger
marknadspriset for Bolagets underliggande aktie vid
teckningstillfdllet. Detta medfor att sannolikheten for att
teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde ar storre
an for exempelvis aktier. Det finns sdledes en risk att de
teckningsoptioner som ingar som en del i de Units som
omfattas av den foreliggande Foretradesemissionen inte
kommer att 6ka i vdrde eller att de inte representerar ett
varde vid den tidpunkt de l6per ut. Det finns vidare en risk
att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner
inte ar tillrackligt god for att de ska kunna avyttras pa for
innehavaren tillfredsstallande villkor.
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Styrelsen i Archelon Natural Resources AB (publ) (“ANR” eller “Bolaget”) har den 28 september 2021, med stod av
bemyndigande fran extra bolagsstamman den 25 maj 2021, beslutat att genomféra en féretradesemission om cirka
9,16 MSEK. Vid fullteckning av aktier i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 9,16 MSEK fore
emissionskostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 1,4 MSEK. Teckningskursen i foéretradesemissionen ar 0,02 SEK
per Unit, motsvarande 0,02 SEK per aktie. Bolaget har ingatt teckningsforbindelser och garantidtagande om totalt cirka
7,3 MSEK, och darmed &r Erbjudandet sakerstéllt till 80 procent. Fér mer information om garantidtagandet, se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information”.

Genom Foretradesemissionen dkar aktiekapitalet med hogst 500 000 SEK fran 500 000 SEK till hogst 1 000 000 SEK
genom emission av hogst 458 490 853 aktier (varav hogst 11 896 313 A-aktier och hogst 446 594 540 B-aktier), envar
med ett kvotvarde om cirka 0,001 SEK. Déartill kan aktiekapitalet komma att 6ka med hégst 500 000 SEK fran 1 000 000 SEK
till 1 500 000 genom konvertering av hogst 458 490 853 teckningsoptioner (varav hogst 11 896 313 teckningsoptioner av
serie TO 1 A och hogst 446 594 540 teckningsoptioner av serie TO 1 B till aktier).

For varje befintlig aktie av serie A i Bolaget som innehas pa avstdmningsdagen for Foretradesemissionen, den 5 oktober
2021, erhalles en (1) unitratt av serie A. En (1) unitratt av serie A berattigar till teckning av en (1) Unit av serie A. Varje
Unit av serie A bestar av en (1) ny aktie av serie A och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1 A.

For varje befintlig aktie av serie B i Bolaget som innehas pa avstdmningsdagen for Foretradesemissionen, den 5 oktober
2021, erhalles en (1) unitratt av serie B. En (1) unitratt av serie B berattigar till teckning av en (1) Unit av serie B. Varje
Unit av serie B bestar av en (1) ny aktie av serie B och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1 B.

Erbjudandet medfér en maximal utspadning av kapital om 50 procent vid fulltecknad emission, berdknat som det hogsta
antal aktier som kan komma att utges genom emissionsbeslutet dividerat med det totala antalet aktier efter genomférd
nyemission. Dartill medfor erbjudandet en maximal utspadning av kapital om ytterligare cirka 33 procent vid fullt
utnyttjande av teckningsoptioner.

Styrelsen for ANR inbjuder hdarmed befintliga aktiedgare att, i enlighet med villkoren i Memorandumet, teckna aktier
i Bolaget med foretradesratt samt allmanheten att teckna aktier utan féretradesratt. Utfallet i emissionen kommer att
offentliggbras pa Bolagets hemsida (archelon.se) samt genom pressmeddelande efter teckningstidens utgang.

Teckningstiden I6per under perioden 7 oktober 2021 till och med den 21 oktober 2021. For mer information se avsnittet
"Villkor och anvisningar”.

Styrelsen for ANR ar ansvarig for innehallet i Memorandumet. Information om styrelseledamoterna i Memorandumet
finns under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Styrelsen for ANR forsakrar hdarmed att styrelsen
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstélla att uppgifterna i detta memorandum, savitt styrelsen vet,

overensstammer med faktiska foérhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 6 oktober 2021
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BAKGRUND
ANR har projekt samt dgarandelar i foretag i olika omfattning. ANR har for avsikt att aktivt bidraga till utvecklandet av
existerande tillgangar samt dven skapa nya projekt inom ramen for Bolagets verksamhetsomrade.

MOTIV

Motiv

ANR genomfor Foretradesemissionen for att med kapitaltillskottet tillskjuta medel till framfor allt dotterbolaget Goldore
Sweden AB (publ) (“Goldore”) for att upparbeta och forddla de undersékningstillstand som Goldore beviljats. Den
planerade utvecklingen av Goldores tillgdngar ar kapitalkrdvande. For att ytterligare 6ka Goldores tillgdngsmassa har
Goldore 20 september 2021 ingatt ett avtal rorande forvarv av samtliga aktier i Arc Mining AB ("Arc Mining”). Arc
Mining innehar bearbetningskoncessionen Gladhammar K Nr. 1 vilken tillfor Goldore ett projekt med htég mognadsgrad
och goda ekonomiska forutsattningar som rejalt kan hoja vardet av Bolagets aktieinnehav i Goldore. Transaktionen
forutsatter godkdnnande av Goldores extra bolagsstamma att hallas 22 oktober 2021. Dartill sker ocksa diskussioner
avseende Goldores eventuella forvarv av ett eller flera ytterligare externa gruvprojekt med hégre mognadsgrad och
associerade hoga potentiella varden. Pa sikt avses Goldore sarnoteras. Utéver satsningen pa Goldore skall ANR &ven i
egen regi initiera nya Natural Resources projekt.

Underforutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer nyemissionen tillféra Bolaget 9,16 MSEK fore emissionskostnader.
Bolagets emissionskostnader vantas uppga till cirka 1,4 MSEK.

Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet i den prioritetsordning som anges nedan:

Goldore Sweden AB Cirka 50 procent
Utveckling av nya projekt Cirka 25 procent
Rorelsekapital Cirka 25 procent

Goteborg den 6 oktober 2021
Styrelsen i Archelon Natural Resources AB (publ)
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VD HAR ORDET

Basta aktiedgare och investerare,

ANR bildades som ett heldgt dotterbolag till Archelon AB (publ) ("Archelon”) i april 2021 efter att Archelon beslutat
att genomfora ett omvant forvarv av Qlosr AB. Innan det omvanda forvarvet genomfordes dverférdes Archelons hela
davarande verksamhet och ftillgdngar till ANR. Darefter delades Archelons hela aktieinnehav i ANR ut till Archelons
aktiedgare. Utdelningen var genomfoérd och aktierna var levererade till aktiedgarna i borjan av juni 2021. Archelons
aktiedgare beholl pa sa vis sina aktier i Archelon som namnandrades till Qlosr Group AB (publ) och erhéll samtidigt, pro
rata, nya aktier i ANR déar Archelons tidigare verksamhet numera bedrivs. ANR dr med andra ord i princip en kopia av
Archelon. ANR listades den 18 juni 2021 pa NGM Nordic SME.

ANR som nu har axlat Archelons mantel skall fokusera verksamheten pa att 6ka vardet pa utvalda delar av Bolagets
existerande tillgdngar i form av projekt och dgarandelar i andra foretag. Darutdver skall ANR fortsatta arbetet med att
identifiera nya projekt inom verksamhetsomradet “Natural Resources”, projekt som byggs upp fran grunden i syfte att
skapa nya varden for Bolagets aktiedgare.

Bland ANR’s tillgdngar finns det till ca 90 procent dgda dotterbolaget Goldore. Goldore innehar ett stort antal
undersokningstillstand i Sverige avseende bas- och ddelmetaller, industrimineral samt dven diamant. Forutsatt att
bolagsstimman i Goldore 22 oktober 2021 godkadnner Goldores forvarv av Arc Mining och darmed indirekt forvarvet av
bearbetningskoncessionen Gladhammar, tillférs Goldore ett guldprojekt med hég mognadsgrad och goda ekonomiska
forutsattningar. Forutsatt att forvarvet av Arc Mining godkdnns pa Goldores extra bolagsstimma 22 oktober 2021
kommer Bolagets agarandel i Goldore uppga till strax under 30 procent.

ANR’s styrelse ser Goldore som den av ANR’s tillgdngar som har bast forutsattningar till gynnsam vardestegring inom
overskadlig tid. ANR har darfor for avsikt att prioritera Goldore och ftillskjuta Goldore resurser i form av tidskravande
insatser och kapital. ANR planerar dven att soka tillfora Goldore ytterligare externa gruvprojekt som natt en tillrackligt
hdg mognadsgrad med tillhérande hog potential.

Jag halsar dig valkommen att deltaga i emissionen.

Goteborg den 6 oktober 2021
Tore Hallberg
VD i Archelon Natural Resources AB (publ)

MILLERI

¢
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Foretradesratt

Den som pa avstamningsdagen den 5 oktober 2021
ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken for ANR dger foretradesrdtt att teckna Units
i Erbjudandet, i relation ftill tidigare innehav av aktier.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att
utan foretradesratt anmala intresse om teckning av Units .

Unitratter

For varje befintlig aktie av serie B i Bolaget som innehas
pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen, den 5
oktober 2021, erhalles en (1) unitratt av serie B. En (1)
unitratt av serie B berattigar till teckning av en (1) Unit
av serie B. Aktiedgare med aktier av serie A erhaller inga
unitratter i Euroclear men ager foretrdade att teckna Units
avserie A. Se avsnittet ” Teckning med stéd av foretrddesrdtt
for dgare aktier av serie A”.

Unit
Varje Unit av serie A bestar av en (1) ny aktie av serie A och
en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1 A.

Varje Unit av serie B bestar av en (1) ny aktie av serie B och
en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1 B.

Teckningskurs per Unit
Teckningskursen uppgar till 0,02 SEK per Unit (oavsett
serie), vilket motsvarar en emissionskurs om 0,02 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 5 oktober 2021. Sista
dag for handel i Bolagets aktie, med ratt till deltagande
i Foretradesemissionen, ar den 1 oktober 2021. Forsta
dagen for handel i Bolagets aktier, utan ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 4 oktober 2021.

Teckningsperiod
Teckning av Units med stod av unitratter ska ske under
tiden fran och med den 7 oktober 2021 till och med den
21 oktober 2021.

Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och darmed forlorar sitt eventuella
varde. Outnyttjade unitrdatter kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear.

Styrelsen i ANR har ratt att forlanga teckningsperioden. Ett
eventuellt sddant beslut kommer fattas senast i samband
med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om
forlangning av teckningsperioden kommer Bolaget ga ut
med pressmeddelande.

Handel med unitratter

Ingen handel med unitratter av serie A kommer ske. Handel
med unitratter av serie B kommer aga rum pa NGM Nordic
SME under perioden, fran och med den 7 oktober 2021 till
och med den 18 oktober 2021. Aktiedgare ska vanda sig
direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomféra kop och forsaljning av unitratter
av serie B. Unitratter av serie B som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya Units av serie B som de unitratter av
serie B aktiedgare erhaller baserat p5 sinainnehav i Bolaget
p§ avstamningsdagen. ISIN-koden for unitratterna av serie
B ar SE0016843247 .

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade innehav

Fortryckt  emissionsredovisning  med  vidhangande
bankgiroavi skickas ftill direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen
var registrerade i den av Euroclear forda aktieboken.
Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhallna unitratter och det hela antal Units som kan tecknas
i Erbjudandet. Avi avseende registrering av unitratter pa
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare som dr upptagna i den i anslutning ftill
aktieboken forda sarskilda forteckningen éver panthavare
och formyndare erhaller inte nagon emissionsredovisning
utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
eller bankgiroavi. Teckning av och betalning fér Units i
Erbjudandet ska istdllet ske i enlighet med instruktioner
fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya Units till
personer som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningen i sadana lénder, se
det i Memorandumets inledande avsnittet “Viktig
information”. Med anledning harav kommer, med vissa
eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot
annat land dar deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an
vad som foljer av svensk ratt eller strida mot regler i sadant
land, inte att erhalla nagra unitratter eller tilldtas teckna
nya Units i Erbjudandet. De unitratter som annars skulle
ha levererats till dessa aktiedgare kommer att sédljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
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utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100
SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stod av unitratter

Teckning av Units i Erbjudandet med stod av unitratter ska
ske under perioden 7 oktober 2021 till och med den 21
oktober 2021. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och saknar darmed vdrde. Efter den
21 oktober 2021 kommer, utan avisering fran Euroclear,
outnyttjade unitratter att bokas bort frdn innehavarens
VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste
innehavaren antingen: utnyttja unitratterna for att teckna
nya Units i Erbjudandet senast den 21 oktober 2021, eller
enligt instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller sdlja
de unitrdtter som inte avses utnyttjas for teckning senast
den 18 oktober 2021.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av Units i Erbjudandet med stod av unitratter
sker genom samtidig kontant betalning, antingen
genom anvandande av den fortryckta bankgiroavin eller
genom anvandande av en sdrskild anmalningssedel
enligt nagot av fdljande alternativ: Den fortryckta
bankgiroavin ska anvdndas om samtliga unitratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.
Anmalningssedeln markt “Sarskild anmalningssedel”
ska anvandas om unitratter kopts, salts eller éverforts
frdn annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat
antal unitratter an det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya
Units. Samtidigt som den ifyllda anmélningssedeln skickas
in ska betalning ske for tecknade Units, vilket kan ske pa
samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel
via Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda
senast klockan 15.00 CEST den 21 oktober 2021. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer
att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att [dmnas utan avseende. Anmadlan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/ANR

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad
anmalningssedel)
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Anmalningssedel enligt ovan ftillhandahalls pa ANRs
hemsida, archelon.se, samt pa Mangolds hemsida,
mangold.se och kan dven bestéllas fran Mangold under
kontorstid pa telefon +46 (0) 8-50301595. Anmalningssedel
ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast
klockan 15.00 CEST den 21 oktober 2021.

Teckning med stod av féretradesratt for dgare av aktier
av serie A

Aktiedgare med aktier av serie A erhdller inga unitratter
i Euroclear. Teckning av Unit med foretradesratt for
A-aktiedgare kommer ske genom ifyllande av en sarskild
anmalningssedel. Betalning sker enligt instruktion pa
anmalningssedeln. Anmalningssedel for A-aktiedgare
finns att bestalla fran Mangold via telefon eller e-post fran
Archelon.

Teckning utan stéd av unitratter av serie B

Teckning av Units av serie B utan stod av foretrade ska
ske under perioden fran och med den 7 oktober 2021
till och med den 21 oktober 2021. Anmalan om teckning
utan foretradesratt goérs genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas
till Mangold pd adress enligt ovan eller att teckning begars
via forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med
anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrdde ska vara
Mangold tillhanda senast klockan 15.00 CEST den 21
oktober 2021. Det &r endast ftillatet att insdnda en (1)
anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhdllna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
sdledes att lamnas utan hanseende. Observera att anmadlan
ar bindande. Ar depan kopplad ftill en kapitalférsakring
eller ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig kontakta din
forvaltare for teckning.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. G& in pa
mangold.se/aktuella-emissioner/ och folj instruktionerna.
Vid teckning av Units utan foretrdade samt vid andra
foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren
har ett eget val om deltagande, maste Mangold hamta
in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap
och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk
for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari
2019. For fysiska personer maste nationellt ID (NID)
hamtas in om personen har annat medborgarskap &n
svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och
motsvarar en nationell identifieringskod foér landet. For
juridiska personer (foretag) maste Mangold ta in ett LEI
(Legal Entity Identifier). Mangold kan vara férhindrad att
utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stéd av unitratter



For det fall inte samtliga Units tecknas med féretradesratt
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av Units till annan som tecknat
Units utan foretradesratt. Tilldelning ska darvid i forsta
hand ske till tecknare som tecknat units med stod av
unitratter och, vid overteckning, ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal unitrdtter som var och en
utnyttjat for teckning av Units och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. Aterstdende units ska i andra
hand tilldelas aktiedgare och ovriga som anmalt intresse
av att teckna Units utan stod av foretradesratt och, vid
overteckning, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Eventuella darefter aterstdende Units ska tilldelas
eventuella emissionsgaranter som atagit sig att teckna
Units i nyemissionen, med férdelning i férhallande till
storleken pa stallda emissionsgarantier och i den man det
ej kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell ftilldelning av Units tecknade
utan foretradesratt lamnas genom Oversdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning
ska ske enligt besked pa avrdkningsnota, dock senast tre
dagar efter utsand avrakningsnota. Ndgot meddelande
ldmnas ejtillden sominte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid
i ratt tid kan tecknade units komma att dverlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan 6éverlatelse komma att
understiga priset enligt denna Foretrddesemission, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad Unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sanda ut en
avi som bekréaftelse pa att betalda tecknade Units bokats
in pad VP-kontot. De nytecknade Units kommer att bokféras
som BTU pd VP-kontot till dess att de nya aktierna har
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
vecka 45. Darefter kommer BTU att bokas om ftill vanliga
aktier och teckningsoptioner. Nagon VP-avi utsands ej i
samband med denna ombokning.

Handel med BTU

Ingen handel av BTU av serie A kommer ske. Handel med
BTU av serie B berdknas ske pd NGM Nordic SME under
perioden fran och med den 7 oktober 2021 fram till dess
att Foretraddesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star ftill
tjanst med formedling av kop och foérsaljning av BTU. ISIN-
koden for BTU for serie B ar SE0016843254 .

VillkorforteckningsoptioneravserieTO1 Aisammandrag
Varje Unit av serie A som tecknas i Foretrddesemissionen
innehaller en (1) ny aktie av serie A och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 1 A. De fullstdndiga villkoren
for teckningsoptionerna har inforlivats genom hanvisning
och finns tillgdngliga pa ANRs hemsida (www.archelon.se).

En (1) teckningsoption av serie TO 1 A ger ratt att

teckna en (1) ny aktie av serie A i Bolaget fill en
teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets B-aktie enligt NGM Nordic
SMEs officiella kurslista dver tio (10) handelsdagar ndrmast
fore den 3 maj 2022 , dock ldagst 0,001 SEK och hogst 0,03
SEK per aktie.

Teckning av A-aktier i ANR med stéd av teckningsoptioner
av serie TO 1 A ska ske mellan 4 maj 2022 och 18 maj 2022.

Villkor for teckningsoptioner avserie TO 1 Bisammandrag
Varje unit av serie B som tecknas i Foretrddesemissionen
innehaller en (1) ny aktie av serie B och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO 1 B. De fullstdndiga villkoren
for teckningsoptionerna har inforlivats genom hanvisning
och finns tillgdngliga pd ANRs hemsida (www.archelon.se).

En (1) teckningsoption av serie TO 1 B ger ratt att
teckna en (1) ny aktie av serie B i Bolaget ftill en
teckningskurs motsvarande 70 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets B-aktie enligt NGM Nordic
SMEs officiella kurslista dver tio (10) handelsdagar ndrmast
fore den 3 maj 2022, dock lagst 0,001 SEK och hogst 0,03
SEK per aktie.

Teckning av aktier i ANR med stdd av teckningsoptioner av
serie TO 1 B ska ske mellan 4 maj 2022 till 18 maj 2022.

Handel med teckningsoptioner

Ingen handel av teckningsoptioner av serie A kommer ske.
Teckningsoptioner av serie B kommer handlas pa NGM
Nordic SME under perioden fran och med det att BTU
omvandlas till aktier och teckningsoptioner, vilket berdaknas
ske omkring vecka 47 2021, och kommer paga till den 16
maj 2022.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att Foretrddesemissionen har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggdéras omkring
den 25 oktober 2021 genom ett pressmeddelande fran
ANR.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet

ANRs B-aktier ar upptagna till handel NGM Nordic SME.
Efter att Bolagsverket har registrerat de nya B-aktierna
kommer dven de att handlas pa NGM Nordic SME. Sadan
handel berdknas inledas omkring vecka 47 2021.
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ALLMANT

Bolagets foretagsnamn ar Archelon Natural Resources AB
(publ). Bolaget ar ett publikt aktiebolag som ar bildat och
registrerat i Sverige enligt svensk ratt med sate i Vastra
Gotalands ldn, Goteborgs kommun. Bolaget bildades
den 10 mars 2021 och registrerades av Bolagsverket
23 mars 2021. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets org.nr ar 559308-
7397.

AFFARSIDE

ANR har som affarsidé att starta ravarurelaterade projekt
och, om forutsattningarna beddms vara gynnsamma,
bolagisera dessa for att darefter fa dem listade pa
lamplig marknadsplats for aktiehandel. Darutdver kan
Bolaget genom direkta investeringar delta med olika

stort dgarintresse i redan existerande bolag inom
verksamhetsomradet.

STRATEGI

ANR  utvarderar fortlopande nya  projekt  dar

mineralprospektering ar en viktig del. Syftet ar att skapa
tillgdngar som efter véardetillvaxt ska kunna realiseras
under ordnade former. Viktiga kriterier ar att projektet eller
bolaget ska vara lampligt for utdelning och ha tillracklig
substans for efterféljande listning pa en marknadsplats
for aktiehandel. | samband med introduktion av nybildade
bolag stravar ANR alltid efter att tilldela aktiedgarna ett
direktagande. ANR kommer med bérjan underinnevarande
ar att satsa mer resurser pa dotterbolaget Goldore for att
utvardera detta bolags olika undersokningstillstand samt
darefter prioritera insatser i de mest lovande av dessa.

INVESTERINGSPORTFOLJ

Investeringsportfoljen som uppstatt ur verksamheten
omfattar aktier i Goldore Sweden AB (publ) (90,1%), Akobo
Minerals AB (publ) (1,7%), Bluelake Mineral AB (publ)
(0,9%), Renewable Ventures Nordic AB (publ) (8,8%),
Mezhlisa Holding AB (publ) (0,9%) och Arctic Roe of
Scandinavia AB (2,7%).

Goldore Sweden AB (publ) ("Goldore”)

Goldore éar ett dotterbolag till ANR dar ANR, per dagen for
Memorandumets offentliggdrande, dger cirka 90 procent
av kapitalet och 94 procent av samtliga roster i Goldore.

2021-09-20ingick Goldore ett avtal med M.B.Kylen Holding
AB rorande forvarv av samtliga aktier i Arc Mining. Arc
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Mining innehar bearbetningskoncessionen Gladhammar K
Nr. 1 ("Gladhammar”) vilken tillfor Goldore ett projekt med
hdég mognadsgrad och goda ekonomiska forutsattningar
som rejalt kan hoja vardet av Bolagets aktieinnehav i
Goldore. Transaktionen forutsdtter godkdnnande av
Goldores extra bolagsstamma 2021-10-22. Forutsatt
att forvarvet av Arc Mining godkdnns pa Goldores extra
bolagsstdmma 2021-10-22 kommer Bolagets dgarandel i
Goldore darefter uppga till strax under 30 procent. Lds mer
om Transaktionen under avsnitten ”Vésentliga héndelser
efter den 30 juni” och ”Vdsentliga avtal”.

Guldfyndigheten Gladhammar ar en
bearbetningskoncession som &r beldgen i Vasterviks
kommun, Kalmar lan. Omradet har under historisk tid varit
foremal for guldbrytning. | modern tid har saval Boliden AB
som Wiking Mineral AB och Svenska Bergsbruk AB bedrivit
omfattande prospekteringsarbeten inom koncessionen.
Gladhammar ar Arc Minings enda tillgang. En sa kallad
Scoping Study av guldprojektet Gladhammar utford ar 2017
pa uppdrag av den tidigare innehavaren Svenska Bergsbruk
AB redovisar en guldférekomst om ca 220 000 ton med
en snitthalt pa 1,37 gram guld per ton. Samma dokument
anger att fyndighetens ekonomiska utbyte vid ett guldpris
pa ca 368 kronor per gram kan uppga till ca 225 miljoner
kronor. Ovan namnda Scoping Study med ftillhérande
underlag har ej granskats av en s.k. “Competent Person”
och utgor darfor ej heller en Competent Persons Report.

Goldore ar det innehav som beddms ha storst potential
till vardetillvaxt forutsatt att Goldore ftillfors for detta
andamal nodvandiga resurser. Goldore har beviljats en rad
undersokningstillstand av stor potential. Vissa av projekten
ar relativt kapitalkravande och utvecklas bast tillsammans
med partners, medan andra kan vara mer |dnsamma att
utveckla i egen regi.

Som ytterligare ett exempel pa att Goldores ledning kan
identifiera projekt av potential och har de nddvandiga
kontakterna for att finna ratt partners kan namnas att
Goldore ingatt avtal med det da brittiska bolaget Horizon
Gold Ltd, dar framstaende internationella geologer ingar,
for ett av sina undersokningstillstand, Vittantrasket 1. |
tillfalle av positivt resultat och utan vidare kapitalinsats kan
Goldore erhalla aktier i Horizon och en royalty.

Goldore i korthet

Goldore har under 2021 beviljats undersokningstillstand
avseende wollastonit-omradet Banmossen i Heby kommun.
Banmossen var tidigare en bearbetningskoncession dar
2 330 meter karnborrning utfordes, vilket motsvarar
cirka 2,3 miljoner kronor. Aven andra arbeten sdsom
projektstudier och anrikningstester utfordes. Tidigare



nedlagda kostnader kan forsiktigtvis uppskattas till totalt
cirka 4 miljoner kronor. Wollastonit ar en industrimineral
med ett stort anvdndningsomrade. Bland annat kan det
utnyttjas som ett jordforbattringsmedel som samtidigt kan
bidraga till minskade CO2 utslapp. Tester har dven gjorts
avseende moijligheten att anvanda mineralet wollastonit
som en tungmetallfdlla vid rening av fororenat vatten.
Mest anvands det inom metallurgisk och kemisk industri.
Wollastonitfyndigheten Banmossen betraktas som en av
Europas storsta mineralfyndigheter.

| det ansokta koppar-guld omradet Ukonpalo borrade en
tidigare aktor sju korta borrhal. Dikesgravning och andra
arbeten utférdes likasd. Ingen uppgift om den totala
langden kdrnborrning har kunnat hittats. Nedlagda arbeten
i Ukonpalo uppskattas darfor [agt till cirka en miljon kronor.
Fram till idag har totalt cirka 6 miljoner kronor nedlagts
pad Goldores projektomraden. Méjliga framtida intdkter
fran forsaljning/avtalsingdende for de stérre projekten
ar avhangigt fortsatta prospekteringsresultat liksom
ledningens férmaga att finna kopare eller partners, samt
naturligtvis pa marknadslaget.

Innan framtida intakt fran produktion frdn mindre projekt
kan pardknas maste vidare arbeten och I[6nsamhetsstudier
utforas. | projektet Banmossen, som ar det som kommit
langst, har tidigare arbeten definierat en forekomst pa 1
770 000 ton @ 23% wollastonit. Industrimineralen saljs i
regel som en bulkvara till ett pris som kan variera mellan
USD 100 — USD 300.

Diamantprojektet Haukijaankke
Malet ar har att finna Sveriges forsta diamantférekomst
utdver enstaka mikrodiamanter.

| Sverige pagick under nittiotalet forsok att leta diamant
dnda nere i Sundsvallstrakten, men enligt Bolagets
tolkning av rddande geologiska erfarenheter ar det
bara den nordoéstra delen av landet som har geologiska
forutsattningar for diamantforekomster, med hadnsyn
tagen ftill jordskorpans maktighet, bergarternas alder och
temperaturgradient. Vidare maste bergarterna vara av
arkeisk dlder (aldre &n 2,5 miljarder ar). Diamant ar knutet
till kimberlit och kimberlitliknande bergarter, vilka &r starkt
magnetiska. Efter regionala studier har ett omrade med
arkeiska bergarter och magnetanomalier som kan tyda pa
kimberlit identifierats.

Goldores undersokningstillstand
Goldores undersokningstillstand per 2021 08-31 visas i
nedanstdende tabell:

Bendamning Lan Kommun Mineral  Giltigtom  Areal(ha)
Andersberg nr 1 Vasterbotten Skelleftea Au, Ag  2022-03-01 540
Lycksa nr 4 Vasterbotten Skelleftea Au, Ag  2022-04-17 103
Haukijaankka nr 2 Norrbotten Haparanda Diamant  2021-06-14 320
Ukonpalo nr 1 Norrbotten Pajala Cu, Au  2023-11-04 648
Igelfors nr 101 Ostergétland Finspang Zn,Pb  2022-11-14 367
Banmossen nr 22 Uppsala Heby Wollastonit  2024-03-02 32
Langasennr 1 Vasternorrland Sundsvall Au, Ag  2024-04-23 625
Raffelberget nr 1 Vasternorrland Ange Au, Ag  2024-04-23 300

2935

Metaller: Au: Guld, Ag: Silver, Ni: Nickel, Co: Kobolt, Pt: Platina

Kritiska material

Enligt en rapport fran 2019 publicerad av Sveriges
Geologiska Undersdkning, SGU, ar vart samhélle i stort
behov av metaller och mineraler. | Europa konsumerar
vi ungefdr en fjardedel av varldens ramaterial, men
producerar endast tre procent. Bland kritiska material
ingar flera av de sa kallade séllsynta jordartsmetallerna
REE. Sadana mineraliseringar i Sverige ar spridda over
hela landet, aven om vissa omraden har fler forekomster.
Det férekommer annu ingen utvinning av REE i Sverige,
nagra fyndigheter ar dock av en sadan storlek och kvalitet
att de beddms vara brytvarda. Behovet av sallsynta
jordartsmetaller har under flera ar varit 6kande. Férutom
att anvandas i vardagselektronik ar de viktiga for modern
gron teknik, till exempel i vindkraftverk och elfordon.

Kina dominerar marknaden och bedéms svara for éver 90
procent av den globala produktionen av REE.

ANR har under de senaste tva aren dgnat tid och kraft at
ett projekt inriktat pa att identifiera potentiella omraden
dar nya kommersiella forekomster av REE i Sverige kan
patraffas.
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En stor del av arbetet har fokuserats pa tolkning och
bearbetning av nya geokemiska och geofysiska data som
successivt publiceras av Sveriges Geologiska Undersdkning,
SGU. Anomalier dar forekomsten av REE i data dverstiger
normala bakgrundsvarden har darefter foljts upp genom
egen provtagning dar dven en ny geokemisk metod for
basprospektering tagits i anvandning. Nagra av dessa
faltinsatser har tydligt redovisat positiva utfall och sddana
identifierade omraden kommer ytterligare att undersokas.

Férteckning o6ver grunddmnen som hér till séllsynta
jordartsmetaller, RRE

Sc  Skandium  Pm Goldore Sweden AB Ho  Holmium
Y Yitrium Sm  Utveckling av nya projekt Er  Erbium
La Lantan Eu Lopande kostnader Tm  Tulium
Ce Cerium Gd  Galdolinium Yb  Ytterbium
Pr Praseodym Tb  Terbium Lu  Lutetium
Nd Neodym Dy Dysprosium

Archelon paborjade for tre ar sedan i egen regi ett
prospekteringsarbete efter sallsynta jordartsmetaller.
Detta arbete fortloper i ANR’s regi och kan komma att
overlatas till Goldore.

AKOBOMINERALS

Akobo Minerals AB (publ) ("Akobo”)
Akoboarsedanijuli2021 listat pa Euronext Growth Oslo och
bedriver prospekteringsverksamhet efter guld i Etiopien
genom sitt dotterbolag ETNO Mining. Arbetet ar fokuserat
till omradet séder om floden Akobo i syddstra Etiopien, ett
omrade som idag har omfattande alluvial guldproduktion,
guldet har sitt ursprung i det underliggande prekambriska
gronstensbaltet.

Guldmineralisering i Akobo

| tillagg till de utbredda alluviala guldférekomsterna har tre

typer av guldmineralisering patraffats till dags dato:

1. Enskilda kvartsgangar av betydliga dimensioner, ofta
mer an meterbreda och med vanligt forekommande
synligt guld, enstaka prover har gett analyser langt
over 100 g/t. ETNO Mining har identifierat dessa typer
av kvartsgangar i bland annat Wolleta.

2. Utbredda system av mindre kvartsgangar i cm till dm-
skala i felsiska vardbergarter med bulkhalter upp till 3
g/t sa som till exempel vid Joru.

3. Rik guldmineralisering i kraftigt omvandlade och delvis
skjuvade mafiska till ultramafiska bergarter. Halter pa
over 1000g/t har forekommit

Akobos prospekteringsresultat har utvarderats av

BlueStoneGeo Ltd (”"BlueStoneGeo”) (www.bluestonegeo.

com) som ar en oberoende grupp konsulter som

specialiserar sig pa bland annat guld. BlueStoneGeo har pa

Akobos uppdrag skrivit en Competent Persons Report (CPR)

som beskriver Akobos olika projekt i detalj. Rapporten finns

att ladda ner i sin helhet fran Akobos hemsida.
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Joru

| Joru har Akobo identifierat ett natverk av guldférande
kvartsgangar som stracker sig éver mer an 2 kilometers
land. Kvartsgangarna ar sannolikt bildade i ett klassiskt
mesozonalt guldsystem, det vill sdga att guldfyndigheten
tillhoér den typ som utgdr den enskilt viktigaste av jordens
guldfyndigheter. Guldet i Joru sitter fordelat i gra till vita
kvartsgangar som i sin tur sitter utspridda i en grovkornig
kvarts-faltspatbergart. Guldhalterna ar lokalt héga men
bolaget beddémer att Joru ar intressant for att hitta en
storre laghaltig fyndighet som potentiellt skulle kunna
brytas framgangsrikt under lang tid.

Wolleta

Wolleta ar i ett tidigare stadium av prospektering dn Segele
eller Joru, forekomsten bestdr av ett antal kvartsgangar
som bitvis innehaller rikligt med synligt guld.

Segele

Segele ar en till ytan tamligen liten fyndighet, det som gor
fyndigheten intressant ar de héga guldhalterna, guldet ar
oftagrovkornigtochvaldigterratisktférekommande.Baserat
pa den av myndigheterna bokférda guldproduktionen och
uppskattningar av hur mycket material som har utvunnits
sa ar det sannolikt att de ytliga delarna av fyndigheten har
innehallit halter 6ver 100 g/t.

Akobo har gravt ett stort antal provdiken (totalt 15 st for
1170m) tvars over fyndigheten och har darigenom lyckats
definiera en guldférande zon som ar >350m lang och lokalt
over 10m bred. Bolagets prospekteringsteam har ocksa
undersokt majoriteten av de vertikala schakt som har gravts
av lokala guldgravare och tillsammans med provdikena och
de enstaka borrhal som finns ger det en tdmligen god bild
av fyndigheten. Guldet i Segele &r bitvis grovkornigt och
av séllsynt renhet, ndstan inga andra metaller ar legerade
med guldkornen. Utéver guld férekommer ocksa mindre
mangder med platinametaller i ultramafiterna.

Grovt synligt guld fran Borrhdl 3 i Segele, den mineraliserade
zonen upptrdder mellan 44 och 45 meter ner och dr cirka
en meter bred. Flera kraftigt guldférande sliror/linser finns i
intervallet. Kdrnan diameter dr ca 45 mm.



Ovriga projekt

Utéver de ovan ndmnda guldfyndigheterna har Akobo
ocksa identifierat ett stort antal guldanomalier som med
ytterligare prospekteringsarbete skulle kunna resultera i
nya fynd.

Akobo har for avsikt att kraftigt oka investeringarna i
prospekteringiAkobo-omradet, iférstahand kommerdessa
investeringar att bestd av prospekteringsborrning, framst
med diamanborrning men eventuellt dven med Reverse
Circulation (RC) borrning. Avsikten med borrningarna ar
dels att faststalla utbredningen av mineraliseringarna vid
Segele och Joru samt att samla in tillrackligt mycket data
for att genomfora berdkningar av mineraltillgdngar for
minst en fyndighet. Akobo har dven paborjat ett arbete for
att etablera sa kallad Small Scale Mining i den mycket rika
guldforekomsten Segele.

BLUELAKE
MINERAL

Bluelake Mineral AB (publ) (”Bluelake”)

Bluelake ar listat pa NGM Nordic SME och &r ett oberoende
bolag verksamt inom prospektering och gruvutveckling av
mineraliseringar innehallande koppar, zink, nickel och guld.
Bluelake dger ca 99% av samtliga aktier i dotterbolaget
Vilhelmina Mineral AB som ar ett gruvutvecklingsbolag
med fokus pa utveckling av koppar- och zinkfyndigheter
i Norden. | Sverige innehar Bluelake Stekenjokk dar det
mellan 1976 och 1988 brots sammanlagt ca 7 miljoner ton
malm. Enligt tidigare berakning finns kvarvarande indikerad
mineraltillgdang om ca 7,4 miljoner ton med halter om 1,17
% Cu, 3,01 % Zn och 47 g/ton Ag (vid cut-off halt 0,9 % Cu).
| Norge &r Bluelake deldgare i Joma Gruver AS som ager
Jomafaltet dar det mellan 1972 och 1998 brots ca 11,5
miljoner ton malm med en genomsnittlig halt av 1,5 % Cu
och 1,5 % Zn. Jomafaltet (exklusive Gjersvik) uppskattas
enligt en ny berdkning av SRK innehalla en indikerad
mineraltillgdng om ca 5,6 miljoner ton med halter 1,04%
Cu och 1,67% Zn, samt antagna mineraltillgdangar om 0,3
miljoner ton med halter 0,9 % Cu och 1,3% Zn (vid cut-off
halt 50 USD/ton).

Vidare ager Bluelake nickelprojekten Réonnbacken (som
ar Europas storsta kdnda outvecklade nickeltillgdng) och
Orrbacken samt guldprojekten Haveri i Finland samt
Kattisavan i Sverige. Ronnbackenprojektet innefattar enligt
SRK en resurs om 668 miljoner ton enligt kategorierna
"measured & indicated”. Den prelimindra ekonomiska
studie som SRK fardigstallt forutser en produktion om 26
000 ton hoggradigt nickelkoncentrat per ar under 20 ar,
vilket skulle vara en betydande andel av Sveriges totala
arliga anvandning av nickel och ha ett strategiskt varde.
Orrbacken ar en prospekteringslicens som beddms ha
potential som nickelfyndighet.

Bluelake &ger aven guldprojektet Haveri som ligger i
dotterbolaget Palmex Mining Oy som 2014 genomférde via
konsultbolaget SRK Consulting en s k Preliminary Economic
Assessment (PEA). | denna rapport anges en berdkning om
1,56 miljoner oz. historisk antagen mineraltillgang i form
av guldekvivalenter med halten 0,93 g/t guld.) Kattisavan
beddms framst ha potential som guldtillgdng och ligger
inom den s k guldlinjen, i narheten av projekt som
Svartliden och Faboliden samt Barsele.

Arctic Roe of Scandinavia AB ("AROS”)

Arctic Roe of Scandinavia dr ett foretag inom segmentet
vattenbruk som byggt en anldggning for produktion av
“rysk kaviar” fran stor i egna odlingar beldgna i smalandska
Stromsndsbruk. AROS “ryska kaviar” far ett allt storre
genomslag i konsumentleden inte bara pa grund av
produktens hoga kvalitet utan dven genom langtgdaende
atgarder far att tillfredsstalla hogt stallda miljomal.

S

Renewable Ventures Nordic AB (publ) ("RVN”)
Renewable Ventures Nordic ombildades ur Geotermica
AB, dar ANR sedan lange varit deldgare. Bolaget fokuserar
nu pa investeringar inom sektorn Cleantech. Malet ar att
bygga upp en riskspridd portfélj med minoritetsandelar
i tillvaxtbolag inom Cleantech-sektorn, framst i sma
onoterade och noterade innovativa miljoteknikbolag med
stor inhemsk och global utvecklingspotential. ANR ager
cirka 8,8 procent av bolaget.

RENEWABLE
VENTURES
NORDIC

Mezhlisa Holding AB (publ) (”Mezhlisa Holding”)

ANR har erhallit ett mindre antal aktier i Mezhlisa Holding
genom att Bluelakeimaj 2021 delade ut hela aktieinnehavet
i Mezhlisa Holding till dess aktiedgare. Mezhlisa
Holding &r verksamt inom prospektering av primart
olja och gas. Mezhlisa Holdings cypriotiska dotterbolag
Mezhlisa Resources Cyprus Ltd ("Mezhlisa”) kontrollerar
genom det ryska dotterbolaget OOO Bakcharneftegaz
("BNG”) prospekterings- och produktionslicens 71-1 i
Tomskregionen i Ryssland. Mezhlisa ar per idag registrerad
somagareav 72,3809 procentavBNG. Mezhlisa hardarmed
tillgang till det prospekterings- och utvarderingsprojekt
som BNG forvarvade pa publik auktion i augusti 2010,
licens 71-1 ”Ellej-lgajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland.
Mezhlisa bedriver ett prospekteringsprogram av olja- och
gastillgangar pa licens 71-1 inom vilket Mezhlisa visat pa en
betydande potential.
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ANR bildades som ett heldgt dotterbolag till Archelon AB (publ) (“Archelon”) i april 2021. Under andra kvartalet
2021 genomfordes ett omvant forvarv dar Archelon forvarvade samtliga aktier i Qlosr AB mot en kdpeskilling av 190
miljoner kronor (”Qlosrtransaktionen”). Innan Qlosrtransaktionen genomférdes dverférdes Archelons totala davarande
verksamhet och ftillgdngar till ANR. | samband med att Qlosrtransaktionen genomfdrdes delades Archelons hela
aktieinnehav i ANR darefter ut till Archelons aktiedgare. Aktiedgarna kunde darmed behalla sina aktier i Archelon som
efter Qlosrtransaktionens genomférande bytte namn till Qlosr Group AB (publ) och fick samtidigt genom utdelningen
pro rata aktier i ANR.

Mot bakgrund av det ovan namnda &r den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt
hamtad fran Archelons arsredovisningar for heldren 2020 och 2019 samt fran Archelons deldrsrapport for perioden april
— juni 2020 medan delarsrapporten for perioden april — juni 2021 ar hamtad fran ANR. Den finansiella informationen
som hamtats fran Archelons arsredovisningar for 2020 och 2019 ar reviderad medan deldrsrapporterna for perioderna
april —juni 2021 och 2020 ar oreviderade. Finansiell information inklusive redovisningsprinciper, andra upplysningar och
revisionsberdttelser har inforlivats i detta dokument genom hanvisning.

Tillhérande revisionsberattelser for redovisade arsredovisningar inforlivas genom hanvisning.

Bolagets arsredovisning fér 2020* Sida
Revisionsberattelse 1(2)-2(2)
Bolagets resultatrakning 9
Bolagets balansrakning 10
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 12
Noter 19
Bolagets arsredovisning fér 2019* Sida
Revisionsberéttelse 30
Bolagets resultatrakning 23
Bolagets balansrakning 24
Bolagets rapport dver fordndring i eget kapital 25
Noter 27
Bolagets delarsperiod for perioden april — juni 2021 Sida
Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrakning 6
Bolagets rapport dver forandring i eget kapital 7
Bolagets delarsrapport for perioden april - juni 2020* Sida
Bolagets resultatrakning 5
Bolagets balansrakning 6
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 7

*Koncernens jamforelsetal ar for det som tidigare var Archelon AB (publ), ovan bendmnt som Archelon.
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Utdelningspolicy

ANR arbetar fortldpande med att utvardera nya projekt dar
mineralprospektering ar en viktig del. Syftet ar att skapa
tillgdngar som efter vardetillvaxt ska kunna realiseras
under ordnade former. Viktiga kriterier dr att projektet eller
bolaget ska vara lampligt for utdelning och ha tillrdcklig
substans for efterféljande listning pa en marknadsplats
for aktiehandel. | samband med introduktion av nybildade
bolag stravar ANR alltid efter att tilldela aktiedgarna ett

Redovisningsstandard

Arsredovisningarna for 2020 och 2019 &r upprattade enligt
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Kvartalsrapporten for andra kvartalet 2021 och 2020
som ar inférlivad genom hanvisning ar upprattade enligt
arsredovisningslagen.

direktdagande.

NYCKELTAL april — juni 2021 april — juni 2020*  Helar 2020* Helar 2019*
Totala intakter, TSEK 20 - - 4901
Rorelseresultat, TSEK -1 386 -603 -3428 -2 868
Periodens resultat, TSEK -1 360 -611 -3183 -1 950
Soliditet (% per 30 juni 2021) 53,62 69,14 89,62 95,53
Kassalikviditet (% per 30 juni 2021) 90,84 117,83 1182,61 1070,53
Balansomslutning, TSEK 13910 2 508 5378 5104

*Koncernens jamforelsetal ar for det som tidigare var Archelon AB (publ), ovan bendmnt som Archelon.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Soliditet (%): Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala tillgangar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur
stor andel av totala tillgdngar som finansieras av aktiedgarna med eget kapital.

Kassalikviditet (%): Omsattningstillgangar exkl. lager dividerat med kortfristiga skulder. Kassalikviditet anger Bolagets

betalningsformaga pa kort sikt.

Balansomslutning: De totala tillgangarna vid respektive avstdmningsdatum

AVSTAMNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Soliditet

TSEK 30 juni 2021 30 juni 2020 Helar 2020 Helar 2019
Summa eget kapital 7 458 1734 4819 2935
Summa tillgangar 13910 2 508 5378 3073
Soliditet 53,62 69,14 89,62 95,53
Kassalikviditet

TSEK 30 juni 2021 30 juni 2020 Helar 2020 Helar 2019
Summa omsattningstillgdngar 4414 912 1741 1470
Varulager - - - -
Summa kortfristiga skulder 4 859 774 147 137
Kassalikviditet 90,84 117,83 1182,61 1 070,53
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Pagaende och beslutade investeringar
Bolaget inte har ndgra pagaende eller
investeringar.

beslutade

Rorelsekapital

Det ar styrelsens beddémning att ANR vid full teckning av
Erbjudandet, tillfors tillrdckligt rorelsekapital for att tacka
det aktuella behovet samt for planenliga utveckling av
Bolagets verksamhet och produkter. Darmed kommer det
inte finnas behov av ytterligare kapitalanskaffningar under
den ndrmaste tolvmanadersperioden.

Bolagets idag omsattningsbara tillgangar beddms vid
succesiva avyttranden vara ftillrackliga for en fortsatt drift
i minst 12 manader. Med emissionsgarantier forlangs
tidsspannet. Bolagets rorelsekostnader ar framst kopplade
till utveckling av projekt inom ANRs verksamhetsomrade.
Brist pa rorelsekapital kommer att uppstd genom att
Bolaget adrar sig sddana kostnader utan att generera
intakter i samma grad.

Vasentliga handelser efter den 30 juni 2021

2021-09-20 ingick Bolaget tillsammans med Goldore
ett avtal med M.B.Kylen Holding AB om att Goldore ska
forvarva samtliga aktier ("Aktierna”) i Arc Mining for en
kopeskilling om 15 miljoner kronor (“Transaktionen”). Arc
Mining innehar bearbetningskoncessionen Gladhammar K
Nr. 1 ("Gladhammar”).

Guldfyndigheten Gladhammar ar en
bearbetningskoncession som &ar beldgen i Vasterviks
kommun, Kalmar |an. Omradet har under historisk tid varit
foremal for guldbrytning. | modern tid har saval Boliden AB
som Wiking Mineral AB och Svenska Bergsbruk AB bedrivit
omfattande prospekteringsarbeten inom koncessionen.
Gladhammar ar Arc Minings enda tillgang. | Transaktionen
varderas Arc Mining till 15 miljoner kronor och Goldore ftill
7 miljoner kronor. Képeskillingen for Aktierna skall erlagges
genom utfdrdandet av en revers om 15 miljoner kronor
som direkt darefter kvittas mot 24 050 024 nyemitterade
aktier i Goldore till en teckningskurs om 0,6237 kronor/
aktie.
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En sa kallad Scoping Study av guldprojektet Gladhammar
utford ar 2017 pa uppdrag av den tidigare innehavaren
Svenska Bergsbruk AB redovisar en guldférekomst om ca
220 000 ton med en snitthalt pa 1,37 gram guld per ton.
Samma dokument anger att fyndighetens ekonomiska
utbyte vid ett guldpris pd ca 368 kronor per gram kan
uppgd till ca 225 miljoner kronor. Ovan namnda Scoping
Study med ftillhérande underlag har ej granskats av en
s.k. "Competent Person” och utgér darfor ej heller en
Competent Persons Report.

Transaktionendrvillkorad av Goldores extra bolagsstammas
godkdnnande, att hallas 2021-10-22, varvid Goldore dven
foreslas byta foretagsnamn till Arc Mining AB (publ). Vidare
kommer sadan bolagsstamma bl.a. foreslas fatta beslut
om val av ny styrelse samt beslut innebarande att samtliga
A-aktier omvandlas till B-aktier. Efter omvandlingen
kommer det sdledes endast finnas ett aktieslag i Goldore.

Bolaget ager innan forvdrvet av Arc Mining ca 90 procent
av kapitalet och 94 procent av samtliga roster i Goldore.
Forutsatt att Transaktionen godkdnns pd Goldores extra
bolagsstdmma 2021-01-22 kommer denna &garandel
uppgd till strax under 30 procent av saval kapitalet som
rosterna.



Enligt ANRs bolagsordning ska styrelsen bestad av lagst tre (3) och hogst fem (5) ledamoter. ANRs styrelse bestar for
narvarande av tre (3) styrelseledamoéter, utan suppleanter. Ledamdterna och suppleanterna valjs arligen pa arsstamman
for tiden intill dess nésta arsstamma hallits.

NAMN BEFATTNING INNEHAV AKTER AV INNEHAV AKTER AV

SERIE A (ANTAL) SERIE B (ANTAL)
Patric Perenius Styrelseordférande 5223160 3941493
Tore Hallberg Styrelseledamot och verkstdllande direktor 6673152 11 020 055
My Simonsson Styrelseledamot 0 0

Patric Perenius, Styrelseordforande

Andra pagdende styrelseuppdrag: Ledamot och ordférande i Goldore Sweden AB (publ).
Ledamot i Bluelake Mineral AB (publ), Mezhlisa Holding AB (publ), Mezhlisa Resources AB,
LysArt Prod AB och Orron AB. Suppleant i Timla Purchase AB.

Antal aktier: 5 223 160 A-aktier och 3 941 493 B-aktier i ANR

Tore Hallberg, Styrelseledamot och VD
Andra pagaende styrelseuppdrag: Ledamot i Goldore Sweden AB (publ) och Geokraft Tore
Hallberg AB.

Antal aktier: 6 673 152 A-aktier och 11 020 055 B-aktier i ANR

My Simonsson, Styrelseledamot

Andra pagaende styrelseuppdrag: Ledamot i Bluelake Mineral AB (publ), Nickel Mountain
AB, Vilhelmina Mineral AB, Mezhlisa Holding AB (publ), Mezhlisa Resources AB, Goldore
Sweden AB (publ), Advokatbyran Simonsson AB, My Simonsson Holding AB, Malmons Fisk
& Delikatesser AB. Suppleant i ett flertal privata bolag.

Antal aktier: My Simonsson innehar inga aktier i ANR
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Revisor

Revisor: Moore KLN AB, Lilla Bommen 4a, 411 04 Gote-
borg. Uppdraget som revisor galler for tiden intill dess
arsstamma har hallits under det fjarde rakenskapsaret
efter valet. Huvudansvarig revisor: Ludvig Kollberg

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare
Det foreligger inga familjeband eller narstaenderelationer
mellan styrelseledamoter och/eller ledande
befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har domts i nagot bedragerirelaterat mal eller foér annan
ekonomisk brottslighet under de senaste fem aren.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit involverad i ndgon konkurs, konkursférvaltning
eller likvidation (annat an frivillig likvidation) under de
senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de fem senaste aren varit
foremal for nagra anklagelser och/eller sanktioner
fran myndighet eller organisation som foretrader viss
yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon
av dessa personer och ingen av dem har under de senaste
fem dren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett
foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.
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Ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare
Styrelsearvode beslutas av arsstdmman. Da bolaget ar
ett nybildat bolag har Bolaget annu ej hallit sin forsta
arsstamma. P3 extra bolagsstamma den 25 maj 2021
beslutades att arvode till styrelsen for tiden intill nasta
arsstamma ska utgd till styrelseordférande med 100
000 SEK och ovriga styrelseledamoter med 50 000
SEK vardera. Patric Perenius, styrelseordférande i ANR
erhaller, for extra insatser utanfor styrelseuppdrag, en
ersattning motsvarande en |6n om SEK 40 000 per manad.
Tore Hallberg, anstélld VD i ANR erhdller en ersattning
motsvarande en 16n om SEK 58 000 per manad och har tre
manaders uppsagningstid. Nagot styrelsearvode erhalls ej
av Tore Hallberg eller Patric Perenius.



Aktier och aktiekapital

Enligt ANRs registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet
vara ldagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.
Aktiekapitalet i ANR uppgar innan Foretradesemissionen
till 500 000 SEK, fordelat pa 458 490 853 aktier (varav
11 896 313 A-aktier och 446 594 540 B-aktier). Samtliga
aktier har ett kvotvarde om cirka 0,001091 SEK och ar
fullt inbetalda. Aktierna dar denominerade i SEK och har
utfardats enligt aktiebolagslagen.

Foretradesmissionen medfor, vid fullteckning, att Bolagets
aktiekapital 6kar med hogst 500 000 SEK till sammanlagt
hogst 1 000 000 SEK, samt att antalet aktier 6kar med
hogst 458 490 853 aktier (varav hogst 11 896 313 A-aktier
och hogst 446 594 540 B-aktier) till sammanlagt hogst 916
981 706 aktier (varav hogst 23 792 626 A-aktier och hogst
893 189 080 B-aktier).

Dartill kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 500 000
SEK fran 1 000 000 SEK till 1 500 000 genom konvertering
av hogst 458 490 853 teckningsoptioner (varav hogst 11
896 313 teckningsoptioner av serie TO 1 A och hogst 446
594 540 teckningsoptioner av serie TO 1 B) till aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

ANR ar anslutet till  Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varforingafysiska aktiebrev utfardats.
Samtliga, till aktien knutna, rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Varje
aktiedgare i ANR dr beréattigad att rosta for det fulla antalet
av denne dgda och foretradda aktier vid bolagsstamma,
och varje aktie av serie B berattigar till en rdst och varje
aktie av serie A beréttigar till tio roster. Minoritetsdgarna
i Bolaget skyddas av aktiebolagslagens bestimmelse om
likabehandling av aktiedgare. Utdver vad som foreskrivs
i lag finns inga bestammelser i ANRs bolagsordning om
tillsattande eller entledigande av styrelseledamoter eller
om dndring av bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman.
Utbetalningen ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld
avstamningsdag var registrerad som d&gare i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrdansas endast
genom regler om preskription. For aktiedgare bosatta
utanfor Sverige foreligger inga sarskilda forfaranden eller
restriktioner.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av Overskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar.

Aktierna i ANR ar inte foremal for erbjudande som ldmnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
i fraga om ANRs aktie under det innevarande eller
foregdende rékenskapsaret. ANR innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forképsforbehall eller
andra begransningar i ratten att Overlata aktier i Bolaget
i lag, Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan
handling dar Bolaget ar part. Savitt Bolaget kanner ftill
finns ej heller nagra andra avtal, i vilka Bolaget ej ar part,
sasom avtal mellan aktiedgare, som skulle kunna innebéra
begransningar i ratten att dverlata aktier i Bolaget.

Utdelning och utdelningspolicy

ANR arbetar fortldpande med att utvardera nya projekt dar
mineralprospektering ar en viktig del. Syftet ar att skapa
tillgangar som efter vardetillvaxt ska kunna realiseras
under ordnade former. Viktiga kriterier ar att projektet eller
bolaget ska vara lampligt for utdelning och ha tillracklig
substans for efterféljande listning pa en marknadsplats
for aktiehandel. | samband med introduktion av nybildade
bolag stravar ANR alltid efter att tilldela aktiedgarna ett
direktdagande.

Konvertibla skuldebrev, teckningsoptioner och
aktierelaterade incitamentsprogram
Detfinnsfornarvarandeinga utestaendeteckningsoptioner,
konvertibler eller aktierelaterade incitamentsprogram
i Bolaget. Vidare finns inga andra policys eller liknande
avseende personals forarv av aktier.

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kanner ftill foreligger inte nagra
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare och andra

overenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare
som syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget.
Savitt styrelsen for Bolaget kdanner ftill finns det inga
overenskommelser eller motsvararande avtal som kan
komma att leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

Lock-up avtal
Detforeliggeringalock-upavtalinfor Foretradesemissionen.
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Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av ANRs aktiekapital sedan bolaget registrerades den 23
mars 2021 samt den foréandring av antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med
Foretradesemissionen. Aktierna ar registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehall i bolagsordningen.
Aktieboken fors av Euroclear.

Registrerat Forandring O6kning av antal Totalt antal Forandring av Totalt Kvotvarde

aktier aktier aktiekapitalet aktiekapital cirka

2021-03-23 Nybildning 458 490 853 458 490 853 500 000,00 500 000,00 0,001091

Ej registrerad Nyemission* 458 490 853 916 981 706 500 000,00 1 000 000,00 0,001091

Ej registrerad Utnyttjande av 458 490 853 1375472599 500 000,00 1 500 000,00 0,001091
T0°?

LForutsatt att Erbjudandet fulltecknas.
2Forutsatt att samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 A och serie TO 1 B i Erbjudandet konverteras till aktier.

Agarstruktur
Av nedanstaende tabell framgar dgarforhallandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 30 juni 2021, och
dérefter av Bolaget kdnda forandringar. Antalet aktiedgare uppgick per den 30 juni 2021 till 5 913 stycken.

Antal Aktier Antal aktier
Aktiedgare (ALON A) (ALON B) Kapital % Roster %
Avanza Pension 23 000 000 5,05 409
Tore Hallberg 6673152 11 000 000 3,86 13,75
Pentti Huovinen 9 200 000 2,01 1,63
Patric Perenius 5223106 3941 493 2,00 9,93
Helena Malm-Huovinen 7 600 000 1,66 1,34
Nordnet Pensionsforsakring 5773337 1,26 1,02
Nilsson Rasmus 5309 909 1,16 0,94
Arben Xhemaijili 4770 265 1,04 0,84
Evan Alali 4133 000 0,90 0,73
Christian Rundgren 3973712 0,87 0,70
Ovriga dgare 0 367 892 824 80,24 65,03
Totalt 11 896 258 446 594 540 100 100

Central vardepappersforvaring

Bolaget ar ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna till VP-systemet med Euroclear
som central vardepappersforvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra
vardepappersforvaltare.

A- aktiens ISIN-kod ar SE0016101984.

B- aktiens ISIN-kod dr SE0016101992.

Bemyndiganden

Pa extra bolagsstimman den 25 maj 2021 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
till nastkommande arsstamma besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagets aktiekapital och antalet aktier far med stéd av bemyndigandet
sammanlagt 6kas med ett belopp respektive antal som ryms inom Bolagets nuvarande bolagsordnings granser.
Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i
forekommande fall, och betalning ska, forutom kontant betalning, kunna ske genom kvittning, eller genom apport.
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Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats fér att pd ett effektivt och kontrollerat sdtt styra
och leda verksamheten i ett ak—-tiebolag. Bolagets bolagsstyrning utgadr fran aktiebolagslagen (2005:551), NGM Nordic
SME:s regelverk, bolagsordningen samt évriga tillimpliga lagar och regler.

Associationsform

ANRarett publiktaktiebolagoch bedriververksamhetunder
denna associationsform, vilket regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget ska enligt verksamhetsbeskrivningen i
bolagsordningen bedriva sin verksamhet att huvudsakligen
exploatera georesurser med sarskild inriktning pa malmer,
mineraler och hydrokarboner. Bolaget far darutover
bedriva handel med koncessioner och rattigheter inom
ravarusektorn samt bedriva handel med finansiella
instrument sdsom aktier och dartill relaterade vardepapper,
obligationer och valutor, fast och |6s egendom och darmed
forenlig verksamhet. Bolagets aktier har upprattats enligt
svensk lagstiftning, ar denominerade i svenska kronor
och kommer att stallas ut pa innehavaren. Bolaget har
organisationsnummer 559380-7397. Bolagets styrelse
har sitt sate i Vastra Gotalands lan, Goteborgs kommun.
Bolaget har adress: Sodra Allégatan 13, 413 01 Goteborg.
Bolagets kontor nas pa telefonnummer +46 (0)31-131190.
Bolagets webbplats ar www.archelon.se.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for Bolagsstyrning (”Koden”) ska tillampas for
bolag vars aktier ar upptagna pa handel pa en reglerad
marknad och behdver i dagsldaget inte tillampas av bolag
vars aktier ar upptagna pa handel pa NGM Nordic SME.
Bolaget har valt att inte heller tillampa Koden pa frivillig
basis. For det fall Koden skulle bli bindande fér Bolaget
kommer de att tillampade den.

Bolagsstaimma

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstédmman det
hogsta beslutsfattande organet, dar aktiedgarna har
mojlighet att utdva sin rostratt i centrala nyckelfragor
sasom; faststallande av resultat- och balansrakning, beviljad
ansvarsfrihet till styrelsen och verkstdllande direktor,
ersattning till styrelse och verkstdllande direktor, val av
styrelseledamoter, faststallande av eventuell utdelning och
distribution av Bolagets vinst.

Réatt att delta pa bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara
inford i den av Euroclear forda aktieboken den dag som
anges i aktiebolagslagen, dels anmala sig hos Bolaget
for deltagande i bolagsstamman senast den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare kan narvara vid
bolagsstdmman personligen eller genom befullmaktigat
ombud och far atféljas av hogst tva bitraden. Vanligtvis ar
det maijligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman
pa flera olika satt, vilka ndarmare anges i kallelsen ftill
stdmman. Aktiedgaren ar berattigad att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Verkstallande direktoren

Bolagets verkstallande direktdor ar Tore Hallberg sedan
2021. Verkstadllande direktdoren ar underordnad styrelsen
och har som huvudsakliga arbetsuppgifter att skota
den |6pande forvaltning-en i Bolaget enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar fran tid till annan. Presentation
av verkstdllande direktoren aterfinns i avsnitt ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer” ovan.

Intern kontroll

Styrelsen  ansvarar  enligt  aktiebolagslagen  for
Bolagets organi-sation och forvaltningen av Bolagets
angeldgenheter och maste regelbundet bedéma Bolagets
finansiella stadllning och se ftill att Bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsfér-valtningen och
Bolagets ekonomiska foérhallanden i 6vrigt kont-rolleras
pa ett betryggande satt. Den arbetsordning som styrelsen
antagit for sitt arbete innehaller anvisningar foér intern
finansiell rapportering.

Revision

Revisorns roll ar att granska Bolagets arsredovisning och
bok-foring samt styrelsens och verkstadllande direktorens
forvaltning. Revisor ska efter varje rékenskapsar lamna
en revisionsberattelse till bolagsstdmman. Vid extra
bolagsstdmma den 25 mars 2021 valdes Moore KLN AB fill
Bolagets revisor med den auktoriserade revisorn Ludvig
Kollberg som huvudansvarig revisor.
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Archelon Natural Resources AB (publ)
Org. nr: 559308-7397

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Archelon Natural Resources AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att huvudsakligen exploatera georesurser med sarskild inriktning pa
malmer, mineraler och hydrokarboner. Bolaget far darutéver bedriva handel med koncessioner och rattigheter inom
ravarusektorn samt bedriva handel med finansiella instrument sasom aktier och dartill relaterade vardepapper,
obligationer och valutor, fast och |6s egendom och darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor. Aktierna kan vara dels A-aktier och dels B-aktier.
A-aktie medfor 10 roster och B-aktie medfor 1 rost.

Vid nyemission av aktier eller emission av teckningsoptioner eller konvertibler mot betalning kontant eller genom
fordringskvittning galler

att gammal aktie ger foretradesratt till ny aktie av samma slag,
att aktie som inte tecknas av de i forsta hand berattigade aktiedgarna ska erbjudas samtliga aktiedgare, samt
att om inte hela antalet aktier som tecknas pa grund av sistndmnda erbjudande kan ges ut, aktierna ska fordelas

mellan tecknarna i forhallande till de antal aktier de férut dger och, i den man detta ej kan ske, genom lottning

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om nyemission av aktier eller
emission av teckningsoptioner eller konvertibler mot betalning i kontanter eller genom fordringskvittning med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission har aktiedgarna foretradesratt till de nya aktierna i forhallande till det
antal aktier de tidigare dger, varvid ska galla att dgare av aktier i serie A ska ha ratt till nya aktier av serie A och att dgare av
aktier i serie B ska ha ratt till nya aktier av serie B i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte innebara
nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordning, ge ut aktier av
nytt slag.

§ 5 Aktieantal
Antalet aktier skall vara lagst 458 490 853 och hogst 1 833 963 412.

A-aktier kan utges till ett antal av hogst 1 833 963 412 och B-aktier till ett antal av hogst 1 833 963 412.
§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av 3-5 ledamoéter med hogst 2 suppleanter. Den valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta

arsstamma hallits.

1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter valjs pa ordinarie bolagsstimma for tiden intill dess ordinarie
bolagsstimma har hallits under fjarde rakenskapsaret efter valet.
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§ 7 Kallelse
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska informationen om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Kallelse till arsstdamma skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman och i fraga om extra bolagsstdmma som
inte ska behandla fraga om dndring av bolagsordningen tidigast sex och senast tva veckor fére stamman.

§ 8 Bolagsstamma
Arsstamma haller arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang. P& arsstamma skall fljande drenden férekomma:
1. Valav ordférande vid stamman
Upprattande av godkdnnande av rostlangd
Godkdnnande av dagordning
Val av en eller tva protokolljusterare
Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberdattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberdattelse.
7. Beslut
a. Om faststdllande av resultatrakning och balansrdakning samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrdkning
b. Om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen
c. Om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktor
8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.
9. Val av styrelse och, i forekommande fall revisorer samt eventuella revisorssuppleanter
10. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
Vid bolagsstdamma ma envar rostberattigad rosta for fulla antalet avhonom féretradda aktier utan begrénsning i rostetalet.

oOu AW

§ 9 Rikenskapsar
Rakenskapsar ar 0101-1231.

§ 10 Deltagande i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstdmma ska dels vara upptagen i en utskrift eller annan framstallning av aktieboken
den dag som anges i aktiebolagslagen, dels anmala sig samt antalet bitraden (hogst 2) till bolaget den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stamman.

§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstdmningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap Lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag ska antas vara behorig att utdva de
rattigheter som foljer av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Bolaget

Bolagets foretagsnamn &r Archelon Natural Resources AB
(publ). Bolaget ar ett publikt aktiebolag som ar bildat och
registrerat i Sverige enligt svensk ratt med sate i Goteborgs
kommun, Vastra Gotalands 1an. Bolaget bildades 10 mars
2021 och registre-rades av Bolagsverket 23 mars 2021.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets org.nr ar 559308-7397. Som framgar
av bolagsordningen ska Bolaget ha till féremal for sin
verksamhet att huvudsakligen exploatera georesurser med
sarskild inriktning pa malmer, mineraler och hydrokarboner.
Bolaget far darutover bedriva handel med koncessioner
och rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva handel
med finansiella instrument sasom aktier och dartill
relaterade vardepapper, obligationer och valutor, fast och
|6s egendom och darmed forenlig verksamhet.

Bolagets adress ar Sodra Allégatan 13, 413 01 Goteborg.

Koncernforhallande och aktieinnehav

Bolaget dger per dagen for Memorandumets
offentliggérande cirka 90 procent av kapitalet och 94
procent av samtliga roster i Goldore. Goldore &r darmed ett
dotterbolag till Bolaget. Forutsatt att Transaktionen med
Arc Mining godkdnns pa Goldores extra bolagsstimma
2021-10-22 kommer denna &garandel uppga till strax
under 30 procent av saval kapitalet som résterna. Las mer
harom under avsnitten “Vasentliga hdndelser efter den 30
juni” och ”"Vasentliga avtal”.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och
rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som
ar noterade pa NGM Nordic SME. Utoéver NGM:s
noteringsavtal galler bland annat foljande regelverk i
relevanta delar:

e Aktiebolagslagen

e Lagen om handel med finansiella instrument

Utdelningspolicy

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning.
Vinstutdelning fér aktier som nyemitteras i nyemissionen
som beskrivs i detta memorandum ska utga pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB fdrda
aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt
till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget.
Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
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forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske
via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktieagare
bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt ftill
eventuellt Overskott vid avveckling genom likvidation
eller konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en
rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal
aktier utan begrénsning. Alla aktier ger aktiedgare samma
foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller
indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag
ratt att inlésa resterande aktier fran Ovriga aktieagare
i Bolaget. P& motsvarande satt har en aktiedgare vars
aktier kan bli foremal for inlésen ratt till sddan inlésen
av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum &r inte
foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller [6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take over-regler ("Regler rorande
offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier
i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare
skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga
aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av
aktier med rostratt uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomfdra kontantemission
saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare.
Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska
dgare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma slag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut dger. Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till
aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar
inte att lamna nagon utdelning under den narmaste
tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer
att beslutas av styrelsen i ANR och darefter framlaggas for
beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.



ISIN-kod

A- aktiens ISIN-kod ar SE0016101984
B- aktiens ISIN-kod &r SE0016101992
BTU:ns ISIN-kod ar SE0016843254
Unitrattens ISIN-kod ar SEO016843247

Vasentliga avtal

2021-09-20 ingick Bolaget tillsammans med Goldore
ett avtal ("Avtal’) med M.B.Kylen Holding AB
("Sdljaren”) om att Goldore forvarvar samtliga aktier
("Aktierna”) i Arc Mining for en kopeskilling om 15
miljoner kronor ("Transaktionen”). Arc Mining innehar
bearbetningskoncessionen Gladhammar. Lds mer om
Gladhammar under avsnittet "Vdsentliga hidndelser efter
den 30 juni”.

KopeskillingenforAktiernaskallerlaggesgenomutfardandet
av en revers om 15 miljoner kronor som direkt darefter
kvittas mot 24 050 024 nyemitterade aktier i Goldore till en
teckningskurs om 0,6237 kronor/aktie. Transaktionen ar
villkorad av Goldores extra bolagsstéammas godkannande,
att hallas 2021-10-22 ("Tilltradesdagen”).

Transaktionen ar ett s.k. omvant forvarv dar Séljaren,
forutsatt att Transaktionen godkdnns pd Goldores extra
bolagsstdmma 2021-10-22, kommer inneha cirka 68
procent av aktierna och kapitalet i Goldore. Bolagets
dgarandel kommer darefter uppgd till strax under 30
procent av saval kapitalet som rosterna. | Avtalet ldmnar
Bolaget sedvanliga garantier betraffande aktierna i Goldore
och dess verksamhet. Ansprak for fel eller brist i de av
Bolaget lamnade garantierna ska framstallas senast inom
12 manader fran Tilltradesdagen, dock senast inom 3 ar
fran Tilltrddesdagen betraffande fel eller brister i aktierna.
Bolagets ersattningsskyldighet till Saljaren pa grund av
brist i garanti enligt Avtalet ar begrdnsat till 50 procent
av kopeskillingen for Aktierna varvid de sammanlagda
garantianspraken maste uppga till ett belopp om lagst 2
000 000 kronor och varje enskild garantibrist maste uppga
till ett belopp om lagst 200 000 kronor for att kunna goras
gallande gentemot Bolaget.

Garantiatagande

Erbjudandet &r per dagen for Memorandumets
offentliggdrande sakerstalld genom garantidtaganden till
ett belopp om sammanlagt cirka 7,1 MSEK eller cirka 77,4
procent.

Aktiedgaravtal med mera
Savitt styrelsen for ANR kdnner fill foreligger inga
aktiedgaravtal eller andra O6verenskommelser mellan
nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytan—-de Over Bolaget.

Aktierelaterade incitamentsprogram
I ANR finns inga utestdende aktierelaterade
incitamentsprogram. Dock kan Bolaget i framtiden
beroende pd Bolagets utveckling Overvaga att etablera
aktierelaterade incitamentsprogram.

Forsdkringsskydd

Bolaget innehar sedvanliga egendoms- och
ansvarsforsakringar. Enligt styrelsens beddémning ger det
foreliggande forsakringsskyddet, inklusive forsakringsniva
och forsakringsvillkor, ett ftillfredsstallande skydd med
hansyn tagen till forsdkringspremierna och de potentiella
riskerna med verksamheten. Bolaget kan emellertid inte
ldmna nagra garantier for att forluster inte uppstar eller
krav inte framstalls som gar utover vad som tdcks av
nuvarande forsakringsskydd.

Myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget ar inte, eller har inte varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga  forfaranden  eller

skiljeforfaranden, de inklusive annu icke avgjorda drenden
eller sadana som Bolaget har medvetande om eller kan
uppkomma, under senaste tolv manaderna som har haft
eller kunnat fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning eller [dnsamhet.

Immateriella tillgdngar & patenter
Bolaget innehar inga immateriella tillgangar eller patenter.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive dannu icke avgjorda &drenden
eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stéllning eller [6nsamhet.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelsele~damoters och ledande
befattningshavares ataganden gentemot ANR och deras
privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar
av avsnhittet “Styrelse och ledande befattningshavare”
har dock flera styrelseledamoter och ledande
befattningsha-vare vissa finansiella intressen i ANR till f6ljd
av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget.
Ingen styrelse-ledamot eller ledande befattningshavare
har valts till f6ljd av arrangemang eller 6verens-kommelse
med aktiedgare, kunder, leveranto-rer eller andra parter.
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Transaktioner med nérstaende

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor i Bolaget i 6vrigt har for ndrvarande, eller har under
den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen, haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i
nagon affarstransaktion med Bolaget som ar, eller har varit
ovanlig till sin karaktéar eller sina villkor. Bolaget har under
namnda period inte ldmnat 1an, stallt garantier eller ingdtt
borgensforbindelser till eller till forman for ndgon av dessa
personer.

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk

finansiell information

Bolaget haller foljande handlingar tillgéngliga under detta

dokuments giltighetstid:

e Bolagsordning

e Historisk finansiell information

o Arsredovisningar for Archelon (2019 och 2020) som
via hanvisning har inforlivats till detta memorandum

e Archelons deldrsrapport avseende perioden april —
juni 2020 samt ANRs deldrsrapport avseende perioden
april —juni 2021.

Handlingarna finns pa Bolagets hemsida, www.archelon.se
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Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser om cirka 0,24 MSEK, motsvarande cirka 2,6 procent
av Foretrddesemissionen, samt emissionsgarantier om cirka 7,1 MSEK, motsvarande cirka 77,4 procent av
Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas darmed 80 procent av Féretradesemissionen av teckningsforbindelser och
emissionsgarantier. Teckningsforbindelser och garantidta—ganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning,
deposition eller liknande arrangemang. De garantidtaganden som lamnats kan endast tas i ansprak for det fall
tackningsgraden i Foretradesemissionen inte uppgar till 77,4 procent. Teckningsférbindelserna samt garantidtaganden
ingicks under september 2021.

Garantiersattning utgar till de parter som ingatt garantidtagande. Ingen ersattning utgar for teckningsforbindelser.
Emissionsgaranterna kan vélja att fa sin ersattning i aktier eller som kontant ersattning. Om nagon av emissionsgaranterna
valjer att fa ersattning i aktier kommer styrelsen att besluta om emission av sadana aktier med stod av bolagsstammans
bemyndigande den 25 maj 2021. Styrelsen avser att besluta om sadana eventuella emissioner av aktier i nara anslutning
till tilldelningen av Units i Foretradesemissionen.

Om emissionsgaranterna vdljer att fa sin ersattning i aktier har de ratt till ersattning motsvarande 14 procent av beloppet
for garantiatagandet, att jamfora med 12 procent om emissionsgaranterna véljer att fa ersattningen kontant. Aktier som
emitteras till emissionsgaranter kommer ha en teckningskurs motsvarande den volymagda genomsnittskursen i Bolagets
B-aktie enligt NGM Nordic SMEs officiella kurslista under teckningsperioden i Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser

NAMN ANTAL UNITS AVTAL INGATT
Tore Hallberg genom bolag 6673152 23 september 2021
Patric Perenius 5223 160 23 september 2021
Totalt 11 896 312

Garantidtaganden

NAMN GARANTIBELOPP (SEK) AVTAL INGATT
Mangold Fondkommission AB 4 786 644,50 28 september 2021
Dividend Sweden AB (Publ) 2311282,90 28 september 2021
Totalt 7 097 927,40

Archelon Natural Resources AB (publ) 31



ADRESSER

BOLAGET .
ARCHELON NATURAL RESGURCES AB (PUBL)
SODRA ALLEGATAN 13~~~ Sral
413 01 GOTEBOR 2=
T T 8300 —
B POS*‘?*NF@@ARQHE@;V SE

FINANSIﬁLL‘RA -

e

MANGOLD FONBKOMMISSION AB ——=




