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Inledning

Denna vigledning for notering pa Nordic SME (”Végledning”) utgor en 6versiktlig sammanfattning av
gallande krav, samt redogor for de atgarder som maste vidtas infor en notering av ett bolags aktier pa
Nordic Growth Market NGM AB:s ("NGM?” eller ”Bdrsen”) tillvixtmarknad; Nordic SME.

De regler som galler for bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nordic SME ar omfattande. NGM
stravar efter att tillhandahalla en tydlig och forutsagbar noteringsprocess samt att vagleda bolaget i dess
noteringsprocess.

Alla bolag som dnskar notera sig pa Nordic SME maste uppfylla samtliga noteringskrav i ”Regler for
bolag vars aktier ar noterade pa Nordic SME” (“Regelverket”).

I avsnitt 5 beskrivs noteringsprocessen och dess huvudsakliga moment. Avsnitt 6 redogor for krav pa
innehall i ett informationsmemorandum. Avsnitt 5 och avsnitt 6 ar tvingande for Bolaget att folja.
Awvsnitt 7 anger vilka faktorer som Borsen tar hénsyn till vid beddmningen avseende en noterings
allmanna lamplighet.

I handelse av konflikt mellan detta dokument och Regelverket, ska Regelverket dga foretrade.

Ifall du har fragor ar du valkommen att kontakta Bérsens Noteringsavdelning. De hjélper dig garna med
de fragor som du har.

Definitioner

Samma definitioner som anvénds i Regelverket ska tillimpas i denna Vagledning.

Konfidentialitet

Noteringsprocessen och all information som Borsen erhaller fran Bolaget behandlas konfidentiellt.

Atagande

Fore forsta handelsdag ska Bolaget underteckna atagandet om att folja Borsens vid var tid géllande
Regler for emittenter vars aktier ar upptagna till handel pa Nordic SME.
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Noteringsprocessen

Inledande av noteringsprocessen
Noteringsprocessen initieras genom att Bolaget lamnar in blanketten Noteringsanstkan till Borsen.

| samband med att noteringsprocessen inleds utgar en avgift. Avgiften, som framgar av Bérsens vid var
tid géllande prislista, ska vara betald for att Borsen ska inleda noteringsprocessen.

En noteringsprocess tar i normalfallet 2-4 manader, beroende pé hur val forberett Bolaget &r.
| praktiken bestar processen for notering pa Nordic SME huvudsakligen av foljande moment:

1. Formellt méte mellan Bolaget och Borsen, dér Bolaget och dess foretradare presenteras
samtidigt som tidsplan samt forutsattningar for notering diskuteras,

2. Skriftlig begaran om att en noteringsprocess ska inledas fran Bolaget (en Noteringsansokan),
3. Noteringsavgiften betalas,
4. Due diligence,

5. Informationsmemorandum eller prospekt (om prospektskyldighet foreligger) upprattas av
Bolaget,

6. Informationspolicy upprattas av Bolaget,
7. Utbildning i regelverk och informationsgivning (tillhandahalls av Borsen),

8. Intyg skickas till Borsen avseende att Bolaget sékerstéllt att dess rorelsekapital, efter eventuell
emission i samband med noteringen, férvantas vara tillrackligt for att bedriva verksamheten i
planerad omfattning under en period om minst tolv (12) manader,

9. Finansinspektionen godk&nner prospektet (om prospektskyldighet foreligger),
10. Borsens Noteringskommitté sammantréader,

11. Borsen offentliggor beslut om notering. Ibland kan godkannandet vara villkorat, ett sa kallat
Villkorat godkénnande”, av att nagot eller nagra noteringskrav ska uppfyllas innan forsta dag
for handel, oftast ar det krav pa spridning och/eller kapitalanskaffning,

12. Informationsmemorandum eller prospekt (om prospektskyldighet foreligger) offentliggors,

13. Atagandet om att folja vid var tid géllande regler for bolag vars aktier 4r noterade p& Nordic
SME undertecknas av Bolagets representanter, och
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14. Forsta dag for handel med ceremoni och klockringning!
Aktdrer under noteringsprocessen
Anlitande av finansiell radgivare

Infor en planerad notering ska Bolaget anlita en kvalificerad radgivare (som av Borsen beddms vara
kvalificerad for uppdraget) som bitrader Bolaget i arbetet med noteringsprocessen. Radgivaren ska ha
kunskap inom, och kunna verka som, en finansiell radgivare i samband med noteringen (t.ex. en
investmentbank, fondkommissionar eller motsvarande). Den finansiella radgivaren har rollen som
huvudkontakt gentemot NGM under noteringsprocessen, och har darmed ett ansvar for kvalitet och
korrekthet i den dokumentation som tillsénds NGM.

Vénligen notera att kostnaden for Bolagets radgivare inte ingar i den avgift som redogors for i avsnitt
5.1.

Legal radgivare

Den finansiella radgivaren ska tillse att Bolaget tidigt i noteringsprocessen upphandlar en legal radgivare
att bista Bolaget med noteringen. Den legala radgivaren ska genomfora en due diligence av Bolaget for
att identifiera sadana hinder som behover atgardas infor notering. Due diligencen syftar dven till att
identifiera och om mojligt atgarda relevanta risker, som aven ska beskrivas i det prospekt eller
informationsmemorandum som upprattas infor noteringen. Vidare ska den legala radgivaren granska
Bolagets ledande befattningshavare, styrelsen samt storre dgare. Den legala radgivaren kan t.ex. utgoras
av en advokatbyra och ska i vilket fall som helst vara kvalificerad, vilket innebar att den legala
radgivaren ska ha minst 3 ars erfarenhet av att lamna rad och genomfora due diligence av bolag infér en
notering.

Andra radgivare
Forutom en finansiell och legal radgivare kan andra aktorer vara delaktiga i processen:
> Siljare/Agare
» Investerare
> Bolaget
> PR-byra
» Revisorer
» Borsen

> Emissionsinstitut
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» Euroclear

» Mentor

» Finansinspektionen
Bdrsens prévning

Ett bolag som vill noteras pa Nordic SME maste uppfylla Borsens krav, s som de framgar i Regelverket
och i denna Vagledning. Kraven syftar framfor allt till att Bolaget ska vara organiserat pa ett satt sa att
marknadens fortroende for Bolaget och den handel som sker pa Nordic SME uppréatthalls. Under
Noteringsprocessen gor Borsen en granskning av om det ar lampligt att notera Aktierna pa Nordic SME.,
Granskningen syftar till att bedoma ifall Bolaget uppfyller samtliga noteringskrav som aterfinns i
Regelverket och denna Véagledning.

Aktiekurs infor notering

Infor notering ska Bolaget tillse att aktiekursen i det aktieslag som avses noteras ej understiger fem (5)
kronor/aktie.

Styrelsens och ledningens sammansattning
Bolaget, dess styrelse och dess ledning ska uppfylla borsméssiga krav pa sundhet.

Bolagets styrelse och ledning ska ha erforderlig kunskap om Bolagets verksamhet samt ha erforderlig
kunskap om hur Bolaget har organiserat exempelvis den interna rapporteringen och kontrollen,
investerarrelationer och processen for offentliggérande av finansiella rapporter och insiderinformation
till aktiemarknaden.

Bolagets styrelse ska, vid tidpunkten for noteringen och vid var tid darefter, besta av minst fyra (4)
medlemmar; exempelvis fyra (4) ordinarie ledamoter, alternativt tre (3) ordinarie ledamoter och en (1)
suppleant. En av dessa ska utses till ordférande.

Styrelsen ska vara sammansatt pa ett sadant satt att den har tillracklig kompetens for att kunna leda och
kontrollera ett noterat bolag.

En majoritet av styrelsens ledamoter ska vara oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning. Detta
for att styrelsen ska kunna utdva sin kontrollerande funktion avseende hur verksamheten i Bolaget
bedrivs. For att avgdra en ledamots oberoende ska en samlad beddmning gdéras av samtliga
omstandigheter som kan ge anledning att ifragasatta ledamotens oberoende i forhallande till bolaget
eller bolagsledningen. Svensk kod for bolagsstyrnings bedémningspunkter géllande oberoende kan i
dessa fall ge véagledning i beddmningen. Minst en (1) av styrelsens ledamoter ska vara svensktalande
med erfarenhet fran, och kunskap inom, svensk aktiebolags- och aktiemarknadsritt.
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Ledningen ska ha tillracklig kompetens for att kunna leda ett noterat bolag. Minst en (1) person i
ledningen ska ha erfarenhet fran, och kunskap inom, svensk aktiebolags- och aktiemarknadsréatt. Denna
kunskap kan delvis inhdmtas genom Borsens utbildning i regelverk och informationsgivning.

Kapacitet for informationsgivning till aktiemarknaden

Bolaget ska ha en organisation som mojliggdr snabb spridning av information till aktiemarknaden. Ett
Bolag som oOnskar fa sina aktier noterade pa Nordic SME ska ha infort och fortlopande uppréatthalla
erforderliga rutiner och system for informationsgivning, inkluderande system och procedurer for
ekonomistyrning och finansiella rapporter. Det ligger till grund for att sédkerstélla att kravet betréffande
Bolagets skyldighet att forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information i enlighet med
Borsens regler uppfylls.

For att sdkerstalla att Bolaget kan forse marknaden med relevant, tydlig, korrekt och aktuell information
ska Bolaget ha en informationspolicy. Informationspolicyn ar ett dokument som ska hjélpa Bolaget att
halla en kontinuerligt god intern och extern informationskvalitet. Den ska vara utformad sa att dess
efterlevnad inte &r beroende av en sérskild person samt vara framtagen for det specifika bolaget.
Informationspolicyn behandlar vanligen ett antal omraden som exempelvis vem som ska agera som
bolagets talesman, vilken typ av information som ska offentliggéras, hur och nér offentliggérande ska
ske, informationshantering i samband med kris m.m.

Due diligence

I samband med noteringsgranskningen ska Bolaget genomga en due diligence vilket omfattar
moderbolaget och dess koncern. Denna due diligence syftar ytterst till att sakerstélla att Bolaget, dess
ledande befattningshavare, styrelse och aven storre agare, uppfyller borsmassiga krav pa sundhet.

Due diligencen omfattar legala forhallanden som ar vasentliga for bedémningen av Bolaget. Due
diligencen ska initieras i ett tidigt stadie i noteringsprocessen for att identifiera sadana hinder som
behover atgardas infor noteringen, exempelvis nddvandiga andringar i bolagsordningen for att gora
bolaget till ett publikt avstdmningsbolag, utférande av eventuell split av aktier samt att se Over att
eventuella utestdende optionsprogram 6verensstammer med god sed pa aktiemarknaden. Due diligencen
syftar aven till att utreda om det finns nagra vésentliga legala forhallanden som innebar att det ar
olampligt att Bolagets aktier tas upp till handel p& Nordic SME. Aven om ett upptagande till handel ar
mojligt &r det viktigt att marknaden informeras om de risker som identifierats under granskningen, vilket
ska ske genom att riskerna infors i riskavsnittet i det prospekt eller informationsmemorandum som
upprattas infor notering.

De omraden som alltid ingar i due diligencen framgar nedan i detta avsnitt. Denna kan dock behéva
utvidgas till att omfatta ytterligare fragestallningar, exempelvis fran ett skatterattsligt perspektiv,
beroende pa den specifika verksamhet som bedrivs inom koncernen.

Den finansiella radgivaren ska tillse att Bolaget har en legal radgivare med uppdrag att genomféra en
due diligence pa Bolaget. En sadan legal radgivare ska ha minst 3 ars erfarenhet av att lamna rad och
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genomfdra due diligence av bolag infor en notering. Due diligencen ska atminstone omfatta foljande

omraden.

1. Bolagets vasentliga avtal.

2. Nodvandig granskning for att kunna beskriva riskavsnittet i prospektet alternativt
informationsmemorandumet.

3. FOr noteringen relevant bolagsformalia.

4. Tvister.

5. Transaktioner med narstaende.

6. En heder- och vandelsprévning av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
storre &gare (avser dgare med innehav 6ver 10 procent av aktierna).
Prévningen omfattar bland annat kreditupplysning och utdrag ur Polismyndighetens
belastningsregister. Utdraget ur belastningsregistret och kreditupplysningen ska avse samtliga
styrelseledamoter och eventuella styrelsesuppleanter, samt samtliga ledande befattningshavare
i Bolaget och storre aktiedgare. Med storre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt
kontrollerar tio procent eller mer av aktierna. For det fall en storre &gare ar ett bolag, omfattas
istallet bolagets huvudman av granskningen. Darutover ska en kreditupplysning goras pa det
ansOkande Bolaget och dess eventuella moder— och dotterbolag.

7. En sanktionsgranskning av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och storre
agare (avser dgare med innehav 6ver 10 procent av aktierna).

8. En provning avseende att Bolaget infor notering har etablerat erforderliga rutiner, relevanta

systemstod och tydlig ansvarsfordelning for dess ekonomifunktion. Detta innefattar Bolagets
rutiner for I0pande redovisning, I6pande skattehantering, revision,
internrapportering/ekonomistyrning och beslutsstéd till bolagsledningen. Vidare innefattar
detta aven rutiner for framtagandet av del- och helarsrapporter i enlighet med NGM:s vid var
tid gallande vagledning for finansiell rapportering for bolag noterade pa Nordic SME. Dartill
ska Bolaget sakerstalla att samtliga medarbetare, inklusive medarbetare hos extern part sasom
redovisningsbyra, ar inforstadda med bestammelsernas i Marknadsmissbruksforordning
(MAR) rorande offentliggérande av insiderinformation. Om Bolaget anlitat extern part, sasom
redovisningsbyra, ska det anges i prévningen.

Bolaget ansvarar for att den legala radgivaren erhaller all information som &r nodvandig for
genomfdrandet av granskningen.

Efter genomford granskning ska Bolagets legala eller finansiella radgivare skicka en due diligence-
rapport till Borsen vari eventuella anmarkningar fran de genomférda kontrollerna ska framga. Den
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legala radgivaren ska tillse att relevanta risker, som identifierats under granskningen och inkluderats i
due diligence-rapporten, ar adekvat atergivna i prospektet eller informationsmemorandumet.

Borsen ska &ga ratt att forlita sig pa innehéllet i due diligence-rapporten i samma utstrackning som
Bolaget.

Rapporten ska innehalla granskarens iakttagelser och slutsatser redovisade under atminstone foljande
rubriker. Av rapporten ska framga huruvida iakttagelser avses atgardas innan notering samt om riskerna
ar eller avses beskrivas i prospektet eller informationsmemorandumet.

1. Due diligence-uppdrag, avgransningar, arbetsmaterial och arbetsmetod.
2. Sammanfattning av identifierade anmarkningar.
3. Vasentliga avtal.
4. Bolagsformalia.
5. Tvister.
6. Transaktioner med narstaende.
7. Intyg avseende genomford heder- och vandelsprévning.
8. Granskarens uttalande.
9. Intyg avseende sanktionsgranskning.
10. Intyg avseende ekonomifunktion.
Forbindelse att under viss tid inte avyttra aktier ("lock up”)

Bolagets storre aktiedgare ska, i samband med en notering, férbinda sig att inte avyttra aktier under en
langre period fran och med forsta handelsdag (s.k. lock-up). | normalfallet omfattas minst de aktieagare
som innehar tio (10) procent eller mer av Bolagets aktier, och l6per avseende en period om tolv (12)
manader fran forsta handelsdag. Denna forbindelse ingas formellt mellan de aktieédgare som innehar tio
(10) procent eller mer av Bolagets aktier, och Bolagets finansiella radgivare.

Lock-up é&r ej tillampligt vid en omnoteringsprocess, savida ejf NGM specifikt kraver det.
Anstkan om notering

En skriftlig ansokan om notering pa Nordic SME, undertecknad av behérig(-a) firmatecknare, med stod
av utdrag fran styrelseprotokoll vari det framgar att Bolaget beslutat att ansoka om notering, ska
inlamnas till Borsen.
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Samtliga noteringshandlingar i slutlig version ska vara Borsen tillhanda senast sju (7) handelsdagar fore
beréknad dag for arendets behandling i Borsens noteringskommitté.

Bolaget ska se till att ett spridningsintyg, som visar att spridningskravet i Regelverket &r uppfyllt, ar
Bdrsen tillhanda fore forsta handelsdagen.

Rétt att avbryta en noteringsprocess

Baorsen forbehaller sig ratten att ensidigt avbryta en noteringsprocess i de fall Borsen finner att en
notering av Aktierna skulle riskera att allvarligt skada fortroendet for vardepappersmarknaden eller
Barsen.

Noteringsprovning av ett bolag som har observationsstatus

| det fall Borsen har funnit att ett noterat bolag ar féremal for ett omvant forvarv eller ifall Bolaget har
forandrat sin verksamhet i en sadan omfattning att Bolaget framstar som ett nytt bolag kan Borsen
besluta om att Bolaget skyndsamt ska genomga en ny noteringsprévning. Syftet med
noteringsprévningen &r att sakerstélla att aktiemarknaden har tillgang till korrekt, relevant och tydlig
information om Bolaget samt att sékerstélla att Bolaget fortsatt uppfyller Bdrsens noteringskrav. Under
noteringsprévningen har Bolaget observationsstatus.

Bolaget ska skyndsamt genomfdra en om-noteringsprocess, i enlighet med Borsens direktiv, med hjalp
av dess radgivare.

Savida inte sarskilda skal foreligger, ska Bolaget ha genomfort sddan process och aterforts fran
observationsstatus, senast sex (6) manader fran tidpunkten da om-noteringsprocessen paborjades.

En om-noteringsprocess har som regel samma omfattning som en ny noteringsprocess och ar darmed
varken billigare eller snabbare.

Informationsmemorandum eller prospekt

Allméant

Bolaget ska fore noteringen uppratta och offentliggéra ett informationsmemorandum, eller om det kravs
enligt lag, ett prospekt, som underlag for att en investerare ska kunna gora en val underbyggd
investeringsbeddmning i fraga om Bolaget och Aktierna. Ett prospekt ska godkannas av och registreras
hos Finansinspektionen. Ett informationsmemorandum granskas av NGM.

Syftet med ett prospekt eller ett informationsmemorandum &r att all information rorande Bolaget och de
overlatbara vardepapperen som ar nodvandig for att en investerare ska kunna gora en valgrundad
bedomning av Bolagets finansiella stallning, resultat och framtidsutsikter, samt av de Overlatbara
vardepapperen, ska offentliggoras. Borsen kan stélla krav pa kompletterande information i prospektet
eller informationsmemorandumet om Borsen anser att sadan information &r viktig for aktiemarknaden.
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Att ta fram ett prospekt eller informationsmemorandum &r normalt omfattande och kan involvera ett
flertal radgivare, bland annat finansiella och legala radgivare samt bolagets revisor. Det kan dven vara
aktuellt att anlita en layoutbyra. Oftast maste arbetet pabdrjas langt innan Bolaget avser att ta upp sina
aktier till handel.

Informationsmemorandum

Ett informationsmemorandum paminner om ett prospekt men &r inte lika omfattande innehallsméassigt
och &r inte foremal for godkannande av Finansinspektionen. | informationsmemorandumet ska bland
annat Bolaget och dess verksambhet, styrelse och ledning beskrivas samt Bolagets finansiella information
avseende det innevarande och senaste foregaende tva (2) aren lamnas.

Informationen i ett informationsmemorandum ska vara korrekt, relevant och tydlig och far inte vara
vilseledande. Informationsmemorandumet ska uppfylla de krav pa innehall som anges i denna
vagledning.

Informationsmemorandumet ska som minst innehalla den information som anges i Bilaga 5.
Styrelsens ansvar for informationsmemorandumet

Styrelsen ansvarar for innehdllet i informationsmemorandumet. Informationsmemorandumet ska
innehalla en skrivelse som redogor for styrelsens ansvar. Skrivningen ska utformas pa det satt som
framgar av Bilaga 3 till detta dokument och placeras pa en framtradande plats i
Informationsmemorandumet.

Offentliggdrande av informationsmemorandum eller prospekt

Informationsmemorandum eller prospekt ska offentliggéras i enlighet med bestammelserna i
Regelverket.

Undantag fran skyldigheten att upprétta ett informationsmemorandum

Vid prospektskyldighet kravs inte att Bolaget offentliggér ett informationsmemorandum, forutsatt att
ett prospekt uppréattas och godkénns av Finansinspektionen.

Prospekt

Skyldigheten att uppratta prospekt regleras i EU:s prospektforordning?.

1 EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentligg6ras nar vardepapper erbjuds till allméanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad,
och om upphavande av direktiv 2003/71/EG
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Ett prospekt ska som huvudregel uppréattas nar véardepapper ska tas upp till handel pa en reglerad
marknad, t.ex. NGM Main Regulated, samt i samband med att vardepapper erbjuds till allméanheten, till
exempel vid en nyemission i samband med en notering.

Det finns ett antal undantag fran skyldigheten att uppratta prospekt. Ett prospekt behover till exempel
inte upprattas om det sammanlagda vederlaget for de véardepapper som erbjuds till investerare inom
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) under en tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5
miljoner euro (det sa kallade beloppsundantaget).

Tillvaxtprospekt

For det fall prospektsskyldighet foreligger och Bolaget véljer att uppratta ett sa kallat tillvaxtprospekt,
beviljas undantag fran kravet avseende informationsmemorandum.

Ett tillvaxtprospekt har dock lagre informationskrav an ett prospekt och ett informationsmemorandum.
Darfor alaggs Bolaget att offentliggora ett tillaggsdokument. Tillaggsdokumentet ska innehalla den
information som féljer av Borsens krav pa informationsmemorandum, men som inte framgar av
tillvaxtprospektet. Det géller i huvudsak, men inte begrénsat till, information rdrande Bolagets
finansiella historik och status.

Tillaggsdokumentet ska offentliggoras sa som tillvaxtprospektet.

En noterings allmanna lamplighet

Allman lamplighet

Vid bedémningen om Bolagets allmanna lamplighet, tar Borsens bland annat hansyn till nedanstaende
faktorer (utan inbdrdes ordning):

> Bolagets vardering uppgar till, eller i forekommande fall forvantas uppga till efter kommande
emission, minst tjugofem (25) miljoner SEK.

> Bolagets egna kapital uppgar till, eller i forekommande fall forvantas uppga till efter
kommande emission, minst femton (15) miljoner SEK.

> Bolagets balansomslutning uppgar till, eller i forekommande fall férvantas uppga till efter
kommande emission, minst tjugo (20) miljoner SEK.

» Bolaget kan uppvisa, eller i férekommande fall forvantas kunna uppvisa i néra anslutning till
forsta handelsdag, arlig nettoomsattning om minst fem (5) miljoner SEK alternativt en inte
ovasentlig nettoomsattningsokning under de senaste tva rakenskapsaren.

For det fall Bolaget kan anses vara ett prospekteringsbolag eller forskningsbolag och som ej
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annu uppvisar nettoomsattning, sa kan annan information som styrker Bolagets framtida
kommersiella genombrott godtas av NGM.

> Ifall Bolaget ar ett prospekteringsbolag; historisk kommersialisering genom forséljning har
uppnatts och kan pavisas av Bolaget och/eller dess foretradare.

> Ifall Bolaget &r ett forskningsbolag; Bolaget innehar, eller i forekommande fall forvéantas
inneha i néra anslutning till forsta handelsdag, minst ett (1) beviljat patent alternativt tre (3)
inlamnade patentansdkningar.

> Bolagets totala antal heltidsmedarbetare uppgar till, eller i forekommande fall forvantas uppga
till efter kommande emission, minst tva (2) personer. En (1) av dessa personer ska vara
bolagets VD.

Verksamhetshistorik

For att sakerstalla kvalitet och mognad pa Bolaget ska Bolaget ha bedrivit sin affarsverksamhet under
minst tva (2) ar.

Generalklausul

Om de flesta av de ovan namnda faktorerna i avsnitt 7.1 uppfylls, ar det ett tecken pa att Bolaget &r
allmant lampat for notering. A andra sidan kan det innebara att om endast en eller tvé av faktorerna
uppfylls, &r Bolaget i allménhet inte lampat for notering. Borsen gor alltid en helhetsbedémning av de
faktorer ovan i avsnitt 7.1 som &r relevanta i det aktuella fallet.

I undantagsfall kan det forekomma att Bolaget beddms vara olampligt for notering trots att faktorerna i
avsnitt 7.1 uppfylls. Detta kan vara fallet om noteringen beddms allvarligt kunna skada fértroendet for
Borsen och/eller vardepappersmarknaden. Borsen kan i dessa fall ensidigt besluta att avsla en ansokan.
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Noteringshandlingar

Foljande handlingar ska tillstallas Borsen i samband med en noteringsprocess:

L1 Noteringsansokan

Noteringsansokan undertecknas digitalt av Bolaget, via e-postutskick till firmatecknare i Adobe Sign
fran NGM.

[J Styrelsebeslut om ansokan avseende upptagande till handel. Kopia pa styrelseprotokoll &r
tillrackligt.

L1 Informationsmemorandum (IM)/prospekt/EU-tillvaxtprospekt for notering

1 Due diligence-rapport

[ Intyg avseende rorelsekapital kommande 12 manader

[ Informationspolicy

Dokumentet ”Att upprétta en informationspolicy” kan utgora ett stod vid uppréttande av
informationspolicy.

[J Reviderade rakenskaper inklusive revisionsberattelser for de senaste tva (2) aren

[] Registreringsbevis

[ Aktieinformation (ifylld blankett fran NGM)

[ Bolagsinformation (ifylld blankett frin NGM)

[J Spridningsintyg (ifylld blankett fran NGM)

[ Bolagets logo
Skickas till NGM i lampligt format (t.ex. ”.jpeg”).

[IMentorsavtal
Dokumentet ”Ramavtal om uppdrag som mentor” innehaller riktlinjer som ska foljas vid upprattande
av mentoravtal mellan bolaget och mentorn.

[JLikviditetsgarantiavtal
Auvser tillampliga fall och ska ingas mellan bolaget och likviditetsgaranten.
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BILAGA 1

Aktiekapitalets utveckling i informationsmemorandum ska ha den utformning som framgar av
nedanstaende tabell.

Tidpunkt | Handelse | Emissions- | Okning | Totalt | Okning Totalt | Kvotvarde | Typ (exv.
kurs per antal antal aktiekapital | aktie- per aktie kontant,
aktie aktier aktier | SEK kapital kvittning

SEK m.m.)

Nedan aterfinns ett praktiskt exempel fran ett numera NGM-noterat bolags informationsmemorandum.

Datum Handelse Antal nya aktier  Forandrat belopp (kr) Antal aktier Aktiekapital (kr) K de (kr) Teckningskurs (kr)
20150305  Nybildning 500 000 50 000,00 500 000 50 000,00 0,10 0,10
20150701  Nyemission (kontant) 250 000 25 000,00 750 000 75 000,00 0,10 10,00
2015-07-02 Nyemission (kvittning) 32500 3250,00 782 500 78 250,00 0,10 10,00
2015-07-06 Nyemission (kvittning) 40 000 4 000,00 822500 82 250,00 0,10 10,00
2015-08-22 Nyemission (kvittning) 17 500 1 750,00 840 000 84 000,00 0,10 10,00
2016-03-15  Nyemission (kontant) 40 000 4 000,00 880 000 88 000,00 0,10 25,00
2016-09-29 Nyemission (kontant) 226 986 22 698,60 1 106 986 110 698,60 0,10 18,00
2016-09-29 Nyemission (kvittning) 293 000 29 300,00 1399 986 139 996,60 0,10 18,02
2016-1207  Nyemission (kvittning) 8888 888,80 1408874 140 887 40 0,10 18,00
2017-04-24 Fondemission 359 112,60 1408874 500 000,00 0,354893

Ejregistrerad Nyemission (kontant) 320 000 113 565,87 1728874 613 565,87 0,354893 25,00
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BILAGA 2

Foljande informationstext ska infogas pa en framtradande plats i informationsmemorandum:

“Bolagets aktier kommer att handlas pa Nordic SME under kortnamnet [®]. Handeln i bolagets aktier
kommer vara tillganglig i realtid pa www.ngm.se.

Nordic SME &r en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag for notering och handel i aktier och
aktierelaterade vardepapper som drivs av Nordic Growth Market NGM AB. Nordic SME ar en
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag i enlighet med MiFID 1l (Markets in Financial
Instruments Directive 11). En investerare bor ha i atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som
ar noterade pa Nordic SME inte ar borsnoterade och att bolaget darfor inte omfattas av samma
regelverk till skydd for aktiedgare som bdrsnoterade bolag.

P& Nordic SME géller inte samma regler som for bolag pa reglerade marknader, sasom definierat i
EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning, saledes galler inte lagen (2006:451) om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och radets forordning
(EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder
(IFRS). Det ar ocksa mojligt att under vissa forutsattningar notera aktier eller aktierelaterade
vardepapper pa en SME utan att prospektskyldighet foreligger enligt lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Pa Nordic SME géller inte heller Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot géller
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa
handelsplattformar “.

Handeln pa Nordic SME sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket
innebéar att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i aktierna. Information om
handeln, marknadsdata, distribueras i realtid till bland annat Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och
ledande internetportaler med finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig utan
kostnad pa www.ngm.se.

P& Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva borser med tillstand fran
Finansinspektionen, for dvervakningen av saval de noterade bolagens informationsgivning som handeln
i bolagens aktier.”
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BILAGA 3

Foljande text ska anges pa en framtradande plats i informationsmemorandum:

”Styrelsens ansvarsforsékran

Styrelsen, som ansvarar for detta informationsmemorandum, har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna som lamnas i informationsmemorandumet ar,
sdvitt de vet, dverensstammande med de faktiska férhallandena och av Borsen uppstallda krav samt att
ingenting har uteldmnats som kan pdverka bedomningen av bolaget.”



Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

BILAGA 4

Foljande text ska lamnas pa en framtradande plats i inledningen av avsnittet “Erbjudandehandling —
emission och villkor”:

“Ldsaren uppmdrksammas pd att NGM ej granskar, och ddrmed ej ldmnar ndgot godkdnnande,
avseende innehallet i detta avsnitt rérande emission och dess villkor."



Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

BILAGA S

Denna Bilaga 5 innehaller information om vad som ska finnas med i informationsmemorandumet.

#

Krav

Nyckelinformation om Bolaget

1.

Bolagets firma, séte, organisationsnummer, LEI-kod,
hemsida, dag for registrering hos Bolagsverket.

Om koncernforhallande rader eller intresseforetag ingar i
Bolagets struktur, ska detta beskrivas i en agarstruktur dar
samtliga bolagsnamn och agarandelar i procent framgar.

Enligt vilken lagstiftning som Bolaget bedriver sin
verksamhet.

Det sprdk som Bolaget avser anvanda vid sin
kommunikation till aktiemarknaden.

Beskrivning av Bolagets verksamhet

5.

Beskrivning av Bolagets affarsverksamhet sasom
afférside, vision och strategier.

Ange information om de viktigaste produkt- och/eller
tjanstekategorierna, historiskt och framatblickande. Ange
och beskriv nya produkter och/eller tjanster som
introducerats.

Beskrivning av Bolagets huvudsakliga marknader dar
Bolaget konkurrerar, inklusive kéllhdnvisningar till
grunderna for dessa uppgifter. Beskriv dven viktiga
milstolpar i utvecklingen av Bolagets verksamhet och
redogor for Bolagets huvudsakliga historiska och
pagdende samt framtida investeringar som det har
beslutats om (inklusive belopp).

Riskfaktorer

Bekréafta att Sidor

kravet
uppfyllt

ar

informations-
memorandumet
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Beskrivning av var och en av de riskfaktorer som &r
specifika for Bolaget och branschen. Beskriv &ven de
risker som &r vasentliga for att géra en bedémning av
risken att investera i Bolagets Aktier och mojligheterna att
avyttra dessa 1 framtiden. Under varje risk ska
sannolikheten for risken anges: ”Sannolikheten att risken
intraffar ar: [liten/medel/stor].

Finansiell information

10.

11.

12.

Ange att Bolaget infor notering har etablerat erforderliga
rutiner, relevanta systemstdd och tydlig ansvarsfordelning
for dess ekonomifunktion. Kommentera specifikt Bolagets
rutiner for I6pande redovisning, l6pande skattehantering,
revision, internrapportering/ekonomistyrning och
beslutsstdd till bolagsledningen. Om Bolaget anlitat extern
part, sasom redovisningsbyra, ska det anges.

Ange finansiell information om Bolaget for (minst) de tva
senaste aren och senast tillgangliga interimsrapport samt
kommentera betydande férandringar mellan perioderna.
Informationen avseende helaren ska vara reviderad och
motsvarande reviderade arsredovisningar ska skickas till
NGM. Om Bolaget ingar i en koncern ska den finansiella
informationen vara koncernredovisning.

Om Bolaget bytt, eller planerar att i samband med
noteringen byta redovisningsprinciper, ska informationen
for atminstone de tva (2) senaste aren vara konsekvent med
de redovisningsprinciper som Bolaget nu anvander eller
kommer att anvénda framdver. Informationen ska
atminstone innehalla foljande delar: balans- och
resultatrdkning  fordndringar i eget  kapital,
kassaflddesanalys och information om de
redovisningsprinciper Bolaget tillampar.

Ange uppgift att den finansiella informationen har
granskats av revisor. Ange vidare att inga anmarkningar
fran revisor finns, avseende koncernbolags reviderade
arsredovisningar som utgor den finansiella historiken. Om
revisorn som utfort den revisionen avbdjt att avlagga
revisionsberéttelse eller ldmnat en revisionsberéttelse med
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13.

14.

15.

ett modifierat uttalande ska besked om detta och motiv
lamnas.

Eventuella anmarkningar eller motsvarande ska alltid
lamnas i sin helhet. Bolagets vidtagna atgarder avseende
anmérkningarna ska redogdras for.

Beskriv Bolagets finansiella situation, forandringar i
denna och verksamhetsresultaten for de tva (2) senaste
helaren samt senaste tillgangliga interimsrapport.
Kommentera utvecklingen av Bolagets omsattning,
kostnader och resultatnivaer sasom rorelse- och
nettoresultatet och de faktorer som paverkat dessa.
Kommentera vidare de viktigaste posterna i Bolagets
balansrakning det vill sdga materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, omsattningstillgangar, eget kapital,
skulder och avsattningar. Forklara utvecklingen av
Bolagets kassaflode och de faktorer som paverkat detta.
De huvudsakliga villkoren for rantebdrande skulder ska
anges sasom loptid, rantekostnad och finansiella
laneklausuler. Beskriv dartill Bolagets utdelningspolicy
och eventuell utdelningshistorik.

Beskriv.  den  senast genomférda  emissionen,
emissionsbelopp, emissionslikvid och
emissionskostnader. Redogor i punktform for hur
emissionslikviden avses anvéndas. Redogor aven for
eventuella garantiataganden och hur stor del av emissionen
som garanterna tecknade sig for samt 1dmna uppgift om de
totala kostnaderna for garantiatagandena.

Redogor for Bolagets finansieringsbehov under de
kommande tolv (12) manaderna, fran och med forsta
handelsdag. Ange hur lange Bolagets rorelsekapital, efter
eventuell emission i samband med noteringen, forvantas
vara tillracklig for att bedriva verksamheten i planerad
omfattning. Observera att denna period ska vara minst tolv
(12) manader. Beskriv aven Bolagets kortsiktiga och
langsiktiga finansiella resurser avseende kassa och mojliga
framtida finansieringar via lan. Observera att Borsen inte
anser att kravet om tolv (12) manaders finansiering ar
uppfyllt om ett Bolags huvudsakliga finansieringskélla
utgors av ett avtalsforhallande mellan Bolaget och tredje
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16.

17.

man som innebar att Bolaget kan erhalla finansiering i
form av kontantutbetalning fran tredje man i utbyte mot
konvertibler som, nar tredje man begar det, konverteras till
Aktier med rabatt (eller annan finansieringslosning med
motsvarande innebdrd).

Eventuella prognoser ska presenteras pa en samlad plats i
dokumentet, garna i punktform. Om prognoser presenteras
ska de viktigaste antagandena bakom prognosen beskrivas.
Det ska goras en tydlig skillnad mellan antaganden om
faktorer som kan paverkas av Bolaget och antaganden om
faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll.
Antagandena ska vara specifika och latta att forsta for en
investerare.

Lamna uppgift om datum da Bolaget forvantas
offentliggéra  bokslutskommuniké, halvarsrapport,
eventuella deldrsrapporter samt datum for arsstimma.
Lamna dven uppgift om vilken vecka arsredovisningen
avses offentliggoras (kalender).

Vasentliga transaktioner

18.

19.

Om vasentliga transaktioner, sasom forvarv, intraffat efter
slutdatum for reviderad historisk finansiell information i
informationsmemorandumet, ska ett dversiktligt granskat
koncernbokslut presenteras som redovisar effekterna av
det genomfdrda och betalda foérvarvet. Vidare ska en
oversiktligt granskad pro-forma resultatrékning for
koncernen presenteras for en period om minst ett (1) ar.

Utestdende optioner, konvertibler eller liknande
instrument (om tillampligt): redogorelse for utestdende
optioner, konvertibler eller liknande instrument forenade
med ratt till teckning av Aktier ska ldmnas. | redogérelsen
ska belopp och villkor for konvertering, utbyte eller
teckning anges tillsammans med villkor fér beslutade eller
bemyndigade men annu ej genomférda forandringar av
aktiekapitalet.

Storre aktiedgare
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20.

21.

Redogor for agarforhallandet i Bolaget. Namn och antalet
innehavda Aktier ska anges (antal och procentuell andel av
roster och kapital i Bolaget). Uppgifterna redovisas i en
aktiedgartabell.

I redogorelsen ska det anges om Bolagets storre aktiedgare
har aktier med olika rostvarde. Om sa inte &r fallet ska dven
detta anges.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

22.

23.

24.

25.

Redogor for Bolagets styrelse och ledande
befattningshavare. Namn, befattning och évriga uppdrag
av intresse ska anges tillsammans med relevant
information om tidigare befattningar och andra
erfarenheter som &r av betydelse for Bolaget och dess
verksamhet, till exempel relevant utbildning.

For var och en av personerna i ledning och styrelse ska
namn pa alla foretag dar nagon av namnda personer varit
medlem av styrelsen eller ledningen under de senaste fem
(5) aren. Ange om personen fortfarande har nagon av dessa
funktioner eller ar delégare i det fall innehavet ar tio (10)
procent eller mer. For var och en av personerna i ledning
och styrelse ska det anges hur lange posten i bolaget
innehafts och om eventuella datum da férordnande l6per
ut.

For var och en av personerna i ledning och styrelse ange
information om respektive persons innehav av Aktier eller
optioner i Bolaget och, om tillampligt, forekomsten av
avtalade formaner eller andra ersattningar efter det att
uppdraget avslutats. Om sadana ej finns ska det anges.

For var och en av personerna i ledning och styrelse ange
aktuella och foregaende rakenskapsars ersattningar,
uppskjutna ersattningar, totala avsattningar samt upplupna
belopp fran Bolaget och dotterbolag till styrelsen och
ledningen. Uppgift ska anges for var och en av personerna
i ledning och styrelse.




Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

26.

27.

28.

29.

For var och en av personerna i ledning och styrelse ange
ifall vederborande domts i bedragerirelaterade mal under
de senaste fem aren inklusive uppgift om naringsforbud
eller motsvarande sanktioner.

Redogor for eventuell konkurs, likvidation eller liknande i
bolag som ovan namnda personer varit styrelseledamot,
delégare eller ledande befattningshavare i.

Redogor for potentiella intressekonflikter mellan
ataganden gentemot Bolaget och ledningens eller
styrelsens privata intressen. Om det inte finns nagon sadan
information ska detta anges.

Ange vem som &r Bolagets revisor (namn och adress).
Ange uppgift om pa vilken period revisorn ar vald. Om
revisorn har avgatt, avsatts eller inte utsetts pa nytt under
den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen, ska en redogorelse for detta ldmnas.

Anstallda

30.

31.

Ange hur manga anstéllda Bolaget har vid tidpunkten for
noteringen, med uppgift om hur stor andel som &r pa
tidsbegrénsad basis. Om det &r relevant ska det aven
inkluderas en fordelning av personalen 6ver arbetsomrade
och geografisk placering. 1 det fall Bolaget ingar i en
koncern ska det anges var i koncernen personalen &r
anstalld.

Incitamentsprogram (om tilldmpligt): om det finns
sarskilda system for personalens forvarv av aktier och
liknande i Bolaget ska dessa system beskrivas.

Operationell dversikt

32.

33.

Beskrivning 6ver samtliga avtal som &r av storre betydelse
for Bolaget (vasentliga avtal).

Beskriv Bolagets immateriella tillgdngar sdsom patent,
varumérken och licensrattigheter. Ange i vilken
utstrackning Bolaget ar beroende av tillstand, patent,
licenser och industriella, kommersiella samt finansiella
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34.

35.

36.

37.

avtal samt nya tillverkningsprocesser i forhallande till
Bolagets verksamhet och Iénsamhet.

Redogor for 6verenskommelsen att inte sélja Aktier (’lock
up”); ange vilka parter, innebord och hur lidnge
overenskommelsen galler. Ange &ven det totala antalet
Aktier som omfattas och dess andel av det totala antalet
Aktier i Bolaget.

Beskriv eventuella miljéfaktorer och miljéregleringar som
kan paverka Bolagets verksamhet.

Ange om Bolaget ar eller varit part i nagot rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande under de senaste tolv (12)
manaderna och som haft eller skulle kunna fa betydande
effekt pa Bolagets finansiella stallning eller I6nsamhet.
Om inga sadana forfaranden finns ska det anges.

Ange transaktioner med nérstaende som Bolaget gjort.
Uppgiften ska omfatta under den tid som den historiska
finansiella informationen omfattar och fram till datumet
for informationsmemorandumets publiceras, inklusive
belopp samt vem/vilka narstaende som varit inblandade
ska anges. Ange villkoren och huruvida dessa har varit
marknadsmassiga tillsammans med en forklaring om
skalen till dem. Om villkoren inte varit marknadsmassiga
ska villkoren anges och skélen for det anges. Nar det géller
Ian, sékerheter och garantier ska det utestdende beloppet
anges.

Erbjudande — emission och villkor

38.

39.

Bolaget kan i informationsmemorandum inkludera en
erbjudandehandling, avseende emission och villkor som
planeras genomforas i samband med notering av Bolagets
aktier.

Erbjudandehandling ska i sin helhet finnas i ett separat
avsnitt i informationsmemorandum. NGM kommer inte
granska eller lamna nagot godkannande, avseende
innehéllet i erbjudandehandlingen. Darfor ska en sarskild
skrivning avseende detta anges i inledningen av avsnittet i
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fraga. Sadan skrivning finns angiven Bilaga 4 till denna
vagledning.

Aktiekapital och dgarférhallanden

40.

41.

42.

43.

44,

Beskriv aktiekapitalets historiska utveckling med sarskild
angivelse av emissionsvillkoren inklusive teckningskurs, i
enlighet med beskrivningen i Bilaga 1.

Ange all relevant information om de av Bolaget utgivna
Aktierna som ska noteras det vill sdga ISIN-kod, i vilken
valuta Aktierna &r utgivna, ange var aktieboken fors och
hanteras elektroniskt, uppgift om enligt vilken lagstiftning
Aktierna ar utgivna.

Beskriv vilka rattigheter som hanger samman med &gande
av Aktierna. Beskriv forfarandet for att utnyttja dessa
rattigheter. Raéttigheterna som ska beskrivas: rostrétt,
rattighet till utdelning, foretradesratt vid nyteckning av
Aktier av samma slag. Ange eventuella begransningar i de
ovan uppraknade réttigheterna.

Ange uppgift om att Bolagets Aktier ar fritt dverlatbara.

Ange information om beskattning av kapitalinkomster,
sasom utdelning och reavinst, som kan aktualiseras vid
agande av Aktierna.

Bolagets mentor

45.

Ange information om vem som &r Bolagets Mentor och,
om tillampligt, likviditetsgarant.

Ytterligare information

46.

47.

Infoga Bolagets bolagsordning.

Infoga informationstexten om Nordic SME, se Bilaga 2.




Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

48. Ange huruvida Bolaget tillampar Svensk kod for

49.

bolagsstyrning. | det fall Bolaget tillampar Svensk kod for
bolagsstyrning, men att avsteg gors ska dessa anges och
forklaras.

Om informationsmemorandumet &r uppréattat med stéd av
undantag fran prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument ange
vilket av undantagen i denna paragraf som &r relevant.




