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DEL | - GEMENSAMMA BESTAMMELSER

Allmant

Denna vigledning for notering av finansiella instrument pd Main Regulated (”Végledning”)
beskriver noteringsprocessen av finansiella instrument pa Nordic Growth Market NGM AB:s
(’NGM?” eller ”Borsen”) reglerade marknad Main Regulated. Végledningen ar uppdelat i fyra
delar; denna del | innehaller gemensamma bestammelser for notering av samtliga finansiella
instrument pa Main Regulated. | del I1-1V redogors for noteringsprocesserna for aktier, AlF:er
respektive obligationer och andra rantebédrande instrument.

De regler som géller for emittenter av finansiella instrument som &r noterade pa Main Regulated
aterfinns i vid var tid gallande Regler for emittenter vars finansiella instrument &r upptagna till
handel pa Main Regulated (”"Regelverket”).

I handelse av konflikt mellan denna Véagledning och Regelverket, ska Regelverket dga foretrade.

Definitioner

Samma definitioner som anvénds i Regelverket ska tillampas i denna Vagledning.

Avseende noteringsprocessen och bestammelser relaterade till notering av alternativa
investeringsfonder; i de fall som bestdmmelser hari riktas mot Emittenten — som egentligen &r
hanforliga till AlF-forvaltaren — ska Emittenten, i forekommande fall, tillse att AIF-forvaltaren
efterlever bestdmmelserna.

Konfidentialitet

Noteringsprocessen och all information som Borsen erhaller fran Emittenten eller dess radgivare
behandlas konfidentiellt.

Noteringsprocessen

Styrelsens sammanséttning

Styrelsen ska vara sammansatt pa ett sadant satt att den har tillracklig kompetens och erfarenhet
for att kunna leda och kontrollera Emittenten samt uppfyller kraven pa oberoende.

Heder och vandelsprévning

Borsen genomfér en heder- och vandelsprovning av Emittenten. Prévningen syftar till att
sékerstélla att Emittenten, dess ledande befattningshavare, styrelse och, foér det fall Bérsen finner
det lampligt, aven storre dgare, uppfyller borsmassiga krav pa sundhet.



4.3

Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

Provningen innebar en granskning av Emittenten samt dess ledande befattningshavare och
styrelse. Granskningen omfattar bland annat kreditupplysning och utdrag ur Polismyndighetens
belastningsregister.

Emittentens radgivare ska ombesorja att utdrag ur Polismyndighetens belastningsregister
inhdmtas samt att en kreditupplysning go6rs. Utdraget ur belastningsregistret samt
kreditupplysningen ska avse samtliga styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt VD, vice VD,
ekonomichef och Ovriga ledande befattningshavare i Emittenten. Dé&rutover ska en
kreditupplysning goras pa den ansokande Emittenten och eventuella moder- och dotterbolag.
Efter genomforda kontroller ska Emittentens radgivare skicka ett intyg till Bérsen vari eventuella
anmarkningar fran de genomforda kontrollerna ska framga. Notera att det endast ar intyget som
ska skickas till NGM.

Om Emittentens styrelse och ledande befattningshavare granskats i samband med AIlF-
prévningen utgar denna del.

Utbildning

Efter avslutad noteringsprocess ska Emittenter av Aktier genomga Borsens utbildning i Borsens
Regelverk och informationsgivning. For dvriga Emittenter &r utbildningen i Borsens Regelverk
och informationsgivning frivillig.

Atagande

Fore forsta handelsdag ska Emittenten underteckna atagandet om att folja Borsens vid var tid
gallande Regler for emittenter vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa Main
Regulated.

Avgifter

Emittenten ska betala en avgift till Borsen for noteringsprocessen. Avgiften, som framgar av
Borsens prislista, ska vara betald for att Borsen ska inleda noteringsprocessen.

Noteringskommittén

Beslut om notering av finansiella instrument pa Main Regulated fattas av Borsens
Noteringskommitté. Noteringskommitténs ledamdoter ar Borsens verkstéllande direktor, vice
verkstallande direktor, chefsjurist, noteringschef samt chef for marknadsévervakningen.

Undantag

Borsen kan medge undantag fran vad som anges i detta dokument, under forutsattning att syftet
med det aktuella kravet eller annan reglering inte &ventyras eller att syftet med det relevanta
noteringskravet kan uppfyllas pa annat satt.
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Borsen forbehaller sig ratten att avbryta en noteringsprocess i de fall Bérsen finner att en notering
av Emittentens finansiella instrument skulle skada fortroendet for vardepappersmarknaden eller
Bdrsen.
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DEL Il - AKTIER

Allmant

Denna del |1 redogor for noteringsprocessen avseende Aktier som ska noteras pa Main Regulated.
Utover denna del 11 sa giller d&ven samtliga bestimmelser i ”Del I — Gemensamma bestdammelser”.

Noteringsprocessen

Inledande av noteringsprocessen

En Emittent som 6nskar fa sina aktier noterade pa Main Regulated kan framstalla en begaran om
att Borsen ska inleda en noteringsprocess. Emittenten och Borsen tréffar darefter en
Overenskommelse om att inleda noteringsprocessen.

| praktiken bestar processen for notering pa Main Regulated huvudsakligen av féljande moment:

>

>

Formellt mote mellan Emittenten och Borsen,

Skriftlig begaran om inledande av granskningsprocess fran Emittenten,
Heder- och vandelsprévning,

Legal granskning,

Borsrevision,

Prospekt upprattas av Emittenten,

Informationspolicy uppréttas av Emittenten,
Ekonomistyrningsdokument uppréttas av Emittenten,
Finansinspektionen godkanner prospektet,

Prospektet offentliggors,

Noteringskommitténs sammantrade,

Borsen offentliggdr beslut om notering (villkorat godkannande),
Utbildning i regelverk och informationsgivning

Skriftlig ans6kan om notering fran Emittenten,

Undertecknande av Atagandet, och
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» Ceremoni.
Anlitande av radgivare

Emittenten ska i ndra anslutning till inledandet av en noteringsprocess anlita en av Bdrsen
kvalificerad radgivare som bitrader Emittenten i arbetet med noteringsprocessen.

Borsens prévning

Borsen gor en granskning av om det ar lampligt att notera Aktierna pad Main Regulated.
Granskningen syftar till att kontrollera att Emittenten uppfyller samtliga noteringskrav som
aterfinns i Regelverket.

Legal granskning

Fore noteringen ska Emittenten genomga en legal granskning. Den legala granskningen ska
utforas av en advokat. Den legala granskningen innebér en granskning av Emittenten och dess
foretradare och syftar till att sakerstélla att Emittenten nar upp till borsméssiga krav pa sundhet.

Granskningen omfattar, men &r inte begréansad till, det féljande:
» Beskrivning av de legala och skatteméassiga riskerna i prospektet,
» Emittentens vasentliga avtal,
» Styrelsens sammansattning,
» Styrelsens arbete,
» Persongranskning av styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare,
» Emittentens skattesituation,
» Bolagsformalia, t.ex. styrelsens arbetsordning och Svensk Kod for Bolagsstyrning,
> Tvister, och

» Narstdendeforhallanden och narstdendetransaktioner.
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Advokaten skriver en rapport om sin granskning och lamnar rapporten till Bérsen tillsammans
med ett uttalande om huruvida Emittenten, ur ett juridiskt perspektiv, uppfyller bérsméssiga krav
pa sundhet.

Forbindelse att under viss tid inte avyttra aktier ("lock up”)

Emittentens storre aktiedgare forbinder sig att inte avyttra aktier en langre period fran och med
forsta handelsdag (s.k. lock up).

Prospekt

Emittenten ska fore noteringen upprétta och offentliggtra ett prospekt som underlag for att en
investerare ska kunna gora en val underbyggd investeringsbedémning i fraga om Emittenten och
Aktierna. Prospektet ska vara godkant av behdrig myndighet, vanligen Finansinspektionen.

Om Emittenten har sin legala hemvist i ett annat land &n Sverige, men inom EES, ska Emittenten
lamna prospektet till Borsen tillsammans med ett intyg om att prospektet godkéants av den
behoriga myndigheten i Emittentens hemland. Detta intyg ska, i forekommande fall, ange
undantag som har beviljats fran kraven i Prospektregleringen. Dessutom ska Emittenten ge
Borsen ett intyg som visar att det godk&nda prospektet i behérig ordning har lamnats in till
Finansinspektionen.

Borsen kan krava att Emittenten publicerar kompletterande information pa sin hemsida, om
Borsen anser att sadan information ar viktig och av intresse for investerare.

Borsrevision

Fore noteringen ska Emittenten genomga en borsrevision. Borsrevisionen innebar en granskning
av om det ar lampligt att notera aktierna pa Main Regulated. Vid behov kan Bdrsen utse en extern
part som ska utféra granskningen av Emittenten.

Granskningen omfattar, men dr inte begransad till, féljande:
» Styrelsens och foretagsledningens sammanséttning,
» Ekonomisystem, ekonomistyrning och uppféljning,
» Rutiner for informationsgivning inklusive hemsida och pressmeddelanden,
» Redovisningsprinciper,
» Likviditet och finansiering,
» Resultat och l6nsamhet,

» Revisionsprocess IFRS, och
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» Revisorsanmarkningar.

Ifall B6rsen har utsett en extern part enligt ovanstaende avsnitt 10.7.1, ska denne skriva en rapport
om sin granskning och lamna rapporten, samt en rekommendation avseende Borsens
noteringsbeslut, till Borsen.

For en Emittent vars aktier dr noterade pa Nordic SME, som 6nskar byta marknadsplats till Main
Regulated, kan undantag lamnas avseende kravet pa extern borsrevision. Vid ett sddant undantag,
som lamnas av Borsen, ersétts den externa borsrevisionen med en intern granskning som
genomfors av Borsen.

Den interna granskningen omfattar, men ar inte begransad till, féljande:
» Ekonomisystem, ekonomistyrning och uppféljning,
» Rutiner for informationsgivning inklusive hemsida och pressmeddelanden,
» Redovisningsprinciper,
» Likviditet och finansiering,
> Resultat och I6nsamhet, och
» Revisorsanmarkningar.
Granskningsforfragan och ansékan om notering

En skriftlig begaran om inledande av granskning huruvida det féreligger forutsattningar att i ett
senare skede ansdka om notering pa Main Regulated, undertecknad av styrelsen eller den
verkstallande direktoren, med stdéd av utdrag ur styrelseprotokoll dar &rendet beslutats, ska
inldamnas till Borsen.

Samtliga noteringshandlingar ska vara Borsen tillhanda senast sju handelsdagar fore berdknad
dag for arendets behandling i Bérsens noteringskommitte.

En skriftlig anskan om notering pa Main Regulated, undertecknad av styrelsen eller den
verkstallande direktoren, ska inlamnas efter begaran fran Borsen.

Spridningsintyg

Emittenten ska se till att ett spridningsintyg, som visar att spridningskravet i Regelverket ar
uppfyllt, &r Borsen tillhanda fore forsta handelsdagen.
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En noterings allmanna lamplighet

Vid beddmningen huruvida Emittenten ar allmant lampat for notering, tar Borsens hansyn till bl.a.
och utan inbordes ordning, nedanstaende faktorer.

>

Emittentens vardering uppgar till, eller i forekommande fall forvantas uppga till efter
kommande emission, minst tjugofem (25) miljoner svenska kronor.

Emittentens egna kapital uppgar till, eller i forekommande fall forvantas uppga till efter
kommande emission, minst sju (7) miljoner svenska kronor.

Emittentens balansomslutning uppgar till, eller i forekommande fall férvéantas uppga till
efter kommande emission, minst tio (10) miljoner svenska kronor.

Emittenten kan uppvisa, eller i forekommande fall forvantas kunna uppvisa i néra
anslutning till forsta handelsdag, arlig nettoomsattning om minst fem (5) miljoner
svenska kronor alternativt en inte ovasentlig nettoomsattningsokning under de senaste tva
rakenskapsaren.

Emittentens styrelse bestar av minst fyra (4) medlemmar, exempelvis fyra (4) ledamaéter
alternativt tre ledamoter och en (1) suppleant.

Emittentens styrelse bestar av minst en svensktalande ledamot med erfarenhet fran och
kunskap inom svensk aktiebolags- och aktiemarknadsrétt.

Emittentens totala antal heltidsmedarbetare uppgar till, eller i forekommande fall
forvantas uppga till efter kommande emission, minst tva (2) personer.

Minst en (1) person i Emittentens ledning har erfarenhet fran och kunskap inom svensk
aktiebolags- och aktiemarknadsrétt.

Ifall Emittenten dr ett prospekteringsbolag; historisk kommersialisering genom
forsaljning har uppnatts och kan pavisas av Emittenten och/eller dess foretradare

Ifall Emittenten ar ett forskningsbolag; Emittenten innehar, eller i férekommande fall
forvantas inneha i ndra anslutning till forsta handelsdag, minst ett (1) beviljat patent
alternativt Emittenten har minst tre (3) inlamnade patentansokningar.

Om de flesta av de ovan namnda faktorerna i avsnitt 11.1 ar uppfyllda, ar det ett tecken pa att
Emittenten &r allmant lampat for notering. A andra sidan kan det innebéra att om endast en eller
tva av faktorerna uppfylls, ar Emittenten i allmanhet inte lampat for notering. Borsen gor alltid
en helhetsbedémning av de faktorer ovan i avsnitt 11.1 som &r relevanta i det aktuella fallet.
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DEL 1 — ALTERNATIVA
INVESTERINGSFONDER (AIF:ER)

Allmant

Denna del I11 redogor for noteringsprocessen for saval aktiebaserade AlF:er (AlIF:er som emitterat
aktier) som for lanebaserade AlIF:er (AlF:er som emitterat skuldinstrument) pa Main Regulated.

Utéver denna del Il sd géller dven samtliga bestimmelser i "Del I — Gemensamma
bestimmelser”.
Noteringsprocessen

Inledande av noteringsprocessen

En Emittent som 6nskar notera en AIF pa Main Regulated ska anlita en AlF-radgivare som ombud
i noteringsprocessen. AlF-radgivaren ska i normala fall vara en valrenommerad advokatbyra. |
sarskilda fall kan Borsen medge undantag. AlF-radgivaren ska tillse att Emittentens
noteringsansokan ar komplett och representera Emittenten i kontakterna med Bérsen.

For notering av AlF:er pa Main Regulated erbjuds tva alternativ;

(i) en Fast Track-notering dar Emittenten och AlF-radgivaren, med hjalp av Borsens
checklistor, pa egen hand tar fram och fardigstaller all den information och
dokumentation som behdvs for att notera Emittentens AlF:er pa Main Regulated, och

(ii) en Manuell notering dar Emittenten och AlF-radgivaren, efter diskussioner och
konsultation med Bérsen och med hjalp av Bérsens checklistor, tar fram och fardigstaller
all den information och dokumentation som behdvs for att notera Emittentens AlF:er pa
Main Regulated.

Respektive process beskrivs ndrmare i avsnitten 13.2 och 13.3 nedan.

Viss noteringsdokumentation ar densamma for saval aktiebaserade AlF:er som for lanebaserade
AlF:er — den gemensamma noteringsdokumentationen foljer av avsnitt 13.4.
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Noteringsdokumentation som enbart behdver tillhandahéllas for aktiebaserade AlF:er foljer av
avsnitt 13.5.

Fast Track-notering

Emittenten och AlF-radgivaren ska pa egen hand tillse att all den dokumentation som framgar i
avsnitt 13.4, och om tillampligt, avsnitt 13.5, tillhandahalls Borsen infor en notering av AlF:er pa
Main Regulated.

En Fast Track-notering syftar till att vara ett snabbt och kostnadseffektivt alternativ for en emittent
av AlF:er. Till skillnad fran en Manuell notering sa finns inte Borsen tillganglig for méten och
annan konsultation under en Fast Track-notering.

Manuell notering

Emittenten och AlF-radgivaren ska tillse att all den dokumentation som framgar i avsnitt 13.4,
och om tillampligt, avsnitt 13.5, tillhandahélls Borsen infor en notering av AlF:er pa Main
Regulated.

Under en Manuell notering finns Borsen tillganglig for diskussioner, méten och konsultation for
det fall Emittenten eller AlF-radgivaren bedomer att det & nodvandigt.

Gemensamma noteringsdokument

Av Bilaga 1 foljer den noteringsdokumentation som, oavsett om Emittenten avser notera
aktiebaserade eller lanebaserade AlF:er pa Main Regulated, ska tillhandahallas Borsen infor
noteringen. En checklista 6ver dokumentationen aterfinns i Bilaga 1. All noteringsdokumentation
ska sammanstéllas och tillsdndas Borsen i ett gemensamt dokument.

Noteringsdokument enbart for aktie-AlF:er

Av Bilaga 2 foljer den noteringsdokumentation som, utéver den dokumentation som foljer av
avsnitt 13.4, ska tillnandahallas Borsen infor en notering ifall Emittenten avser att notera
aktiebaserade AlF:er. En checklista 6ver dokumentationen aterfinns i Bilaga 2.

Notering utan prospekt

Ifall en notering av Emittentens AIF pd Main Regulated inte kraver prospekt ska Emittenten, i
forekommande fall, tillstalla Borsen en bekréftelse fran AlF-radgivaren eller Finansinspektionen
om att prospektskyldighet inte foreligger.

Oavsett om prospektskyldighet foreligger enligt Prospektforordningen, & Emittenten alltid
skyldig att offentliggdra en aktuell informationsbroschyr och ett aktuellt faktablad i enlighet med
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10 kap. lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Darutover ar Emittenten
skyldig att offentligg6ra instrumentens villkor.
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DEL IV - OBLIGATIONER OCH ANDRA
RANTEBARANDE INSTRUMENT

Allmant

Denna del 1V redogér for noteringsprocessen avseende obligationer och andra réntebdrande
instrument pa Main Regulated. Utdver denna del IV s giller dven samtliga bestimmelser i ”Del
| — Gemensamma bestdmmelser”.

Noteringsprocessen

Inledande av noteringsprocessen

En Emittent som Onskar notera obligationer eller andra rantebarande instrument pa Main
Regulated ska anlita en radgivare som ombud i noteringsprocessen. Radgivaren ska i normala fall
vara en valrenommerad advokatbyra. | sarskilda fall kan Borsen medge undantag. Radgivaren ska
tillse att Emittentens noteringsansokan ar komplett och representera Emittenten i kontakterna med
Bdrsen.

Noteringsdokumentation

Av Bilaga 3 foljer den noteringsdokumentation som ska tillhandahallas Borsen infor noteringen
av Emittentens obligationer eller andra réntebdrande instrument. En checklista 6ver
dokumentationen aterfinns i Bilaga 3.
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BILAGA 1 - GEMENSAMMA NOTERINGS-
DOKUMENT

Foljande dokumentation ska, oavsett om Emittenten avser notera aktiebaserade eller
skuldbaserade AlF:er, tillhandahallas Borsen infor noteringen.

Checklista

v

Granskningsforfragan Main Regulated

Denna blankett ska, tillsammans med utdrag fran nedan namnda styrelseprotokoll, postas
i original till NGM. Av utdraget fran styrelseprotokollet ska styrelsens beslut om att
begéra att Borsen inleder en granskning om huruvida det foreligger forutsattningar att i
ett senare skede ansoka om notering av Emittentens AlF:er framga.

Ansokan avseende upptagande till handel

Noteringsanstkan ska undertecknas av behorig firmatecknare for Emittenten och postas
till Borsen i original efter begéran fran Borsen.

Styrelsebeslut avseende inledande av granskningsprocess

Utdrag fran styrelseprotokoll vari styrelsens beslut om att begéara att Borsen inleder en
granskning om huruvida det foreligger forutsattningar att i ett senare skede ansoka om
notering av Emittentens AIF:er framgar.

Atagande

Undertecknat atagande om att folja Borsens vid var tid gallande Regler for emittenter
vars finansiella instrument &r upptagna till handel pa Main Regulated.

Prospekt

Slutligt prospekt, som godkénts av Finansinspektionen, ska skickas till Borsen.
Finansinspektionens beslut om godkannande av prospekt

AlF-tillstand fran Finansinspektionen

Emittenten ska till sin anskan bifoga underlag som visar att Emittenten forvaltas av en
AlF-forvaltare som har tillstdnd av Finansinspektionen eller motsvarande utlandsk
myndighet.

Forvaltningsavtal
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Det uppdragsavtal som foreligger mellan Emittenten och AlF-forvaltaren. 1 tillampliga
fall.

v Marknadsforingstillstand fran Finansinspektionen

Marknadsforingstillstandet fran Finansinspektionen erhalles forst efter notering pa Main
Regulated. Marknadsforingstillstandet ska skickas till Borsen sé& snart som mojligt efter
att tillstandet har erhallits fran Finansinspektionen.

v Informationspolicy

Emittenten ska uppratta en informationspolicy och skicka till Borsen for godkannande.
Dokumentet ”Att uppritta en informationspolicy” kan utgdra ett stod vid upprittandet av
informationspolicyn.

v Beskrivning av Emittentens ekonomistyrning

Emittenten ska tillhandahalla Borsen en beskrivning av hur emittenten har infort och
fortlopande uppratthaller erforderliga rutiner och system avseende ekonomistyrning och
finansiell rapportering.

v Registreringsbevis

Inte aldre &n tre (3) manader.
v Likviditetsgarantiavtal (LG-avtal)

LG-avtal ska ingas mellan Emittenten och likviditetsgaranten.
v' Emittentens logo

Ska skickas till Borsen i lampligt och ldsbart format (t.ex. ”.jpeg”).
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BILAGA 2 — NOTERINGSDOKUMENT ENBART
FOR AKTIE-AIF:ER

Féljande noteringsdokument ska, utdéver den dokumentation som féljer av avsnitt 13.4,
tillhandahallas Borsen infor noteringen for det fall Emittenten avser att notera aktiebaserade
AlF:er.

Checklista
v' Aktieinformation
Se blanketten ’Aktieinformation”
v Bolagsinformation
Se blanketten Bolagsinformation”
v Reviderade réakenskaper inklusive revisionsberattelser for de senaste tva aren
v' Spridningsintyg
Se blanketten ”Spridningsintyg”

v Bolagsordning
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BILAGA 3 - NOTERINGSDOKUMENT FOR
OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE
INSTRUMENT

Foljande noteringsdokument ska tillhandahéllas Borsen infor noteringen av Emittentens
obligationer eller andra réantebdrande instrument.

Checklista

v

Granskningsforfragan Main Regulated

Denna blankett ska, tillsammans med utdrag fran nedan namnda styrelseprotokoll, postas
i original till NGM. Av utdraget fran styrelseprotokollet ska styrelsens beslut om att
begéra att Borsen inleder en granskning om huruvida det foreligger forutséattningar att i
ett senare skede ansoka om notering av Emittentens AlF:er framga.

Ansokan avseende upptagande till handel

Noteringsanstkan ska undertecknas av behérig firmatecknare for Emittenten och postas
till Borsen i original efter begéaran fran Borsen.

Styrelsebeslut avseende inledande av granskningsprocess

Utdrag fran styrelseprotokoll vari styrelsens beslut om att begara att Borsen inleder en
granskning om huruvida det foreligger forutsattningar att i ett senare skede anstka om
notering av Emittentens AlIF:er framgar.

Atagande

Undertecknat atagande om att folja Borsens vid var tid gallande Regler for emittenter
vars finansiella instrument &r upptagna till handel pa Main Regulated.

Prospekt

Slutligt prospekt, som godkénts av Finansinspektionen, ska skickas till Borsen.
Finansinspektionens beslut om godkannande av prospekt
Informationspolicy

Emittenten ska uppratta en informationspolicy och skicka till Bérsen for godk&nnande.
Dokumentet ”Att upprétta en informationspolicy” kan utgora ett stod vid uppréttandet av
informationspolicyn.
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v' Beskrivning av Emittentens ekonomistyrning

Emittenten ska tillhandahalla Borsen en beskrivning av hur emittenten har infort och
fortlépande uppratthaller erforderliga rutiner och system avseende ekonomistyrning och
finansiell rapportering.

v' Registreringsbevis

Inte aldre &n tre (3) manader.
v Likviditetsgarantiavtal (LG-avtal)

LG-avtal ska ingas mellan Emittenten och likviditetsgaranten.
v' Emittentens logo

Ska skickas till Borsen i lampligt och lasbart format (t.ex. ”.jpeg”).



