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INLEDNING

Detta regelverk utgor Nordic Growth Market NGM AB:s ("NGM”) regelverk for bolag vars aktier
ar noterade pa Nordic SME. Nordic SME &r en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag,
vilket innebér att lagstiftaren har infort smérre lattnader for SME-emittenter, lattnader som inte
ar tillampliga pa en MTF eller reglerad marknad.

Vissa Dbestdimmelser i detta regelverk dr kompletterade med en handledningstext.
Handledningstexterna ar markerade med ett @. Handledningstexten utgér tolkningar av reglerna
och den praxis som géller vid utgivandet av detta regelverk.

Bolagen forbinder sig gentemot Borsen, genom att underteckna ett atagande, att folja de vid var
tid gallande reglerna samt underkasta sig de sanktioner som kan folja av en eventuell dvertrédelse
av reglerna. Aktuellt regelverk aterfinns alltid pa www.ngm.se.

Denna utgava av Regler for bolag vars aktier ar noterade pa Nordic SME trader i kraft 16 oktober
2024.


http://www.ngm.se/
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ALLMANNA BESTAMMELSER

DEFINITIONER

Uttryck som anges med stor bokstav i dessa regler ska ha den betydelse som anges nedan:

Aktierelaterade vardepapper

Aktierna

Bolaget

Borsen
EES

Foreskrifterna (FFFS 2007:17)

Insiderinformation

LVPM

Marknadsmissbruksférordningen

Mentor

Nordic SME

ARL

betyder samtliga andra Gverlatbara vardepapper - utover
Aktierna - som emitterats eller emitteras av Bolaget och
som kan beréttiga till teckning, konvertering, utbyte eller
pa annat satt forvarv av aktier av samma serie som
Aktierna, teckningsoptioner, konvertibler, teckningsratter
och betalda tecknade aktier. Definitionen inkluderar &ven
depabevis utgivna av en depabank pa uppdrag av Bolaget.

betyder de aktier i Bolaget som ér, eller ska bli, noterade
pa Nordic SME. Definitionen omfattar aven i tillampliga
fall Aktierelaterade vérdepapper.

betyder det bolag vars aktier ar, eller ska bli, noterade pa
Nordic SME.

betyder Nordic Growth Market NGM AB.
betyder Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

betyder Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17)
om verksamhet pa marknadsplatser.

betyder insiderinformation i enlighet med definitionen i
artikel 7 i Marknadsmissbruksforordningen.

betyder lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

betyder Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk.

betyder en radgivare till Bolaget som har blivit godkand
av Borsen i syfte att fraimja regelefterlevnaden for bolag
vars aktier ar noterade pa Nordic SME.

betyder den tillvaxtmarknad for sma- och medelstora
foretag som drivs av Borsen.

betyder lagen (1995:1554) om arsredovisning.
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Atagandet betyder det atagande om att folja Borsens “Regler for
bolag vars aktier dr noterade pa Nordic SME”, som
Bolaget har undertecknat, eller ska underteckna.

Da ordet notering eller notera(d)(t) anvands betyder det pabdrjande av handel pa Nordic SME
eller att ett finansiellt instrument handlas pa Nordic SME.

REGLERNAS GILTIGHET

Dessa regler galler for Bolaget fran och med den dag da en fullstandig ans6kan om notering av
Aktierna pa Nordic SME lamnas in till Borsen och darefter sa lange som Aktierna ar noterade pa
Nordic SME. Reglernas bestimmelser om paf6ljder under kapitel 5 galler dock &ven under en tid
om ett ar efter en avnotering av Aktierna, om dvertradelsen begatts under tiden fore avnoteringen.
Detta stycke galler oavsett om Atagandet har &tertagits.

Vad som sdgs i dessa regler om Aktierna, ska aven i tillampliga fall galla Aktierelaterade
vardepapper.

ANDRINGAR OCH TILLAGG

Andringar av och tillagg till dessa regler ska, om inte annat anges, galla i forhallande till Bolaget
tidigast trettio (30) dagar efter det att Borsen har avsant meddelande till Bolaget med underrattelse
om dndringen eller tillagget samt har publicerat information om detta pa sin hemsida.

Om det med hansyn till marknadsforhallandena, lagstiftning, domstolsavgorande, beslut av
myndighet eller liknande omstandighet ar motiverat fran allman synpunkt far Borsen besluta att
andringar och tillagg ska gdlla mot Bolaget tidigare &n vad som anges i foregaende stycke.

ATAGANDE ATT FOLJA REGLERNA

Bolaget ska fore den forsta handelsdagen underteckna Atagandet om att folja Borsens “Regler for
bolag vars aktier dr noterade pa Nordic SME”. Atagandet fir inte Atertas si linge Aktierna &r
noterade pa Nordic SME.

AVGIFTER

Bolaget ska l6pande betala avgifter till Bérsen i enlighet med vid var tid géllande prislista och
betalningsvillkor.

Forandringar av avgifter ska gélla i forhallande till Bolaget tidigast trettio (30) dagar efter det att
Bdrsen avsant meddelande till Bolaget med underréattelse om férandringarna.
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TYSTNADSPLIKT

Enligt 1 kap. 11 § LVPM far den som ér eller har varit knuten till Borsen som anstalld eller
uppdragstagare inte obehdrigen roja eller utnyttja vad han eller hon i anstallningen eller under
uppdraget har fatt veta om nagon annans affarsforhallanden eller personliga forhallanden.
Uppgifter far dock alltid enligt 23 kap. 2 § LVPM hallas tillgangliga for Finansinspektionen i
dess egenskap av tillsynsmyndighet for Borsen.
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NOTERING

NOTERINGSPROCESSEN

Ett bolag som Onskar fa sina aktier noterade pa Nordic SME kan framstélla en begaran om att
Bdrsen ska inleda en noteringsprocess. Bolaget och Bérsen traffar darefter en dverenskommelse
om att inleda noteringsprocessen. Noteringsprocessen bestar, nagot forenklat, av féljande
moment:

» uppstartsmoéte med noteringsavdelningen,

« granskning av huruvida det féreligger forutsattning for en notering,

»  begéran om att den formella granskningsprocessen ska inledas, en noteringsansokan,
» legal granskning,

»  heder- och vandelsprévning,

+ upprdttande av informationsmemorandum eller prospekt,

«  utbildning i Bérsens regler,

*  noteringsbeslut,

skriftlig ans6kan fran Bolaget, och

+  undertecknande av Atagandet att folja Borsens “Regler for bolag vars aktier ir noterade pa
Nordic SME”.

En detaljerad beskrivning av Borsens vid var tid gallande noteringsprocess finns tillgangligt pa
Bdrsens hemsida.

Mot bakgrund av genomfdrd noteringsprocess fattar Borsen beslut om Aktierna ska noteras pa
Nordic SME.

NOTERINGSKRAV

Noteringskraven i detta avsnitt 2.2 géller saval vid tidpunkten da Aktierna noteras som
fortlopande sa lange Aktierna ar noterade pa Nordic SME. Punkten 2.2.2 nedan géller dock endast
vid tidpunkten da Aktierna noteras.
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BOLAGET

Bolaget ska vara bildat i enlighet med géllande lagstiftning och regelverk i det land dér Bolaget
bildats. Bolaget ska vara ett avstimningsbolag och vara publikt.

Bolaget ska visa att det har vinstintjaningsformaga. Om Bolaget saknar vinstintjaningsformaga
maste det i stallet beskriva hur finansiering ska ske under den narmaste tolvmanadersperioden
efter forsta dag for handel.

® Bolagets beskrivning kan goras pa olika satt. Exempelvis kan kassaflodesberakningar, planerade
och tillgdngliga medel fér Bolagets finansiering, beskrivningar av den planerade verksamheten
och investeringar samt valgrundade bedémningar av Bolagets framtida méjligheter ge tillracklig
information. Det ar viktigt att grunderna for Bolagets egna bedémningar &r tydliga.

AKTIERNA

Aktierna ska uppfylla kraven i lagstiftningen i det land dar Bolaget &r bildat och vara utgivna i
enlighet med tillampliga formkrav.

Aktierna ska vara fritt 6verlatbara, och bolagsordningen maste vara utformad i enlighet med detta
krav.

Ansokan om notering maste omfatta hela aktieserien.

@® Aktier som emitteras vid senare emissioner noteras i enlighet med Boérsens praxis och gallande
krav i lag.

Bolaget ska dven ansdka om notering av samtliga utgivna Aktierelaterade vérdepapper, med
undantag for Aktierelaterade vardepapper som emitterats till en mindre krets investerare utan
avsikt att vardepapperna ska vara foremal for organiserad handel.

® Att ansbkan om notering ska inkludera samtliga Aktierelaterade véardepapper innebér till exempel
att Bolaget efter en foretrddesemission av units ska anséka om notering av samtliga véardepapper
i uniten. Daremot behover inte ansékan om notering ske avseende till exempel teckningsoptioner
emitterade inom ramen for incitamentsprogram eller optionsprogram riktade till en mindre krets
investerare. Om prospekt kravs for notering av ytterligare aktier eller dverlatbara vérdepapper
ansvarar Bolaget for att sddant prospekt upprattas och godkinns av behdérig myndighet och
offentliggérs innan de nya vérdepappren noteras.

Det ska finnas forutsattningar for en réttvis, valordnad och effektiv handel med Aktierna.

Om minst 10 procent av Aktierna ar i allmén dgo och Bolaget har ett tillrdckligt antal aktiedgare
anses forutsattningar for en rattvis, valordnad och effektiv handel med Aktierna foreligga.

® Idetta sammanhang definieras termen “allmiin #go” som att Aktierna innehas av nagon som direkt
eller indirekt dger mindre an 10 procent av aktiekapitalet. Vid berdkning av vilka av Aktierna som
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inte ingar i allman adgo sammanraknas alla innehav hos fysisk eller juridisk person som ar
narstaende eller pé annat satt forvantas ha en gemensam hallning i friga om Bolagets forvaltning.
Inte heller styrelseledaméters och ledningens innehav eller innehav genom nérstaende juridiska
personer sasom pensionsstiftelser som forvaltas av Bolaget sjalvt anses vara i allman ago. Vid
sammanrakning av Aktier som inte ingar i allman d4go medraknas Aktier som innehas av aktieagare
som forbundit sig att inte avyttra aktier under en langre period (s.k. lock-up).

For det fall att mindre &n 10 procent av Aktierna &r i allman &go kan kravet i punkten 2.2.7
fortfarande vara uppfyllt, forutsatt att (i) det inte foreligger forutsattningar for tvangsinldsen av
Aktierna och (ii) Borsen bedomer att det 4ndd finns forutsattningar for en rattvis, valordnad och
effektiv handel mot bakgrund av antalet aktiedgare med hansyn tagen till eller férekomsten av en
likviditetsgarant.

Ett litet antal Aktier eller en begrdnsad aktiedgarkrets kan leda till en missvisande prissattning.
Under normala omstandigheter ar kravet géllande antalet aktieagare uppfyllt da Bolaget har minst
300 aktiedgare som vardera innehar Aktier varda totalt cirka 5 000 kronor.

Om spridningen vasentligt skulle avvika fran detta spridningskrav under den tid som Bolaget &r
noterat pa Nordic SME, kommer Bérsen att uppmana Bolaget att vidta atgarder for att ater uppfylla
detta krav. Borsen kan kréva att Bolaget ska anlita en likviditetsgarant. Om handeln i Aktierna
anda forblir sporadisk kan en placering av Aktierna under observation bli aktuell. Sadana beslut
fran Borsens sida foregas av en diskussion med Bolaget.

BOLAGETS ORGANISATION
Bolaget, dess styrelse och dess ledning ska uppfylla bérsmassiga krav pa sundhet.

Styrelsen ska vara sammansatt pa ett sadant satt att den har tillracklig kompetens for att kunna
leda och kontrollera ett noterat bolag.

Ledningen ska ha tillracklig kompetens for att kunna leda ett noterat bolag.

® For att uppratthalla allmanhetens fortroende for véirdepappersmarknaden ar det nodvandigt att
ledande befattningshavare och styrelseledamoter inte har en bakgrund som skulle kunna skada
fortroendet for Bolaget och darmed fortroendet for vardepappersmarknaden eller Borsen. Det ar
ocksa viktigt att dessa personers bakgrund framgar tydligt av den information som Bolaget har
offentliggjort i informationsmemorandumet eller prospektet infér noteringen. Under vissa
omsténdigheter kan ett bolag anses som oldampligt for en notering om det har en styrelseledamot
eller en ledande befattningshavare som varit domd fér allvarlig brottslig verksamhet, sérskilt om
det géller ekonomiska brott.

Styrelsen och ledningen ska ha stor kunskap om Bolaget och vara vél insatta i Bolagets verksamhet
och dess organisation, exempelvis den interna rapporteringen, den interna kontrollen géllande den
finansiella rapporteringen, investor relations och processen for offentliggérande av finansiella
rapporter och annan Insiderinformation till aktiemarknaden.
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Samtliga styrelseledaméter och ledningen ska ha en grundlaggande kunskap om aktiemarknadens
regelverk. Denna kompetens kan bl.a. inhamtas pa de seminarier som Bérsen anordnar.

Bolaget ska ha infort och fortlopande uppratthalla erforderliga rutiner och system for
informationsgivning, inkluderande system och procedurer for ekonomistyrning och finansiell
rapportering. Detta ligger till grund for att sékerstélla att kravet betraffande Bolagets skyldighet
att forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information i enlighet med Borsens regler

uppfylls.

® Bolaget ska ha en organisation som mdjliggér en snabb spridning av information till

aktiemarknaden. Rutiner och system ska vara pa plats fére noteringen.

Ekonomisystemet ska kunna ge Bolagets ledning och styrelse nddvandigt beslutsunderlag. Det ska
mojliggora snabb och frekvent rapportering till ledningen och styrelsen. Ekonomisystemet maste
vara kapabelt till ett snabbt framtagande av tillforlitliga finansiella rapporter. Det maste ocksa
finnas personell kapacitet for att analysera materialet sa att exempelvis resultatutvecklingen kan
kommenteras i den externa rapporteringen pa ett for aktiemarknaden relevant séatt. Det kan vara
acceptabelt att delar av ekonomifunktionen uppratthéalls av inhyrd personal. Ansvaret for en
fungerande ekonomifunktion &vilar dock alltid Bolaget.

Konsulter kan fungera som ett stdd i informationsgivningen, sérskilt nér det géller utformningen
av aktiemarknadsinformationen. Det & dock under normala omstandigheter inte godtagbart att
bygga vasentliga delar av informationskompetensen pa konsulter eller inhyrd personal.

Bolaget ska utforma och anta en informationspolicy for att sakerstélla att Bolaget kan forse
marknaden med korrekt, relevant och tydlig information.

® Eninformationspolicy &r ett dokument som ska hjélpa Bolaget att halla en kontinuerligt god intern

och extern informationskvalitet. Den ska vara utformad sa att dess efterlevnad inte & beroende av
en sarskild person samt vara framtagen sarskilt for Bolaget.

Bolagets informationspolicy bor behandla bland annat vem som ska agera som Bolagets talesman,
vilken typ av information som ska offentliggéras, hur och nér offentliggérande ska ske och
informationshantering i samband med kris.

Bolaget och dess ledning, styrelse samt storre aktiedgare ska godkannas vid en
sanktionsgranskning enligt Borsens direktiv.

® Borsen kommer inte ingd i nagot affarsforhallande som skulle vara forbjudet enligt tillampliga

sanktioner. Infor notering maste darfor Bolaget, samt dess ledning, styrelse och storre aktiedgare
kontrolleras mot tillampliga sanktionslistor utfardade av exempelvis Europeiska unionen, Fdrenta
nationerna eller Forenta staterna. Borsen kan dven kréva att Bolaget som del av
sanktionsgranskningen tillhandahaller nddvéndig information och bekréaftelser. Efter notering kan
Borsen, om det anses nédvandigt, begéra att en ny sanktionsgranskning genomfors, till exempel
med anledning av andringar i Bolagets organisations-, agar- eller koncernstruktur.
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MENTOR

Bolaget ska ha en Mentor under de forsta tva aren som Bolagets aktier ar noterade pa Nordic
SME.

® Bolaget ska valja ndgon av de Mentorer som blivit godkéanda av Bérsen. De Mentorer som vid var
tid blivit godkanda av Borsen finns angivna pa Borsens hemsida. Om Bolagets avtal med Mentorn
upphor att galla under de forsta tva aren som noterat bolag ska Bolaget omgéaende teckna avtal
med en ny Mentor. Vidare ska Bolaget offentliggéra information om detta i enlighet med punkten
4.2.19. Bolaget far under inga omstandigheter vara utan Mentor under en langre tid an en
kalendermanad.

Bolaget ar alltid ansvarigt for efterlevnaden av informationsreglerna. Mentorn Gvertar inget av
Bolagets ansvar enligt detta regelverk.

Kravet att ha en Mentor galler endast under de forsta tva aren, riknat fran forsta handelsdagen,
som Bolagets Aktier ar noterade pa Nordic SME. Ingenting hindrar dock ett Bolag fran att ha en
Mentor under en langre tid &n tva ar. Om Bolaget véljer att ha en Mentor under en langre tid an
tva ar ska tillampliga bestammelser i detta regelverk och Borsens vid var tid géllande regelverk
for Mentorer gélla &ven efter tvaarsperiodens utgang.

Bolaget ska inga ett skriftigt avtal med Mentorn som reglerar uppdragsforhallandet. Bolaget ska,
snarast efter undertecknandet av ett sadant avtal, skicka en kopia av avtalet till Bérsen.

Bolaget ska ocksa pa Borsens begaran forse Borsen med sadan dokumentation som Mentorn har
tillstéllt Bolaget.

® Borsen har tystnadsplikt betraffande sadan information som lamnas till Borsen i enlighet med vad
som angesi 1 kap. 11 § LVPM.

Borsen kan bevilja undantag fran kravet i punkten 2.2.15, om synnerliga skl foreligger.

® Synnerliga skl kan till exempel foreligga om Bolagets aktier, fore noteringen pd Nordic SME,
varit noterade pa en annan handelsplats.

GENERALKLAUSUL AVSEENDE EN NOTERINGS ALLMANNA LAMPLIGHET

Aven om ett bolag uppfyller samtliga noteringskrav har Borsen ratt att avsla bolagets ansokan,
om en notering av bolagets aktier bedéms kunna skada fértroendet for vardepappersmarknaden,
Borsen eller investerares intressen.

Om ett redan noterat bolag, trots att det uppfyller alla fortldpande noteringskrav, genom sin
verksamhet eller organisation bedéms kunna skada fortroendet for vardepappersmarknaden,
Bdrsen eller investerares intressen kan Borsen besluta att placera Aktierna under observation eller
besluta om avnotering.
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® lundantagsfall kan det forekomma att ett bolag som anséker om notering bedéms vara olampligt
for notering, trots att bolaget uppfyller alla noteringskrav. Det skulle ocksa kunna intraffa nagot
med ett redan noterat bolag som gor att bolaget inte l&ngre &r [ampat for att vara noterat.

UNDANTAG

Borsen kan godké&nna Bolagets ansfkan om notering d&ven om Bolaget inte uppfyller alla
noteringskrav, under forutsattning att syftet med det aktuella noteringskravet eller annan reglering
inte aventyras eller att syftet med ett noteringskrav kan uppfyllas pa annat satt.

MEDDELANDE TILL BORSEN

Bolaget ska omedelbart meddela Borsen om det kommer till Bolagets kannedom att nagot av
noteringskraven i avsnitt 2.2 ovan inte ar uppfylit.

SEKUNDARNOTERING

Om Bolaget ar primarnoterat pa en reglerad marknad eller annan handelsplattform kan Bolaget
ansoka om en sekundarnotering pa Nordic SME och Borsen kan under sadana omstandigheter
bevilja undantag fran ett eller flera av noteringskraven i avsnitt 2.2 ovan.
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HANDEL UNDER OBSERVATION OCH
AVNOTERING

HANDEL UNDER OBSERVATION
Bdrsen kan fatta beslut om att placera Aktierna under observation om:
> Bolaget inte uppfyller noteringskraven under kapitel 2 ovan och bristen beddms som vésentlig,

> Bolaget har gjort sig skyldigt till en allvarlig dvertrddelse av Borsens regler eller av lagar,
forordningar eller foreskrifter pd vardepappersmarknaden eller allvarligt &sidosatt allmént
accepterad god sed pa vardepappersmarknaden,

> Bolaget har ansékt om avnotering,

> Bolaget ar féremal for ett offentligt uppkopserbjudande eller en budgivare har offentliggjort sin
avsikt att lamna ett sddant erbjudande med avseende pa Bolaget,

> Bolaget har varit foremal for ett omvant forvérv eller pa annat satt planerar, eller har genomgatt,
en sd vasentlig forandring av verksamheten eller organisationen att Bolaget framstar som ett nytt
foretag,

» vasentlig osékerhet foreligger om Bolagets ekonomiska situation, eller

> nagon annan omstandighet foreligger som foranleder en vasentlig osakerhet avseende Bolaget
eller priset pa Aktierna.

® Syftet med handel under observation &r att uppmarksamma aktiemarknaden pa att det foreligger
vissa speciella omstandigheter som ror Bolaget eller Aktierna. Anledningen till att en aktie
placeras under observation kan variera, vilket framgar av de ovan uppraknade anledningarna.

Placering under observation sker under en begransad tid och fram till dess att den eller de
omsténdigheter som féranledde placeringen under observation inte l&ngre foreligger.

VASENTLIG FORANDRING AV BOLAGETS VERKSAMHET

Om Bolaget genomgar en vasentlig forandring, eller forandrar sin verksamhet pa annat satt i en
sddan omfattning att Bolaget framstar som ett nytt foretag, kan Borsen komma att initiera en
utredning motsvarande den noteringsprocess som galler for ett helt nytt bolag som anséker om
notering pa Nordic SME.

® Utvirdering av om det ar frdga om en vasentlig forandring ska géras pa en dvergripande niva.
Forandringar inom bl.a. nedan beskrivna omraden kan innebéra att det & fraga om en vasentlig
forandring.

> Forandring av agarstruktur, ledning och tillgangar.
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» Befintlig verksamhet avyttras samtidigt som ny verksamhet férvérvas.

> Forvarvad omsattning och forvarvade tillgdngar vida overstiger befintlig omsattning och
befintliga tillgangar.

> Marknadsvardet pa de kopta tillgangarna ar betydligt stérre &n marknadsvardet pa Bolaget.

> Kontrollen av Bolaget flyttas fran den gamla ledningen och majoriteten av styrelsen byts ut
till foljd av transaktionen.

Om de flesta av de ovan namnda faktorerna intraffat, s ar det ett tecken pa att en vasentlig
férandring skett. A andra sidan kan det innebéra att om endast en eller tva av faktorerna intréffat
sd 4r det inte frdga om en vésentlig forandring.

Borsen kan placera Bolagets Aktier under observation om Borsen beddmer att den information
som Bolaget offentliggér om en vasentlig férandring ar otillracklig.

Vid planerade vésentliga forandringar bor Borsen kontaktas i forhand sa att hanteringen av fragan
om Bolagets fortsatta notering kan hanteras sa effektivt som majligt. Noteringsprocessen beskrivs
i kapitel 2 ovan. Skyldigheterna att offentliggéra information om vdsentliga fordndringar i
Bolagets verksamhet beskrivs i avsnitt 4.2 “Ovriga informationstillfillen”.

AVNOTERING

Ett bolag kan ansoka om att dess Aktier ska avnoteras. Borsen beslutar om avnotering och om
lampligt datum for avnotering. Borsen kan avsla en ansékan om avnotering ifall en avnotering ar
oférenlig med god sed pa vardepappersmarknaden.

® Mot bakgrund av god sed pa aktiemarknaden ska enligt AMN 2014:33 en ans6kan om avnotering

foregas av noggranna Gvervaganden av borsholagets styrelse om hur syftet med olika regler till
skydd for kvarvarande aktiedgare ska kunna uppfyllas. Bérsen kan komma att begéara att Bolaget
inhamtar ett yttrande fran Aktiemarknadsnamnden avseende om avnoteringen ar férenlig med god
sed pa vardepappersmarknaden. | allmanhet kan Aktierna avnoteras fyra veckor efter att Borsens
beslut om avnotering har meddelats till marknaden, men om det &r en omfattande handel i Aktierna
samt ett stort antal aktiedgare eller annan vésentlig anledning foreligger kan Bérsen besluta att
fordroja avnoteringen i upp till sex manader. | samband med att Bolaget godkants for och
offentliggjort upptagande till handel av Aktierna pa en reglerad marknad kan Bérsen godkanna att
avnotering sker tva veckor efter att Borsens beslut om avnotering har meddelats till marknaden. |
samband med ett offentligt uppkopserbjudande kan Borsen godkanna att avnotering sker tva
veckor efter att Borsens beslut om avnotering har meddelats till marknaden. Detta forutsatter att
budgivaren ager 90 procent eller mer av Aktierna, att handeln i Aktierna ar sporadisk och att
budgivaren har aviserat att en tvangsinlésenprocess kommer att pabérjas.

Bdrsen kan fatta beslut om avnotering av Aktierna om:

>

en ansokan om konkurs, avveckling av verksamheten eller beslut om motsvarande atgérd fattats
av Bolaget eller lamnats in av annan part till en domstol eller myndighet,



3.3.3

3.34

Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

> Bolaget genomgar sa vasentliga forandringar att det blir att betrakta som ett nytt foretag och
Bolaget inte pa Borsens begaran fullfoljer en ny noteringsprocess,

> Bolaget inte efter pAminnelse har betalat avgifter enligt avsnitt 1.5, eller
> Bolaget atertar Atagandet att folja Borsens regler.

For det fall Borsen anser att en avnotering av Aktierna ar pakallad av nagot annat skal &n vad som
anges i punkten 3.3.2 ovan ska Borsen hanskjuta fragan om avnotering till disciplinnamnden.

Bolaget ska vid avnotering betala de gangse avgifterna enligt ovan fram till dess att Aktierna och
Aktierelaterade vardepapper avnoteras. Bolaget ska darutdver betala den avnoteringsavgift som
framgar av vid var tid gallande prislista.
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INFORMATIONSREGLER

ALLMANNA INFORMATIONSREGLER

GENERALKLAUSUL

Bolaget ska sa snart som mojligt offentliggora Insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Marknadsmissbruksférordningen.

®

I Marknadsmissbruksférordningen definieras begreppet Insiderinformation. Av definitionen kan
utlésas att Insiderinformation i huvudsak &r information av specifik natur som inte har
offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror Bolaget eller Aktierna och som, om den
offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vésentlig inverkan pa priset pa Aktierna. Vad som avses
med ”specifik natur” dr, ndgot forenklat, information som gor det mojligt att dra slutsatser om
omstandigheters eller handelsers potentiella effekt pa priset pa Aktierna. Information som om den
offentliggjordes “’sannolikt skulle ha en visentlig inverkan péd priset” pa Aktierna anses vara
information som en fornuftig investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sitt
investeringsbeslut. For processer som pagar over tid kan dven mellanliggande steg anses vara
Insiderinformation.

Avsikten ar att beddmningen av Bolagets skyldighet att offentliggéra Insiderinformation enligt
generalklausulen eller handledningstexten inte ska avvika fran motsvarande tolkning av
ordalydelsen i Marknadsmissbruksférordningen samt kompletterande rattsakter och relevant
handledning fran European Securities and Markets Authority (ESMA).

Bolaget ska sakerstélla att allméanheten far samtidig tillgang till Insiderinformation rérande
Bolaget. Bolaget ar ocksa skyldigt att sakerstalla att informationen behandlas konfidentiellt innan
den offentliggors och att ingen obehdrig part far tillgang till sddan information. Av ovanstaende
foljer att Insiderinformation inte far 1amnas ut till analytiker, journalister eller andra vare sig
enskilt eller i grupp om den inte samtidigt offentliggors.

Generalklausulen anger dven att all Insiderinformation rorande Bolaget ska offentliggoras sa snart
som mojligt (se dven under punkten 4.1.3 “Tidpunkt for offentliggorande” nedan).
Offentliggtrande ska ske i enlighet med bestdmmelserna i Marknadsmissbruksférordningen, dar
det bland annat framgar att informationen ska offentliggdras pa ett satt som ger allméanheten snabb
tillgang till informationen, vilket innebér att ett pressmeddelande ska offentliggoras i enlighet med
punkten 4.1.5 "Metodik” nedan.Vad som é&r Insiderinformation fér avgoras fran fall till fall och
vid tveksamhet kan kontakt tas med Borsens marknadsévervakning for rad. Borsens personal har
tystnadsplikt. Den slutliga informationsgivningen sker dock alltid pa& Bolagets ansvar. |
bedémningen av vad som &r Insiderinformation kan féljande faktorer beaktas:

»  beslutets eller héndelsens forvéntade omfattning eller betydelse i relation till hela
Bolagets verksamhet,

+ betydelsen av den nya informationen i férhallande till de faktorer som avgor
prissattningen pa Aktierna och
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 andra faktorer som skulle kunna paverka priset pa Aktierna.

Ytterligare en grund for bedémning & om liknande information tidigare har haft inverkan pa priset
pé& Aktierna eller om Bolaget vid tidigare tillfallen bedémt att vissa beslut eller handelser haft en
inverkan pa priset. Detta innebar givetvis inte att det ar omgjligt att andra gallande policy av nar
ett offentligg6rande ska ske men olika hantering av likartad information ska om méjligt undvikas.

Som tidigare nimnts maéste Bolaget offentliggéra information som “sannolikt” skulle ha en
vasentlig inverkan pa priset pa Aktierna. Det ar saledes inte nddvandigt att det sker en verklig
forandring av kursen.

Bedémningen av om informationen &r Insiderinformation ska gdras bolagsspecifikt. Det innebar
bland annat att tidigare kursutveckling, branschtillhérighet och marknadsutveckling ska beaktas.
Foljaktligen kan det foreligga informationsplikt i féljande situationer:

+ order och investeringsbeslut,

» samarbetsavtal eller andra vésentliga avtal,
« nyemission och kapitalanskaffning,

o pris- eller valutaférédndringar,

«  forvarv och avyttring,

»  kredit- eller kundférluster,

* nya ”joint ventures”,

»  forskningsresultat,

« inledande eller uppgérelse av legala tvister samt relevanta domstolsbeslut,
+ finansiella svarigheter,

* myndighetsbeslut,

+ aktiedgaravtal som &r kanda av Bolaget och som kan paverka Gverldtbarheten av
Aktierna,

« likviditetsgarantavtal,
« information rérande dotter- och intressebolag, och
«  prognoser och prognosférandringar.

Nagra av exemplen &r beskrivna mer i detalj nedan.

Order och investeringsbeslut; samarbetsavtal
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Om Bolaget ska offentliggdra en storre order &r det i normalfallet vasentligt att ldmna information
om ordersumma med uppgifter om produkten eller annat orderinnehdll samt om vilken tidsperiod
som ordern omfattar. Order gallande nya produkter, nya anvandningsomraden, nya kunder eller
kundgrupper samt nya marknader kan under vissa omstandigheter vara Insiderinformation. Vid
samarbetsavtal kan det vara svart att bedéma de finansiella effekterna vilket gér att en tydlig
beskrivning av mativ, syfte och planer &r av stor betydelse.

Finansiella svarigheter

Om Bolaget hamnar i ekonomiska svarigheter, t.ex. en likviditetskris eller en betalningsinstallelse,
uppkommer inte sallan svérigheter rérande informationsgivningen. Bolaget rader i dessa fall ofta
inte sjalvt dver sin situation, utan avgérande beslut traffas av andra, t.ex. kreditgivare eller stora
aktieégare.

Det ar 4nda alltid Bolaget som har ansvar for informationsgivningen. Detta innebar att Bolaget
maste halla sig kontinuerligt underréttat om utvecklingen genom kontakter med representanter
fran kreditgivare, stora aktieagare m.m. Med ledning av den information som da erhélls kan
lampliga informationsétgarder forberedas.

I laneavtal finns inte sallan olika begransningar med avseende pa soliditet, forsaljning, kreditbetyg
eller liknande. Om dessa granser passeras kan langivaren komma att kriva aterbetalning eller
omforhandling av léanen. Skulle en sidan grans passeras kan detta faktum utgora
Insiderinformation. Om en omforhandling leder till att laneavtalet sigs upp eller far kraftigt
forandrade villkor ska information om detta offentliggoras.

Myndighetsbeslut

Aven om det kan vara svart for Bolaget att ha kontroll éver de beslut som tas av myndigheter och
domstolar ar det fortfarande Bolagets skyldighet att offentliggéra information rérande sadana
beslut, sa snart som majligt, om det rér sig om information som sannolikt skulle ha en vésentlig
inverkan pa priset pd Aktierna. Informationen fran Bolaget maste ge mojlighet till en fullstandig
och korrekt bedémning av beslutets effekt pd Bolagets resultat och stallning. Omfattningen av den
information som lamnas kan darfor variera fran fall till fall.

Om det & omdjligt for Bolaget att ha nagon uppfattning om konsekvenserna av beslutet fran
myndigheten eller domstolen kan Bolaget i ett forsta pressmeddelande kommentera sjalva beslutet
och vid ett senare tillfalle offentliggdra information rérande de finansiella konsekvenserna.

Information rérande dotter- och intressebolag

Beslut, fakta och omsténdigheter avseende koncernen, enskilda dotterbolag och i vissa fall
intressebolag kan utgéra Insiderinformation. Bedémningen paverkas givetvis av den legala och
verksamhetsmassiga strukturen av koncernen men &ven andra faktorer kan spela in.

Det kan forekomma att ett intressebolag offentliggér information oberoende av det noterade
moderbolaget dven om intressebolaget inte har nagra externa informationskrav pa sig. | sadana
fall maste det noterade moderbolaget bedéma om den information som intressebolaget ldmnat
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utgor Insiderinformation for moderbolaget, och i sa fall, offentliggora ett eget pressmeddelande i
enlighet med generalklausulen.

Selektiv information

I sarskilda fall kan information fa lamnas ut innan offentliggorandet ifall r6jandet sker som ett
normalt led i fullgérandet av tjanst, verksamhet eller &ligganden.

Under vissa forutsattningar kan exempelvis en marknadssondering anses ske som ett normalt led
i fullgérandet av en tjanst, verksamhet eller aligganden. Marknadssonderingar omfattar i huvudsak
overforingar av information, innan en transaktion aviseras, i syfte att bedéma potentiella
investerares intresse av en eventuell transaktion och villkoren relaterade till den.
Marknadssonderingar ar foremal for en rad sarskilda regler enligt vad som foreskrivs i artikel 11
i Marknadsmissbruksférordningen. Som exempel kan ndmnas att en marknadsaktér som lamnar
information  innan en marknadssondering genomfdrs  sérskilt ska beakta ifall
marknadssonderingen kommer att innebdra rdjande av Insiderinformation och skriftligen
dokumentera sina slutsatser och skalen till dessa, samt pa begaran ska kunna forse den behériga
myndigheten med sddana handlingar. Marknadsaktoren ar ocksd skyldig att ldmna viss
information till mottagaren av informationen.

Mojligheten att gbra undantag ska anvandas med stor restriktivitet och under standigt 6vervagande
av om den efterfrigade informationen verkligen behdvs for andamalet. Om information Iamnas
selektivt bor den i normalfallet kunna offentliggdras i ett senare skede for att upphéva
“insiderpositionen” for dem som mottagit informationen.

Marknadsmissbruksférordningen alagger dven Bolaget en skyldighet att upprétta en forteckning
éver alla personer som arbetar for Bolaget och som har tillgang till Insiderinformation (en s.k.
loggbok). Kravet géller oavsett om personen arbetar for Bolaget genom anstallningskontrakt eller
pé& annat satt utfor uppgifter genom vilken den har tillgang till Insiderinformation, sdsom t.ex.
radgivare, revisorer eller kreditvarderingsinstitut. Bolaget ska ocksa se till att alla personer som
forekommer pd insiderforteckningen (loggboken) skriftligen bekréftar att de ar medvetna om de
rattsliga skyldigheter detta for med sig och de sanktioner som &r tillimpliga vid insiderhandel och
olagligt réjande av Insiderinformation. For mer detaljerad information om vilka krav som aligger
Bolaget, inklusive vilka uppgifter en insiderférteckning (loggbok) ska innehalla, hanvisas till
artikel 18 i Marknadsmissbruksférordningen.

INFORMATIONENS INNEHALL, UTFORMNING OCH OMFATTNING

Information som offentliggdrs av Bolaget ska vara fullstdndig, korrekt, relevant och tydlig och
far inte vara vilseledande.

Information rérande beslut, fakta och omstandigheter maste vara tillrackligt utforlig for att
mdojliggdra en bedémning av informationens betydelse for Bolaget, dess finansiella resultat och
stallning eller priset pa Aktierna.

Informationen ska vara avfattad pa svenska och/eller engelska. Valt sprak ska tillampas
konsekvent.



4.1.3

Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

® Den information som Bolaget offentliggér maste spegla Bolagets verkliga forhallanden och far
darfor inte vara missvisande eller pd annat satt felaktig. | kravet pd relevans ligger att
informationen ska vara anpassad och inriktad pa det beslut eller den handelse som féranleder
offentliggorandet for att det ska kunna vara mojligt att bedoma effekten pa aktiekursen. Ett
offentliggérande av Insiderinformation far inte kombineras med marknadsforing av Bolagets
verksamhet.

En konsekvens av det andra stycket &r att dven uteldmnad information kan innebéra att Bolagets
informationsgivning blir felaktig och missvisande.

I vissa fall, som vid samgaenden och forvarv, kan det bli nddvandigt att offentliggora information
stegvis (exempelvis vid informationslackage, se punkten 4.1.4 ”Informationsldckage” nedan). 1
sddana fall ska det framga i det forsta meddelandet att utforligare information kommer att Idmnas
vid ett senare tillfélle och, om mojligt, nar detta kommer att ske.

TIDPUNKT FOR OFFENTLIGGORANDE
Offentliggérande ska, om det inte foreligger sarskilda omsténdigheter, ske sa snart som majligt.

Om Bolaget rojer Insiderinformation till en utomstaende, ska informationen offentliggoras; detta
ska ske samtidigt om det ror sig om ett avsiktligt offentliggérande och sa snart som mojligt om
det ror sig om ett oavsiktligt. Denna bestimmelse géller inte om den person som mottar
informationen &r skyldig att inte rdja den.

Ett offentliggérande av information kan skjutas upp i enlighet med bestammelserna i
Marknadsmissbruksférordningen.

Bolaget ska sa snart som mojligt offentliggora vasentliga forandringar av tidigare offentliggjord
information. Detsamma galler rattelser av fel i den information som offentliggjorts om inte felet
ar av mindre betydelse.

® Syftet med detta krav &r att alla pA marknaden ska ha tillgang till samma information samtidigt.
Kravet pa att informera marknaden sa snart som mdjligt innebéar att mycket kort tid ska forflyta
mellan den tidpunkt da beslutet ar fattat eller handelsen intraffat och det slutliga offentligg6randet.
Normalt innebdr det att offentliggdrandet inte ska ta langre tid &n det tar att sammanstalla och
skicka ut informationen men samtidigt dr det nodvéndigt att informationen ger allménheten
mojlighet till en fullsténdig och korrekt bedémning.

Det ar forst ndr information anses vara Insiderinformation som skyldigheten att offentliggéra
enligt generalklausulen intrader (jfr. handledningstexten till punkten 4.1.1). Vid den tidpunkten
ska alltsd Bolaget normalt offentliggdra informationen sa snart som majligt.

Enligt dessa regler ar det inte tillatet att lamna Insiderinformation t.ex. pa en bolagsstamma eller
vid ett mote med analytiker om inte informationen samtidigt offentliggérs. Om Bolaget avser att
lamna sadan information under en stamma eller ett annat méte maste Bolaget senast samtidigt
offentliggtra Insiderinformationen i enlighet med vad som anges i punkten 4.1.5 ”Metodik”
nedan.
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Under vissa forutséttningar ar det mojligt att skjuta upp offentliggérandet av Insiderinformation i
enlighet med bestammelserna i artikel 17 i Marknadsmissbruksférordningen. Bolaget maste da
sékerstalla att samtliga regler rérande uppskjutet offentliggdrande foljs (se punkten 4.3.3
”Uppskjutande av offentliggérande” nedan).

INFORMATIONSLACKAGE

Om Insiderinformation rojts oavsiktligt till en utomstaende, ska informationen offentliggdras sa
snart som mojligt. Denna bestdammelse géller inte om den person som mottar informationen ar
skyldig att inte r6ja informationen.

® Det kan intraffa att information om Bolaget blir tillginglig utan att Bolaget sjalvt har offentliggjort
informationen. | sadana situationer maste Bolaget bedéma om informationen kan vara
Insiderinformation och om ett offentliggdrande i s& fall maste ske i enlighet med generalklausulen
i punkten 4.1.1 ovan.

Om personen som mottar Insiderinformation &r skyldig att inte roja den, galler inte kravet pa att
offentliggérandet ska ske s& snart som méjligt. Skyldigheten kan grunda sig pa lagar, andra
forordningar, bolagsordningar eller avtal.

Om ett rykte uttryckligen hanfor sig till Insiderinformation vars offentliggérande har skjutits upp
galler att Bolaget sa snart som majligt ska offentliggora Insiderinformationen till allménheten, nar
detta rykte ar tillrackligt tydligt for att pavisa att det inte langre kan sikerstallas att informationen
forblir konfidentiell.

Bolaget har daremot ingen skyldighet att bevaka forekommande rykten eller att reagera pa rykten
som saknar relevans eller innehaller oriktig eller vilseledande information fréan nagon
utomstaende. | sdana fall kan Bolaget vilja att inte kommentera. Om emellertid ett osant rykte
har en vasentlig inverkan pé priset kan Bolaget hamna i ett lage dar man maste 6vervaga om det
inte skulle vara lampligt att forse marknaden med korrekt information och ddrmed skapa underlag
for en mer rattvisande borskurs. Om kursbildningen stors pa ett vasentligt satt av sadana rykten
kan Borsen komma att Gvervaga om néagra atgarder behover vidtas, t.ex. ett beslut om
handelsstopp.

METODIK

Ett offentliggorande av information enligt dessa regler ska ske sa att informationen offentliggors
pa ett satt som ger allméanheten snabb tillgang till informationen och majlighet till en fullstandig
och korrekt bedémning i rétt tid. Offentliggérande enligt dessa regler ska anses ha skett nar den
information som har ldmnats av Bolaget for spridning har distribuerats i form av ett
pressmeddelande till allménheten av Bolagets informationsdistributor.

Varje pressmeddelande ska ha en rubrik som sammanfattar innehallet. Den mest vésentliga
informationen ska presenteras tydligt i borjan av pressmeddelandet. Informationen ska innehalla
uppgifter om tidpunkt och datum for offentliggérandet, Bolagets namn, uppgifter om hemsida,
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kontaktperson och telefonnummer. Pressmeddelanden for offentliggérande av finansiella
rapporter ska alltid ha rapporten bifogad till pressmeddelandet.

® Syftet med regeln &r att se till att hela marknaden far tillgang till samma information samtidigt.
Bolaget ska &ven tillse att information som offentliggors enligt dessa regler kommer Borsen
tillhanda samtidigt som offentliggdrandet i enlighet med Borsens vid var tid géllande rutiner.

Enligt Marknadsmissbruksforordningen ska pressmeddelanden som innehaller Insiderinformation
klart ange att informationen som offentliggdrs utgér Insiderinformation. Kravet efterlevs genom
att Bolaget i pressmeddelandet med s.k. MAR-stdémpel anger att informationen &r sadan som
Bolaget & skyldigt att offentliggéra enligt Marknadsmissbruksférordningen. Med
pressmeddelanden i detta ssmmanhang kan &ven avse offentliggtrandet av finansiella rapporter.

En s.k. MAR-stdmpel kan ha féljande utformning:

”Denna information ar sadan som [Bolaget] &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggdrande den [Datum] och [Klockslag].”

HEMSIDA

Bolaget ska ha en egen hemsida dar all offentliggjord information ska finnas tillgédnglig under
minst fem ar fran datumet for offentliggérandet. Den offentliggjorda informationen ska goras
tillganglig pa hemsidan sa snart som mojligt efter offentliggdrandet.

Hemsidan ska &ven innehalla aktuell bolagsordning, information om kommande bolagsstimma,
styrelseledaméter, verkstéllande direktor, revisor och Mentor.

® Bolaget ska ha en egen hemsida for att sdkerstalla tillgdngligheten av féretagsspecifik information
till marknaden. Kravet galler fran forsta handelsdag och berér dven arsredovisningar och om
mojligt forekommande informationsmemorandum, prospekt och erbjudandehandlingar.

Borsen rekommenderar att Bolaget anvander en automatisk uppdatering av Bolagets hemsida
ifraga om offentliggjord information.

P& bolagets hemsida ska information om Bolagets styrelseledamoter, eventuella
styrelsesuppleanter och verkstéllande direktor finnas tillganglig tillsammans med relevant
information om tidigare befattningar och andra erfarenheter som &r av betydelse for befattningen
inom Bolaget. Sadan information kan till exempel vara tidigare och nuvarande styrelse- och
ledningserfarenhet saval som relevant utbildning.

OVRIGA INFORMATIONSTILLFALLEN
INTRODUKTION

Detta avsnitt 4.2 innehaller regler som alagger Bolaget att offentliggora information utéver vad
som foljer av Marknadsmissbruksférordningen. Information som ska offentliggéras enligt detta
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avsnitt ska alltsd offentliggoras oavsett om det ar frdga om Insiderinformation eller inte.
Offentliggérande av information enligt detta avsnitt ska ske pa samma sitt som
Insiderinformation om inte annat anges.

FINANSIELLA RAPPORTER

Bolaget ska uppratta och offentliggéra finansiella rapporter i enlighet med gallande lagstiftning
och relevanta redovisningsstandarder samt god redovisningssed.

Bolaget ska offentliggora en bokslutskommuniké och arsredovisning arligen. Bolaget ska
dessutom offentliggora halvarsrapport.

Bolaget ska, i forekommande fall, uppratta och offentliggéra koncernredovisning och far inte
heller i dvrigt tillimpa undantagsreglerna i ARL rérande mindre foretag, om inte sérskilda skél
foreligger och efter godk&nnande av Borsen.

Om Bolaget tillampar det sa kallade K3-regelverket ska det regelverkets notbestammelser for
storre foretag tillampas av Bolaget, oaktat om Bolaget inbegrips i K3-regelverkets definition av
mindre foretag.

® Bokslutskommunikén ska vara uppréttad i enlighet med samma redovisningsprinciper som
anvands for arsredovisningen.

Ar Bolaget moderbolag ska den regelbundna rapport som ska lamnas normalt avse savil
moderbolag som Bolagets koncern.

TIDPUNKT FOR AVGIVANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER

Bokslutskommuniké och halvarsrapport ska offentliggoras senast inom tva manader fran
utgangen av rapportperioden. Samma krav galler om ett bolag aven véljer att offentliggora en
kvartals- eller delarsrapport.

Arsredovisning med revisionsberéttelse ska offentliggoras senast nar arsredovisningen ska héllas
tillganglig for aktiedgarna enligt tillamplig lag.

DE FINANSIELLA RAPPORTERNAS INNEHALL

En bokslutskommuniké och delarsrapport ska inledas med en sammanfattning av den mest
vasentliga informationen, vari minst ska inga uppgifter om intakter och resultat per aktie samt
eventuell prognos, om sadan lamnas i rapporten.

Bokslutskommunikén och halvarsrapporten ska atminstone innehalla information enligt
punkterna nedan. Om ett bolag valjer att offentliggora en kvartals- eller delarsrapport ska denna
innehalla information motsvarande den som kréavs nedan rérande halvarsrapport. Endast rapporter
som uppfyller dessa krav far benamnas kvartals- eller delarsrapport. Det ska &ven framga
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huruvida revisorerna har gjort en dversiktlig granskning av rapporten. Om en sadan granskning
har genomforts ska granskningsrapporten ocksa bilaggas den aktuella rapporten.

Bokslutskommunikén och halvarsrapporten ska innehalla foljande information:

(i) resultatrdkning i sammandrag for deldrsperioden och for den senaste rapportperioden med
jamforelsesiffror for motsvarande period/-er foregdende rakenskapsar samt for hela foregaende
rakenskapsaret,

(ii) balansrakning i sammandrag per rapportperiodens utgang med jamférelsesiffror per utgéngen av
motsvarande period foregaende rakenskapsar samt per narmast foregaende rakenskapsars utgang,

(iii) kassaflodesanalys i sammandrag for delérsperioden och for den senaste rapportperioden med
jamforelsesiffror for motsvarande period/-er féregdende rakenskapsar samt for hela féregadende
rakenskapsaret,

(iv) en sammanfattning avseende forandringar i det egna kapitalet under den senaste delarsperioden
samt for hela det foregdende rakenskapsaret,

(v) resultat efter skatt per aktie for deldrsperioden och for den senaste rapportperioden med
jamforelsesiffror for motsvarande period/-er foregdende riakenskapsar. Uppgifterna ska lamnas
bade fore och efter utnyttjande av utestdende konvertibler, teckningsoptioner och liknande om
detta medfor en vésentlig forandring av resultatet. Resultatet per aktie kan erséttas av annan
information som med hansyn till forhallandena i branschen eller dylikt kan anses ge ett béttre
underlag for véardering av aktien,

(vi) uppgift om antalet utestdende aktier vid rapportperiodens utgdng samt genomsnittligt antal
utestdende aktier for delérsperioden med jamférelsesiffror for motsvarande perioder foregdende
rakenskapsar. Uppgifterna ska lamnas bade fére och efter utnyttjande av utestaende konvertibler,
teckningsoptioner och liknande om dessa medfér en vasentlig 6kning av antalet aktier,

(vii)forklaringar till utveckling av resultat och stéllning under den senaste rapportperioden, med
angivande av bland annat effekten av vasentliga engangshandelser,

(viii) om framtidsinriktad information lamnas ska samtidigt framgd vilken motsvarande
information som lamnades i féregaende rapport liksom eventuella férandringar som offentliggjorts

sedan foregdende rapport,

(ix) uppgift om nar nasta bokslutskommuniké, halvarsrapport eller, i férekommande fall, nasta
kvartals- eller deldrsrapport, beraknas bli offentliggjord, och

(X) uppgift om de redovisningsprinciper som har anvénts vid rapportens upprattande.

Bokslutskommunikén ska utdver de ovan angivna punkterna dessutom innehalla féljande
information:

(xi) forslag till vinstdisposition,
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(xii)uppgift om planerad dag for arsstaimman och

(xiii) uppgift om var och nar arsredovisningen och revisionsberattelsen beriknas att hallas
tillgangliga for allménheten.

® Innehallet i bokslutskommunikén ska vara sa omfattande att den slutliga arsredovisningen inte
innehaller ny information som sannolikt skulle ha en vasentlig inverkan pa priset pa Aktierna (t.ex.
en ny prognos som ldmnas i ”VD-ordet”). Om siddan information avses att tas ini arsredovisningen
maste denna offentliggoras i ett separat pressmeddelande innan arsredovisningen halls tillganglig
for allmanheten. Bokslutskommunikén ska alltid innehdlla uppgifter om den senaste
rapportperioden utéver uppgifter for heldret, bdda med jamforelsesiffror for foregdende
rakenskapsar.

Kravet pa att lamna information rorande foreslagen utdelning per aktie foreligger givetvis endast
om sadant forslag finns vid offentliggérandet av rapporten. Om styrelsen foreslar att det inte ska
lamnas nagon utdelning ska det klart framga av rapporten. Om styrelsens beslut rérande utdelning
tas vid ett senare tillfalle ska det offentliggoras da.

Med delarsperiod avses tiden fran det aktuella rakenskapsarets borjan till och med utgangen av
den relevanta rapportperioden (3, 6, 9 eller 12 manader). Med rapportperiod avses tiden fran den
senaste offentliggjorda rapporterade periodens utgang till den aktuella rapportperiodens utgéng.

Ett bolag kan pa frivillig basis valja att offentliggéra en tremdanadsrapport (Q1) eller
niomanadersrapport (Q3). Om Bolaget véljer att utforma en rapport som inte innehaller
motsvarande information som halvéarsrapporten far den inte benamnas kvartals- eller delarsrapport
men kan exempelvis kallas for kvartalsredogorelse eller liknande.

For exempel och vagledning rérande de tabeller som de finansiella rapporterna ska innehdlla,
vianligen se "Borsens végledning for finansiell rapportering fér bolag noterade pa Nordic SME”
som vid var tid finns tillganglig pd Borsens hemsida.

4.2.5 REVISIONSBERATTELSE

Om revisionsberattelsen innehaller information som kan vara av vésentlig betydelse for en
investerares beddmning av Bolaget ska denna information offentliggéras.

® Om Bolagets revisor lamnar ett modifierat uttalande eller avstar fran att lamna uttalande ska detta
offentliggoras. | detta sammanhang kan sadan information exempelvis vara att revisorn inte
tillstyrker balans- eller resultatrdkningen, att revisorn avstyrker ansvarsfrihet for styrelseledaméter
eller verkstallande direktoren eller att revisorn anser att arsredovisningen inte ger en réttvisande
bild. Det kan &ven vara att revisorn ld&mnat upplysningar i revisionsberéttelsen dar revisorn anger
att det finns en vésentlig osékerhet om fortsatt drift (going concern) eller andra upplysningar som
kan ha vésentlig betydelse for en investerares beddmning av Bolaget. Ibland kan revisorn ha
kommenterat ndgon annan sérskild omstandighet som kan antas ha vasentlig betydelse for en
investerares beddmning av Bolaget, dd ska detta ocksd offentliggéras. Information om
omstandigheterna ovan ska tydligt framgd av pressmeddelandet vid offentliggrandet av
arsredovisningen.
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Bestammelsen ska dven tillampas pa motsvarande satt for sddan information som en revisor
lamnar i en granskningsrapport avseende kvartals- eller deldrsrapporter.

PROGNOSER OCH FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Om Bolaget offentliggor en prognos ska den innehalla information om de forutsattningar och
villkor som ligger till grund for prognosen. Prognosen ska sa langt det ar méjligt presenteras pa
ett tydligt och enhetligt satt. Aven andra framatblickande uttalanden ska presenteras pa ett
motsvarande satt.

Om Bolaget har anledning att forvanta sig att dess finansiella resultat eller stallning kommer att
avvika vasentligt fran en tidigare offentliggjord prognos och en sadan avvikelse sannolikt har en
vasentlig inverkan pa priset pa Aktierna, ska Bolaget offentliggéra information om avvikelsen.
Sadan information ska aven innehalla en upprepning av den tidigare prognosen.

® Regeln innebdr inte att det foreligger ett krav pa att presentera en prognos. Det ankommer pa
Bolaget att, inom ramen for gallande lagstiftning, beddma i vilken omfattning Bolaget ska upprétta
prognoser eller annan framatblickande information.

Med “prognos” avses 1 detta sammanhang specifika siffror, eller uttalanden som kan &versattas
till siffror, f6r den nuvarande finansiella perioden eller féljande finansiella perioder. En sadan kan
t.ex. innehalla en jémforelse med foregdende period ("négot béttre &n foregéende ar”) eller antyda
vissa siffror eller ange ett intervall for det troliga utfallet av resultatet for en kommande period.
Ett ”framétblickande uttalande” &r mer en allmén beskrivning av Bolagets framtida utveckling.

Prognoser och annan framatblickande information ska sa langt som majligt lamnas pa ett tydligt
och enhetligt satt. De underliggande faktorerna ska beskrivas tydligt for att marknaden ska ha
mojlighet att pa ett bra satt bedéma prognosens forutsattningar. Det ska till exempel framga vilka
resultatmatt som prognosen bygger p&, d.v.s. om resultatet ar redovisat fore eller efter skatt, om
effekterna av eventuella forvarv eller forséljningar &r beaktade eller om orealiserade
vardeférandringar beaktats i prognosen eller inte. Det ska ocksa framga vilken tidsperiod som
prognosen avser. Prognoser och annan framtidsinriktad information ska presenteras under sarskild
rubrik i rapporter och pa en framtradande plats i pressmeddelanden. | samband med
prognosjusteringar ska minst de vésentligaste delarna ur den féregaende prognosen upprepas for
att det ska vara mojligt att bedéma prognosjusteringens effekt.

Generalklausulen i punkten 4.1.1 ovan kan ocksa tjana som ledning nar det galler att avgora om
en andrad prognos ska offentliggéras eller ej. Denna regel kraver att Bolaget ska offentliggéra
information om férandringar i forhallande till tidigare prognos om forandringarna sannolikt skulle
ha en vasentlig inverkan pa priset pa Aktierna. Vid bedémningen av om en prognosforandring &r
tillrackligt betydelsefull for att krava ett offentliggérande maste Bolaget vardera avvikelsen med
utgangspunkt i den senast kanda finansiella utvecklingen. | ett sddant bedémningsunderlag bor
hénsyn tas till Bolagets specifika verksamhet tillsammans med offentligt kénda férandringar i
finansiella forutsattningar under aterstdende del av prognosperioden. | forutsattningarna kan t.ex.
inga sasongsmassiga variationer och generell marknadsutveckling. Hansyn bor ocksa tas till annan
information som lamnats fran Bolaget gallande omvarldsfaktorer, sdsom kanslighetsanalyser
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avseende t.ex. ranta, valuta och ravarupriser. Sammanstallningar av analytikers forvantningar pa
Bolaget utgdr normalt inte underlag for om en prognosjustering ska goras.

Om Bolaget har beddmt att en &ndring av en tidigare offentliggjord prognos sannolikt skulle ha en
vasentlig inverkan pa priset pa Aktierna ska information om prognosjusteringen offentliggoras.
En sadan andring ska vara val underbyggd sa att informationen om andringen kan bli tillforlitlig
och trovérdig och inte otydlig och missvisande for marknaden (se &ven punkten 4.1.2
”Informationens innehéll, utformning och omfattning” ovan).

BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstimma ska offentliggéras genom ett pressmeddelande.

Bolaget ska snarast efter bolagsstimmans avslutande offentliggéra en kommuniké med
information om vasentliga beslut som tagits pa bolagsstimman. Detta galler &ven om besluten
Overensstdimmer med tidigare offentliggjorda forslag.

Om bolagsstamman har bemyndigat styrelsen att vid ett senare tillfalle besluta i en sarskild fraga,
t.ex. betrdaffande en emission, ska information om styrelsens beslut att utnyttja bemyndigandet
offentliggoras sa snart som mojligt efter att beslutet har fattats.

® Kravet pa att offentliggora kallelsen till bolagsstamma géller oberoende av om kallelsen kommer
att sandas med post till aktieagarna eller pa annat sétt publiceras, i t.ex. en tidning. Kallelsen ska
alltid offentliggras med ett pressmeddelande senast samtidigt som den skickas fran Bolaget (till
t.ex. en tidning).

Forslag fran styrelsen till bolagsstamman som sannolikt skulle ha en vésentlig inverkan pa priset
pa Aktierna maéste offentliggéras i enlighet med generalklausulen i punkten 4.1.1 ovan nar
styrelsebeslutet fattas.

Om Bolaget pa stamman planerar att Iamna information som sannolikt skulle ha en vésentlig
inverkan pa priset pd Aktierna maste Bolaget offentligg6ra informationen senast samtidigt som
den presenteras.

Bolagets kommuniké fran stamman ska innehalla information om fér aktiemarknaden vasentliga
beslut fran stamman. Hit raknas exempelvis val av styrelse och revisor, beslut om eventuell
utdelning och beslut eller bemyndigande om emission av aktier. Beslut som &r av ovasentlig
betydelse for aktiemarknaden, sdsom beslut av mer stammoteknisk natur, behéver inte
offentliggoras.

EMISSIONER

Bolaget ska offentliggdra forslag och beslut som innebdr att Bolagets aktiekapital eller antal aktier
eller andra Aktierelaterade vardepapper andras, om inte andringen ar av ovésentlig storlek.

Forutsattningarna och villkoren for emissionen ska offentliggdras liksom dven utfallet av
emissionen.
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® Offentliggtrandet av emissioner ska innefatta all véasentlig information rérande emissionen och
dartill hoérande vardepapper. Den information som lamnas ska minst innehalla skalen for
emissionen, forvantat kapitaltillskott och teckningskurs. Information ska dven l&mnas om
emissionen riktar sig till aktiedgare med icke ovasentligt innehav i Bolaget eller till en narstaende
enligt punkten 4.2.11. Dessutom ska informationen innehélla uppgifter rérande villkoren for
emissionen, avtal och eventuella forbindelser kopplade till emissionen och tidplan. For det fall att
nagot villkor inte &r faststallt vid offentliggérandet, eller senare andras, ska Bolaget offentliggdra
detta villkor sé snart beslut om villkoret, eller andringen darav, ar faststallt.

Ett exempel pa en dndring som kan vara av ovésentlig storlek &r de dagliga avstamningarna som
sker i ett aktiesparprogram.

I samband med riktade kontantemissioner ska Bolaget beakta Aktiemarknadens
sjalvregleringskommittés ~ ”Rekommendation  avseende  riktade  emissioner”  och
Aktiemarknadsnamndens tillampliga uttalanden.

I samband med att Bolaget offentliggdr utfallet av emissionen ska information lamnas om
emissionen blivit fulltecknad eller gj. Information ska &ven ld&mnas om teckningen har skett genom
kvittning av fordran, och i sadant fall, hur stor del av teckningen som har skett genom kvittning
av fordran. | normala fall kan det adven vara lampligt att &terupprepa de vasentligaste
emissionsvillkoren, framfor allt om teckningskursen inte r bestdmd utan faststilld genom s.k.
”book-building”.

FORANDRINGAR AV STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER
Forslag och forandringar betréaffande Bolagets styrelse och hdgsta ledning ska offentliggéras.

Information som offentliggdrs om en ny styrelsemedlem eller person i den hogsta ledningen ska
innehalla relevanta uppgifter om personens bakgrund och tidigare befattningar.

En &ndring av stdimmovald revisor ska offentliggoras.

® Forslag pa styrelseledamot ldmnas normalt i kallelsen till bolagsstamman. Ett offentliggérande av
en ny stammovald styrelseledamot eller en person i den hogsta ledningen ska innehalla relevant
information om tidigare befattningar och andra erfarenheter som ar av betydelse fér bedémning
av personens lamplighet. Sadan information kan till exempel vara tidigare och nuvarande styrelse-
och ledningserfarenhet sdval som relevant utbildning.

Beroende pa Bolagets organisation kan olika personer och befattningar betraktas som vasentliga.
Alla forandringar av Bolagets styrelse och verkstillande direktor & vésentliga. Aven andra
personforandringar kan vara vasentliga och maste i sa fall offentliggoras. Det kan t.ex. gélla
forandringar i Bolagets ledningsgrupp, dotterbolagschefer eller andra personer med
specialkompetens. Betydelsen far bedomas fran fall till fall och beror pa Bolagets organisation och
branschtillhérighet.
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AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget ska offentliggora alla beslut att infora aktierelaterade incitamentsprogram.
Offentliggdrandet ska innehalla information om de vésentligaste forutséttningarna och villkoren
for programmet.

®

Informationen ar viktig for att marknaden ska kunna bedéma de faktorer som ska motivera ledning
och anstéllda men dven for att kunna bedéma eventuell utspadning och d&rigenom kunna rékna
fram potentiell kostnad fér programmets genomférande.

Informationen bor innehalla foljande uppgifter:
e programmets inriktning,
+ vilka som omfattas av programmet,
- tidplan
 totalt antal finansiella instrument som ingér i programmet,
* motiv och principerna for tilldelning,
» l@senperiod,
« ldsenpris,
« de huvudsakliga villkoren och férutsattningarna, samt

« information om den teoretiska kostnaden for programmet med uppgifter om hur den
beréknats inklusive de forutsattningar som legat bakom berakningen.

Regeln tar bara sikte pa aktierelaterade program. Med aktierelaterade program avses i detta
sammanhang alla program som grundar sig pa Aktiens varde dvs. aven s.k. syntetiska program dar
inga nya aktier emitteras utan avrékningen sker kontant.

Nar det géller information om “vilka som omfattas av programmet” rdcker det med en allmén
referens till grupperna styrelse, ledning och évrig personal.

Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés “Regler om erséttning till ledande befattningshavare
och om incitamentsprogram” fran 2021 anger regler som aktierelaterade incitamentsprogram
enligt god sed maste uppfylla. Aktiemarknadsniamndens initiativuttalande AMN 2021:09, som
behandlar fragor om majoritetskrav och beslutsordning med anknytning till de s.k. Leo-reglerna i
16 kap. aktiebolagslagen, utgor ocksa god sed och behdver beaktas vid beslut om aktierelaterade
incitamentsprogram.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Beslut om transaktion mellan Bolaget och en narstaende ska offentliggoras om inte transaktionen
utgdr en del av Bolagets normala verksamhet eller &r av mindre betydelse for de inblandade
parterna.

Med “nérstéende” avses den verkstillande direktoren, styrelsemedlemmar samt andra personer i
ledningen for moderbolaget eller betydelsefulla dotterbolag som kontrollerar eller utdvar ett
vasentligt inflytande dver finansiella och operativa beslut i moder- eller dotterbolaget. Detsamma
géller juridiska personer som kontrolleras av dessa personer.

® Ett exempel péd offentliggérande enligt denna regel ar nér en “nérstdende”, i enlighet med
definitionen ovan, koper ut ett dotterbolag fran det noterade Bolaget. Aven om dotterbolaget &r
litet i forhallande till koncernen och utkopet sannolikt inte skulle ha en inverkan pa priset pa
Aktierna, maste offentliggérande 4nda ske i enlighet med denna regel. Det féreligger dock inte
nagot krav pa offentliggdrande om transaktionen &r av mindre betydelse i forhallande till de
inblandade parterna. | exemplet med ett utkop av ett dotterbolag ska utvarderingen fran Bolagets
sida goras i forhallande till hela koncernen och inte bara storleken pa det aktuella dotterbolaget.
Ett utkdp ar ofta av betydelse for den narstaende parten och maste saledes offentliggéras om inte
transaktionen &r en normal del av Bolagets verksamhet.

Offentliggérande i enlighet med denna regel ska endast ske da transaktionen inte utgér en normal
del av Bolagets verksamhet. Det innebér att ett offentliggérande inte &r nédvéndigt for &renden
som inte &r av specifik karaktar, d.v.s. sddana drenden som ar tillgingliga for manga anstallda pa
likartade villkor.

Enligt 16 a kap. aktiebolagslagen ska vésentliga narstaendetransaktioner i bolag vars aktier ar
noterade pé en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet understallas bolagsstimmans godkannande. Aktiemarknadsnamnden har i
AMN 2019:25 uttalat att god sed pa aktiemarknaden kréaver att en ordning som i allt vasentligt

motsvarar 16 a kap. aktiebolagslagen ska tillampas aven avseende bolag noterade pa
handelsplattformar, vilket inkluderar Nordic SME.

KOP OCH FORSALJINING AV BOLAG

Ett kop eller en forsdljning av ett bolag eller en verksamhet ska offentliggéras om transaktionen
ar vasentlig.

Offentligg6randet ska innehalla foljande uppgifter:
«  kopesumma, om inte sarskilda omstandigheter foreligger,
+  betalningsvillkor,
+ relevant information om den kopta eller salda verksamheten,

« skalen for transaktionen,
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+  beddomd paverkan pa Bolagets verksamhet,
« transaktionens tidsplan och

viktiga forutsattningar eller villkor for transaktionen, sérskilt sddana som paverkar vérdet pa
kopet eller forséljningen.

Det forvarvade bolaget eller den forvarvade verksamheten ska beskrivas pa ett satt som forklarar
dess huvudverksambhet, historiska utveckling samt finansiella stallning.

® | samband med stérre kép och forsaljningar av bolag stélls det speciella krav pa att informationen
ska vara fullstdndig. Med ledning av den information som ldmnas géllande en transaktion ska
marknaden kunna bedéma saval de finansiella som organisatoriska effekterna av kopet eller
forsaljningen samt hur transaktionen paverkar varderingen av Aktierna. Sadana beddomningar
kraver vanligen kunskap om saval de finansiella effekterna av kopet eller forsaljningen som
effekterna for Bolagets verksamhet.

For att kunna bedoma de finansiella effekterna maste Bolaget informera om kdpesumman. |
undantagsfall kan det dock vara majligt att underléta att informera om képesumman. Det kan t.ex.
galla om kdpesumman ar obetydlig i forhallande till vardet pa det noterade Bolaget. Ett annat
exempel skulle kunna vara att ett offentliggdrande sker i ett tidigt skede i transaktionsprocessen,
som en foljd av andra regler om offentliggérande, innan de slutliga prisdiskussionerna har
genomforts. Det ar da omajligt att informera om priset, men sa snart detta har faststéllts ska
information lamnas. Det &r inte ovanligt att kdpesumman &r relaterad till den framtida
utvecklingen av forvarvet. | sadana fall bor Bolaget genast offentliggéra uppgifter om hela den
beraknade kdpesumman och senare justera uppgifterna om det blir nédvandigt. Om storleken pé
transaktionen ar vésentlig ar det inte mgjligt att underlata att informera om priset till foljd av att
det ingatts ett avtal med motparten om att inte avslgja kopesumman.

Olika transaktioner kan anses vara vésentliga och det kan finnas flera olika sétt att utvérdera om
en transaktion &r vasentlig eller ej. | normalfallet anser Borsen att ett kdp eller en forsaljning &r
vasentlig om nagon av foljande omstandigheter foreligger:

» malbolagets intdkter motsvarar mer an 10 procent av det noterade Bolagets, och i
forekommande fall koncernens, intakter eller

« transaktionssumman éverstiger 10 procent av det noterade Bolagets, och i forekommande
fall koncernens, marknadsvérde.

Awven transaktioner som inte nar upp till ovanstdende granser kan anses vara visentliga till foljd
av deras strategiska betydelse. Relevant information i dessa fall kan &ven vara:

» effekterna pd resultat- och balansrakning till féljd av integrationen alternativt av
forsaljningen och

+ i samband med mycket stora affarer, pro forma-information for att underlatta forstaelsen
av transaktionens effekter.



4.2.13

4.2.14

4.2.15

Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

I samband med inkramsforvarv, da den kopta enheten inte ar en sjalvstandig enhet, kan det vara
sarskilt viktigt att redovisa information om képesumma, vilken typ av rérelse som forvarvats, vilka
tillgdngar och skulder som ingér, antal anstallda som Gvertagits etc.

I vissa fall kan en transaktion betraktas som vésentlig, men dnda inte i namnvard grad paverka det
noterade Bolagets resultat eller stallning. | sadana fall ar det lampligt att informera om detta
forhéllande.

VASENTLIGA FORANDRINGAR

Om Bolaget under en kort tidsperiod genomgar en vésentlig forandring eller forandrar sin
verksamhet pa annat sétt i en sidan omfattning att Bolaget framstar som ett nytt foretag, ska
Bolaget offentliggora information om forandringen och dess konsekvenser. Informationen ska
motsvara de informationskrav som géller vid upprattande av ett informationsmemorandum.
Informationen ska offentliggdras inom skalig tid, vilket innebar sa snart som den sammanstllts.

® Det ar av storsta vikt att aktiemarknaden erhéller utdkad information om en vasentlig forandring.
En sadan vasentlig forandring anses t.ex. foreligga om en forvarvad verksamhet ar av mycket
betydande storlek och sérskilt om den &r av en annan karaktér an Bolagets tidigare verksamhet.

Placering under observation kan aktualiseras om Borsen beddmer att den information som
offentliggdrs om forandringen &r otillrécklig. Vid planerade vésentliga fordndringar bor Borsen
kontaktas i forhand sa att hanteringen av frdgan om Bolagets fortsatta notering kan hanteras sa
effektivt som mgjligt. Noteringsprocessen beskrivs i kapitel 2 ovan.

BESLUT OM AVNOTERING ELLER NOTERING

Bolaget ska offentliggdra beslut som innebér att Bolaget ansoker om avnotering fran Nordic SME
eller annan marknadsplats. Bolaget ska aven offentliggéra nar Bolaget fattat beslut om att anstka
om notering pa en annan marknadsplats. Bolaget ska dessutom offentliggéra utfallet av sadana
ansdkningar. Om Borsen har beslutat om avnotering ska Bolaget omedelbart offentliggtra
information om detta.

® Om handel med Aktierna har tillkommit pa en annan marknadsplats utan Bolagets medverkan ska
offentliggtrande ske enligt 4.2.20.

INFORMATION TILL ANNAN MARKNADSPLATS

Om Bolaget offentliggér information av betydelse som en foljd av regler eller andra krav fran en
annan marknadsplats, ska Bolaget samtidigt offentliggéra informationen i enlighet med detta
regelverk.

® Syftet med regeln ar att sikerstélla att allmanheten har tillgang till samma information. Kravet pa
samtidigt offentliggérande galler dven sadan information som inte behdver offentliggéras i
enlighet med detta regelverk.
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OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION SOM ANSES NODVANDIG FOR ATT
KUNNA TILLHANDAHALLA EN RATTVIS OCH VALORDNAD HANDEL

Om Borsen anser att sarskilda omstandigheter orsakar vasentlig osakerhet géallande Bolaget eller
Aktierna kan Borsen alagga Bolaget att offentliggora den ytterligare information som Borsen
anser ar nédvandig for att kunna tillhandahalla en rattvis och vélordnad handel i Aktierna.

@® Den hér regeln géller oavsett om viss information utgdr Insiderinformation eller inte. Genom att
alagga Bolaget att offentliggora ytterligare information kan Borsen undvika att placera Aktierna
under observation eller stoppa handeln i Aktierna nar sérskilda omsténdigheter foreligger som
orsakar vasentlig osékerhet géllande Bolaget eller Aktierna.

LIKVIDITETSGARANT

Om Bolaget ingatt ett avtal med en medlem vid Borsen om att medlemmen ska vara en sa kallad
likviditetsgarant for Aktierna, ska Bolaget omedelbart offentliggdra information om detta och om
nar medlemmens atagande ska borja galla.

Upphér medlemmen att vara likviditetsgarant for Aktierna ska Bolaget omedelbart offentliggtra
detta.

BOLAGETS KALENDER

Bolaget ska uppratta en kalender med uppgifter om datum da Bolaget forvantas offentliggéra
bokslutskommuniké, halvarsrapport, eventuella delarsrapporter samt datum for arsstimman.
Bolaget ska vidare i kalendern lamna uppgift om vilken vecka arsredovisningen avses
offentliggoras.

Bolagets kalender ska publiceras pa Bolagets hemsida fore rakenskapsarets borjan.

Om ett offentliggdrande av nastkommande rapport inte kan goras pa den forutbestamda dagen
ska Bolaget offentliggora uppgifter om det nya datumet. Om mojligt ska det nya datumet
offentliggdras minst en vecka fore det ursprungliga datumet.

® Om majligt ska aven datum for utbetalning av utdelning framga av kalendern. Bolaget bor ocksa
om mojligt forsoka att specificera vilken tid pa dagen som rapporterna kommer att offentliggéras.

MENTOR

Om Bolaget ingatt ett avtal med nagon av de Mentorer som blivit godkanda av Borsen ska Bolaget
omedelbart offentliggéra information om detta. Bolaget ska dven omgaende offentliggora
information om Bolagets avtal med Mentorn upphor att galla.
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HANDEL PA ANDRA HANDELSPLATSER

Om Bolaget far kannedom om att handel i Aktierna avses erbjudas pa en annan handelsplats an Nordic
SME, ska Bolaget sa snart som mojligt offentliggora information om detta genom ett pressmeddelande.
Pressmeddelandet ska innehélla atminstone foljande information:

+  namnet pa den andra handelsplatsen,
« det tilltankta datumet for paborjande av handel pa den andra handelsplatsen,
» information om Bolagets installning till att handeln erbjuds pa den andra handelsplatsen, och

+ om Aktierna avses handlas pa en annan handelsplats i Norden, en bedémning av hur
likviditeten och méjligheterna till handel i Aktierna paverkas.

@® Noterade tillvaxtbolags aktier har ofta en kénsligare likviditet &n andra aktier. Om handel erbjuds
pé flera handelsplatser utan att det tillférs ndgon ny krets av investerare fragmenteras likviditeten
vilket &r dgnat att minska forutsattningarna for réttvis, valordnad och effektiv handel i aktierna.
Detta galler oavsett om den andra handelsplatsen ar en reglerad marknad, en MTF, en
tillvaxtmarknad for sma- och medelstora foretag eller om det 4r frdga om OTC-handel.

Skyldigheten att offentliggora enligt denna punkt galler oavsett om Bolaget eller ndgon annan tagit
initiativ till att handel ska erbjudas pa en annan handelsplats. Om Bolaget tagit initiativet ska
offentliggérande ske omedelbart efter att Bolaget beslutat om att ansdéka om att Aktierna ska
erbjudas for handel pa den andra handelsplatsen. Om annan tagit initiativet ska offentliggérande
ske sa snart som majligt efter att Bolaget fatt kinnedom om att annan handelsplats avser erbjuda
handel i Aktierna.

INFORMATION ENDAST TILL BORSEN
OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN

Pagar inom Bolaget forberedelser att Iamna ett offentligt erbjudande om att forvarva aktier eller
andra jamstallda finansiella instrument i ett annat aktiemarknadsbolag, ska Bolaget underratta
Borsen nar skélig anledning foreligger att forberedelserna kommer att leda till ett sadant
erbjudande.

Har Bolaget underrattats om att annan planerar att Iamna Bolagets dgare ett offentligt erbjudande
om att forvarva Aktierna, och har detta inte offentliggjorts, ska Bolaget underréatta Bérsen om det
finns skalig anledning att anta att planen kommer att realiseras.

® For information om regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden se kapitel 7 nedan. Borsens
personal har tystnadsplikt enligt LVPM. Det finns ingen formell reglering av hur Bérsen ska
kontaktas utan det sker normalt genom ett telefonsamtal till marknadsévervakningen vid Borsen.
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4.3.2 FORHANDSINFORMATION

Avser Bolaget att offentliggora information som forvantas fa vasentlig inverkan pa priset pa
Aktierna, ska Bolaget underratta Borsen fore offentliggérandet.

® Om Bolaget avser att offentliggora information som férvantas ha en mycket stor inverkan pa priset
pa Aktierna, ar det vasentligt att Borsen erhaller information i forvag for att Bérsen ska kunna ta
stallning till vilka atgarder som kan kravas. Borsen kan t.ex. besluta om ett kortare handelsstopp
med makulering av inneliggande order i syfte att sékerstalla en réttvis handel. Det finns ingen
formell reglering av hur Borsen ska kontaktas utan det sker normalt genom ett telefonsamtal till
marknadsdvervakningen vid Bérsen.

Forhandsinformation till Borsen kravs inte da avsikten ar att lamna den nya informationen i en
foraviserad rapport eftersom marknaden da redan kanner till att Bolaget kommer att lamna
information vid den tidpunkten.

4.3.3 UPPSKJUTANDE AV OFFENTLIGGORANDE

Om Bolaget beslutar att skjuta upp ett offentliggérande av information i enlighet med
Marknadsmissbruksforordningen, ska Bolaget omedelbart underrétta Borsen om detta beslut.

® Artikel 17 i Marknadsmissbruksforordningen innehaller regler om uppskjutet offentliggérande av
Insiderinformation. Av bestammelsen framgar att vissa villkor maste vara uppfyllda for att Bolaget
ska kunna skjuta upp ett offentliggérande av Insiderinformation. | huvudsak ar villkoren att (a) ett
omedelbart offentliggérande sannolikt skadar legitima intressen for Bolaget, (b) det inte &r
sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilseleder allmanheten och (c) Bolaget kan sékerstélla
att informationen forblir konfidentiell.

Bolaget ska i samband med ett uppskjutet offentliggérande skriftligen dokumentera dess
forklaring till hur villkoren uppfylls. En sddan redogdrelse ska pa begaran tillhandahallas
Finansinspektionen.

Bolaget behdver inte underrétta Borsen for det fall beslutet om uppskjutet offentliggdrande galler
uppskjutande i samband med uppréattande av delarsrapport.

Det finns ingen formell reglering av hur Bérsen ska kontaktas utan det sker normalt genom ett
telefonsamtal till marknadsévervakningen vid Borsen.

4.3.4 FORFRAGAN OM HANDEL PA ANNAN HANDELSPLATS

Om Bolaget far kannedom om att handel i Aktierna avses erbjudas pa en annan handelsplats an
Nordic SME ska Bolaget omedelbart underratta Bérsen om detta.

® En handelsplats maste normalt informera ett bolag om handelsplatsen avser uppta bolagets aktier
till handel. Oavsett om Bolaget informerats om en sadan avsikt eller inte ska Bolaget omedelbart
efter att Bolaget fatt kdnnedom om att handeln avses erbjudas pa en annan handelsplats underratta
Borsen om detta.



Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

4.3.5 BESLUT OM AVNOTERING

Bolaget ska omedelbart informera Borsen efter ett beslut fattats som innebér att Bolaget ansoker
om avnotering av sina Aktier fran Nordic SME.

4.3.6 OVRIGA UPPLYSNINGAR

Bolaget ska pa anmodan, utan drojsmal, lamna Borsen de 6vriga upplysningar som Borsen
behdver for att kunna fullgéra sina skyldigheter enligt Borsens regler, lag, forordning,
Finansinspektionens foreskrifter eller andra forfattningar.
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PAFOLJDER

Asidosatter Bolaget lag, forordning, annan forfattning, Bérsens regler eller allmént accepterad
god sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om overtradelsen ar allvarlig, besluta om
avnotering av Aktierna eller, i andra fall, aldgga Bolaget ett vite om hogst 5 miljoner kronor. Om
Overtradelsen beddms vara sarskilt allvarlig kan beslut om avnotering av Aktierna kombineras
med ett vite. Vid bestimmande av vitets storlek ska hénsyn tas till 6vertradelsens omfattning och
omstandigheterna i 6vrigt. Ar &sidosittandet mindre allvarligt eller ursaktligt, kan Bérsen i stallet
for att alagga vite meddela Bolaget varning.

Fraga om bestimmande av paféljd enligt denna punkt avgors av Borsens disciplinnamnd.

® Borsen beslutar genom chefen for marknadsévervakningen om en évertradelse av regelverket &r
sa allvarlig att arendet ska foras till disciplinnamnden. Innan dess begar Bérsen skriftligen en
forklaring av Bolaget rérande det intraffade. Om Bolagets yttrande inte ger anledning till annat
oversands samtliga handlingar i arendet darefter till disciplinnamnden. Bolaget far sedan en
skriftlig forfragan fran namnden om eventuellt ytterligare synpunkter. Det finns dven méjlighet
for Bolaget att muntligen framfdra sina argument infér disciplinndmnden.

Bolaget ska folja, forutom lag, férordning, annan forfattning och Bérsens regler, dven allmént
accepterad god sed pa den svenska vardepappersmarknaden, i den utstrackning sadan god sed kan
anses galla for bolag vars aktier ar noterade pé en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag.
Med Borsens regler avses samtliga bestimmelser i detta regelverk, d.v.s. savél informationsregler
som noteringsregler. Med allmént accepterad god sed avses en faktiskt forekommande praxis for
bolagens upptradande pa virdepappersmarknaden. En sadan praxis kan t.ex. komma till uttryck
genom uttalanden frdn Aktiemarknadsnamnden eller fran regler utfardade av andra sakorgan inom
Foreningen for god sed pa véardepappersmarknaden.

Borsens disciplinnamnd bestar av ledaméter som ar helt oberoende i forhallande till Borsen, det
vill sdgaingen av dem ar anstélld hos Bérsen eller har nagot uppdragsavtal med Bérsen. Namndens
uppgift ar att handlagga arenden om medlemmars och bolags évertradelser av de regler som galler
vid Borsen.
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INFORMATIONSMEMORANDUM

ALLMANT

Informationen i ett informationsmemorandum ska vara skriven sa att den &r latt att forsta och
analysera. Informationen ska vara korrekt, relevant och tydlig och far inte vara vilseledande.
Bolaget ska se till att dess informationsmemorandum uppfyller de krav pa innehall som Bérsen
meddelar.

PUBLICERING AV INFORMATIONSMEMORANDUM ELLER PROSPEKT

Information om informationsmemorandum eller prospekt (om prospektskyldighet féreligger) ska
offentliggoras genom ett pressmeddelande. Dokumentet ska finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida senast tva dagar fore forsta dag for handel pa Nordic SME. Pressmeddelandet ska
innehdlla information om var pa Bolagets hemsida det gar att hitta Bolagets
informationsmemorandum eller, i forekommande fall, prospekt.
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REGLER RORANDE OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN

| detta kapitel aterfinns information om tillampliga regler rérande offentliga uppkdépserbjudanden
(bud).

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté har utfardat regler for offentliga uppkdpserbjudanden
som ér tillampliga pa bolag vars aktier handlas pa en handelsplattform i Sverige. Reglerna ar i allt
vasentligt likalydande med de takeover-regler som galler pa en reglerad marknad och de ska enligt
sin lydelse tillampas av saval budgivare som malbolag i samband med ett offentligt
uppkopserbjudande avseende ett bolag vars aktier ar noterade pa bland annat Nordic SME.
Reglerna i fulltext, inklusive kommentarer, aterfinns pa Borsens hemsida www.ngm.se och pa
kommitténs hemsida www.regelkommitten.se.

Bolag med Aktier noterade pa Nordic SME ska iaktta samtliga tillampliga regler, inklusive
Aktiemarknadens sjalvregleringskommittés vid var tid géllande regler avseende offentliga
uppkopserbjudanden.


http://www.ngm.se/
http://www.regelkommitten.se/

