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INLEDNING

Detta regelverk utgor Nordic Growth Market NGM AB:s ("NGM”) regelverk for bolag vars aktier
ar noterade pd NGM Growth Market (“"Regelverket”). NGM Growth Market &r en
tillvaxtmarknad f6r smé och medelstora foretag, for vilka lagstiftaren har infort smérre ldttnader.
De lattnader som giller for emittenter pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag ar
som utgangspunkt inte tillimpliga pa en MTF eller reglerad marknad.

Vissa bestimmelser i1 detta Regelverk dr kompletterade med en handledningstext.
Handledningstexterna dr markerade med ett @. Handledningstexten utgor tolkningar av reglerna
och den praxis som géller vid utgivandet av detta Regelverk.

Genom att underteckna ett dtagande forbinder sig bolagen gentemot NGM att f6lja det vid var tid
gillande Regelverket samt underkasta sig de sanktioner som kan f6lja av en eventuell 6vertradelse
av reglerna. Aktuellt Regelverk aterfinns alltid pa www.ngm.se.

Denna utgava av Regelverket triader i kraft den 1 maj 2026


http://www.ngm.se/
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ALLMANNA BESTAMMELSER

DEFINITIONER

Uttryck som anges med stor bokstav i dessa regler ska ha den betydelse som anges nedan:

Aktierelaterade virdepapper

Aktierna

Bolaget

NGM
EES

Féreskrifterna (FFFS 2007:17)

Insiderinformation

LVPM

Marknadsmissbruksférordningen

Mentor

NGM Growth Market

ARL

betyder samtliga andra overlatbara vardepapper - utdver
Aktierna - som emitterats eller emitteras av Bolaget och
som kan berittiga till teckning, konvertering, utbyte eller
pa annat sitt forvdrv av aktier av samma serie som
Aktierna, teckningsoptioner, konvertibler, teckningsrétter
och betalda tecknade aktier. Definitionen inkluderar &ven
depabevis utgivna av en depdbank pa uppdrag av Bolaget.

betyder de aktier i Bolaget som &r, eller ska bli, noterade
pd NGM Growth Market. Definitionen omfattar dven i
tillampliga fall Aktierelaterade vardepapper.

betyder det bolag vars aktier ar, eller ska bli, noterade pa
NGM Growth Market.

betyder Nordic Growth Market NGM AB.
betyder Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

betyder Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17)
om verksamhet pa marknadsplatser.

betyder insiderinformation i enlighet med definitionen i
artikel 7 i Marknadsmissbruksférordningen.

betyder lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden.

betyder Europaparlamentets och Radets férordning (EU)
nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk.

betyder en radgivare till Bolaget som har blivit godkénd
av NGM i syfte att fraimja regelefterlevnaden for bolag
vars aktier dr noterade pA NGM Growth Market.

betyder den tillvixtmarknad for sma- och medelstora
foretag som drivs av NGM.

betyder lagen (1995:1554) om arsredovisning.
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Atagandet betyder det dtagande om att f6lja NGM:s ”Regler for bolag
vars aktier dr noterade pd NGM Growth Market”, som
Bolaget har undertecknat, eller ska underteckna.

Dé ordet notering eller notera(d)(t) anvinds betyder det padbdrjande av handel pA NGM Growth
Market eller att ett finansiellt instrument handlas pA NGM Growth Market.

REGLERNAS GILTIGHET

Dessa regler géller for Bolaget frin och med den dag da en fullstindig ans6kan om notering av
Aktierna pA NGM Growth Market ldamnas in till NGM och dérefter si ldnge som Aktierna ar
noterade pd& NGM Growth Market. Reglernas bestimmelser om pafdljder under avsnitt 5 géller
dock dven under en tid om ett ar efter en avnotering av Aktierna, om overtradelsen begétts under
tiden fore avnoteringen. Detta stycke giller oavsett om Atagandet har itertagits.

Vad som ségs i dessa regler om Aktierna, ska dven i tillimpliga fall gélla Aktierelaterade
vardepapper.

ANDRINGAR OCH TILLAGG

Andringar av och tilligg till dessa regler ska, om inte annat anges, gilla i forhallande till Bolaget
tidigast trettio (30) dagar efter det att NGM har avsint meddelande till Bolaget med underrittelse
om dndringen eller tilldgget samt har publicerat information om detta pa sin hemsida.

Om det med hinsyn till marknadsforhallandena, lagstiftning, domstolsavgorande, beslut av
myndighet eller liknande omstandighet &r motiverat frén allmén synpunkt fir NGM besluta att
andringar och tilldgg ska gilla mot Bolaget tidigare &n vad som anges i foregaende stycke.

OVERGANGSREGLER

Vid ikrafttrddandet av dndringar i Regelverket kan NGM under en begriansad period vilja att
tillimpa vissa bestimmelser fran tidigare gillande Regelverk, om det med héinsyn till
omsténdigheterna i ett enskilt fall anses motiverat.

ATAGANDE ATT FOLJA REGLERNA

Bolaget ska fore den forsta handelsdagen underteckna Atagandet om att folja Regelverket.
Atagandet far inte Atertas sé linge Aktierna ér noterade pA NGM Growth Market.

AVGIFTER

Bolaget ska l16pande betala avgifter till NGM 1 enlighet med vid var tid géllande prislista och
betalningsvillkor.
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Forandringar av avgifter ska gélla i forhéllande till Bolaget tidigast trettio (30) dagar efter det att
NGM avsint meddelande till Bolaget med underrittelse om fordandringarna.

TYSTNADSPLIKT

Enligt 1 kap. 11 § LVPM far den som é&r eller har varit knuten till NGM som anstilld eller
uppdragstagare inte obehdrigen roja eller utnyttja vad han eller hon i anstéllningen eller under
uppdraget har fatt veta om ndgon annans affarsforhallanden eller personliga forhallanden.
Uppgifter far dock alltid enligt 23 kap. 2 § LVPM héllas tillgéngliga for Finansinspektionen i
dess egenskap av tillsynsmyndighet for NGM.
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NOTERING

NOTERINGSPROCESSEN
Allmént

Ett bolag som dnskar fi sina aktier noterade pA NGM Growth Market kan framstilla en begiran
om att NGM ska inleda en noteringsprocess. Bolaget och NGM tréiffar direfter en
overenskommelse om att inleda noteringsprocessen. En detaljerad beskrivning av NGM:s vid var
tid géllande noteringsprocess finns tillgdnglig pA NGM:s hemsida.

Noteringsprocessen innefattar de krav som framgar av detta avsnitt 2.1. Mot bakgrund av
genomford noteringsprocess fattar NGM beslut om Aktierna ska noteras pA NGM Growth
Market. NGM forbehaller sig rétten att avbryta en noteringsprocess i de fall NGM finner att en
notering av Bolagets finansiella instrument skulle skada fortroendet for virdepappersmarknaden,
NGM eller investerares intressen.

Processkrav

Bolaget ska ha anlitat en legal radgivare for noteringsprocessen. Den legala radgivaren ska vara
en advokatbyra med relevant erfarenhet. I undantagsfall, med Borsens forhandsgodkénnande, kan
en oberoende legal rddgivare som inte dr advokat utfora den legala granskningen. Den legala
radgivaren ska genomfora en legal granskning av Bolaget i enlighet med NGM:s vid var tid
géllande uppdragsbeskrivning for legal radgivare vid notering pA NGM Growth Market.

Bolaget ska ha anlitat en finansiell rddgivare som ansvarar for den huvudsakliga kontakten med
NGM under noteringsprocessen. NGM kan ldmna undantag frén kravet om en annan ldmplig
aktor getts detta uppdrag.

® Den finansiella rddgivaren ska vara en aktér som enligt NGM:s beddmning har kapacitet att hantera
uppdraget pa ett tillfredsstéllande sdtt. Den finansiella rddgivaren bistdr normalt Bolaget med projektledning,
genomforandet av en eventuell spridningsemission i samband med noteringen och upprittande av prospekt
eller Informationsmemorandum. Det ar ofta 1ampligt om denna aktdr dven utgér huvudkontakten mot NGM,
men dven andra aktorer, till exempel Bolagets legala radgivare eller mentor, kan efter godkdnnande fran
NGM utfora det uppdraget.

Bolaget ska ha upprittat ett prospekt eller informationsmemorandum infor noteringen. Om
Bolaget upprittar ett prospekt sd ska prospektet ha godkénts av behorig myndighet och
offentliggjorts i1 enlighet med prospektférordningen. NGM kan komma att begéra att Bolaget
inkluderar viss information i prospektet eller att Bolaget offentliggdr sddan information genom
ett separat dokument.

Om Bolaget istillet uppréttar ett informationsmemorandum ska det vara godként av NGM och
offentliggjort senast vid den tidpunkt Aktierna tas upp till handel p& NGM Growth Market.
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Upprittandet av informationsmemorandum ska ske i enlighet med NGM:s vid var tid géllande
instruktion for uppréttande av informationsmemorandum.

Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare ska fore upptagandet till handel delta i
ett seminarium, tillhandahéllit av NGM, avseende de skyldigheter som géller for noterade bolag.

NOTERINGSKRAV

Noteringskraven i detta avsnitt 2.2 géller savil vid tidpunkten dd Aktierna noteras som
fortlopande sa lange Aktierna &r noterade pA NGM Growth Market sivida inte annat anges.
Punkten 2.2.4 (Vinstintjdningsformiga) nedan géller dock endast vid tidpunkten d& Aktierna
noteras.

Generellt om Bolaget

Bolaget ska vara bildat i enlighet med géllande lagstiftning och regelverk i det land dar Bolaget
bildats. Bolaget ska vara ett avstimningsbolag. Om Bolaget &r ett aktiebolag ska det vara ett
publikt aktiebolag.

Bolaget ska ha en tydlig affarsstrategi och kunna péavisa padgidende verksamhet.

Den affarsverksamhet som bedrivs av Bolaget ska ha bedrivits i minst tolv manader vid
tidpunkten for notering.

® Bolaget maste kunna redogéra for dess verksamhet 6ver tid for att NGM och investerare ska kunna géra en
vélgrundad bedémning av afférsverksamheten och dess utveckling. Det centrala i beddmningen &r inte om
verksamheten bedrivits av Bolaget utan snarare att verksamheten som sadan har tillrdcklig substans och har
bedrivits over tid. Kravet kan i sérskilda fall anses vara uppfyllt om Bolagets affarsverksamhet huvudsakligen
bestar av eller dr strukturerad kring verksambheter eller tillgdngar som pa grund av sin dokumenterade historik
eller specifika egenskaper dnda gor det mojligt for investerare att gora en valgrundad bedémning av Bolagets
virde. Nyligen genomforda storre fordndringar i Bolagets verksamhet kan dock leda till att kravet pa
tillracklig verksamhetshistorik inte anses uppfyllt.

Bolaget ska visa att det har vinstintjaningsforméga. Om Bolaget saknar vinstintjiningsformaga
maste det i stillet beskriva hur finansiering ska ske under den niarmaste tolvménadersperioden
efter forsta dag for handel.

® Bolagets beskrivning kan goras pa olika sétt. Exempelvis kan kassaflodesberdkningar, planerade och
tillgéngliga medel for Bolagets finansiering, beskrivningar av den planerade verksamheten och investeringar
samt vilgrundade bedomningar av Bolagets framtida mojligheter ge tillracklig information. Det &r viktigt att
grunderna for Bolagets egna bedomningar ar tydliga.
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Aktierna

Aktierna ska uppfylla kraven i lagstiftningen i det land dér Bolaget dr bildat och vara utgivna i

enlighet med tilldmpliga formkrav.

Aktierna ska vara fritt Gverlatbara, och bolagsordningen maste vara utformad i enlighet med detta

krav.

Aktierna ska registreras elektroniskt och kunna avvecklas och clearas.

Ansokan om notering maste omfatta hela aktieserien.

®

Aktier som emitteras vid senare emissioner noteras i enlighet med NGM:s praxis och géllande krav i lag.

Bolaget ska dven ansoka om notering av samtliga utgivna Aktierelaterade vardepapper, med
undantag for Aktierelaterade vidrdepapper som emitterats till en mindre krets investerare utan

avsikt att vardepapperna ska vara féremal for organiserad handel.

®

Att ansdkan om notering ska inkludera samtliga Aktierelaterade vardepapper innebér till exempel att Bolaget
efter en foretrddesemission av units ska ansdka om notering av samtliga vardepapper i uniten. Diremot
behover inte ansdkan om notering ske avseende till exempel teckningsoptioner emitterade inom ramen for
incitamentsprogram eller optionsprogram riktade till en mindre krets investerare. Om prospekt krdvs for
notering av ytterligare aktier eller 6verlatbara vardepapper ansvarar Bolaget for att sddant prospekt upprittas
och godkinns av behorig myndighet och offentliggérs innan de nya vardepapperen noteras.

Det ska finnas forutsittningar for tillricklig tillgang och efterfragan pa Aktierna for att uppnd en

fungerande réttvis, vdlordnad och effektiv handel. Detta innebér att ett tillrdckligt antal Aktier ska

vara spridda till allminheten och att Bolaget ska ha ett tillrackligt antal aktiedgare.

®

Ett litet antal aktier eller en begransad aktiedgarkrets kan leda till en missvisande prisséttning. Under normala
omstidndigheter dr kravet géllande antalet aktiedgare uppfyllt dd Bolaget har minst 300 aktiedgare som
vardera innehar Aktier virda totalt cirka 5 000 kronor, eller Bolaget har minst 100 sddana aktiedgare och en
likviditetsgarant.

Om spridningen vésentligt skulle avvika fran detta spridningskrav under den tid som Bolaget &r noterat pa
NGM Growth Market, kommer NGM att uppmana Bolaget att vidta atgérder for att ater uppfylla detta krav.
NGM kan kréva att Bolaget ska anlita en likviditetsgarant. Om handeln i Aktierna dnda forblir sporadisk kan
en placering av Aktierna under observation bli aktuell. Sddana beslut frin NGM:s sida foregds av en
diskussion med Bolaget.

Bolaget ska ha minst tio procent av Aktierna i allmén dgo.

®

I detta sammanhang definieras termen “allmén &go” som att Aktierna innehas av ndgon som direkt eller
indirekt dger mindre dn 10 procent av aktiekapitalet. Vid berékning av vilka av Aktierna som inte ingér i
allmén dgo sammanréknas alla innehav hos fysisk eller juridisk person som &r nérstdende eller pa annat sitt
forviantas ha en gemensam héllning i friga om Bolagets forvaltning. Inte heller styrelseledamoéters och
ledningens innehav eller innehav genom nérstaende juridiska personer sdsom pensionsstiftelser som forvaltas
av Bolaget sjélvt anses vara i allmdn dgo. Vid sammanrdkning av Aktier som inte ingdr i allmén dgo
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medriknas Aktier som innehas av aktiedgare som forbundit sig att inte avyttra aktier under en ldngre period
(s.k. lock-up).

For det fall att mindre &n 10 procent av Aktierna r i allmén 4dgo kan kravet i punkten 2.2.11 fortfarande vara
uppfyllt, forutsatt att (i) det inte foreligger forutsdttningar for tvangsinldsen av Aktierna och (i) NGM
bedomer att det &ndéa finns forutsittningar for en réittvis, védlordnad och effektiv handel mot bakgrund av
antalet aktiedgare med hinsyn tagen till forekomsten av en likviditetsgarant.

Bolagsstyrning

2.2.12  Bolagets styrelse ska bestd av minst tre medlemmar. Minst en av styrelsens ledamoter ska vara

oberoende i forhéllande till Bolaget, storre aktiefigare och dess ledning.

®

For att avgora en ledamots oberoende ska en samlad beddmning goras av samtliga omstandigheter som kan
ge anledning att ifragasétta ledamotens oberoende i forhallande till Bolaget eller bolagsledningen. Svensk
kod for bolagsstyrmings beddmningspunkter gillande oberoende kan i dessa fall ge végledning i
beddmningen.

Med ’storre aktiedgare” avses aktiedgare som kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna eller rosterna i
Bolaget.

For bolag som ansokt om upptagande till handel eller vars aktier redan dr upptagna till handel pA NGM
Growth Market vid tidpunkten for ikrafttradandet av detta Regelverk, tillimpas denna regel 2.2.12 fran och
med den 1 januari 2028.

2.2.13  Bolagets ledande befattningshavare, styrelse och storre aktiedgare ska uppfylla borsméssiga krav

pa sundhet.

®

Det dr nodvéndigt att ledande befattningshavare, styrelse och storre aktiedgare inte har en bakgrund som
skulle skada allménhetens fortroende for Bolaget, NGM eller aktiemarknaden. Vidare ska Bolagets styrelse
och ledning ha tillrécklig kompetens for att kunna leda och kontrollera ett noterat bolag

Ett bolag kan anses vara oldmpligt for notering om det hare en ledande befattningshavare, styrelseledamot
eller storre aktiedgare som varit domd for brott, speciellt om det géller marknadsmissbruk och/eller
ekonomiska brott eller varit med om ett flertal konkurser. Vidare kan ett bolag vara olampligt for notering
om dess ledande befattningshavare uppenbart saknas kompetens eller relevant erfarenhet for att leda och
kontrollera ett noterat bolag.

2.2.14 Bolaget ska sidkerstilla att samtliga ledningspersoner inte samtidigt ar aktiva som

styrelseledamoter i Bolaget. Bolaget ska dven sékerstélla att inte fler 4n hélften av Bolagets

styrelseledamoter arbetar i Bolagets ledningsgrupp.

®

For Bolag som ansokt om upptagande till handel eller vars aktier redan &r upptagna till handel pa NGM
Growth Market vid tidpunkten for ikrafttradandet av detta Regelverk, tillimpas denna regel 2.2.14 frén och
med den 1 januari 2028.
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Bolagets finanschef och VD fér inte samtidigt vara aktiva som styrelseledaméter i Bolaget.

® For Bolag som ansokt om upptagande till handel eller vars aktier redan &r upptagna till handel p& NGM
Growth Market vid tidpunkten for ikrafttradandet av detta Regelverk, tillimpas denna regel 2.2.15 fran och
med den 1 januari 2028.

Bolaget och dess ledning, styrelse och aktieigare som kontrollerar minst tio procent av aktierna
eller résterna i Bolaget, ska genomga sanktionskontroller enligt NGM:s direktiv utan anmérkning.
Om aktiedgaren &r ett bolag ska &dven aktiedgarens verkliga huvudman genomga
sanktionskontrollen.

® NGM kommer inte ingd i nagot affarsforhillande som skulle vara forbjudet enligt tillimpliga sanktioner.
Infor notering maste darfor Bolaget, dess ledning, styrelse, aktiedgare som kontrollerar minst 10 procent av
aktierna eller rosterna i Bolaget och verkliga huvudman for dessa, kontrolleras mot tillimpliga sanktionslistor
utfirdade av exempelvis Europeiska unionen, Forenta nationerna eller Forenta staterna. NGM kan dven kréva
att Bolaget som del av sanktionsgranskningen tillhandahéller nddvéindig information och bekréftelser. Efter
notering kan NGM, om det anses nédvandigt, begéra att en ny sanktionsgranskning genomfors, till exempel
med anledning av dndringar i Bolagets organisations-, dgar- eller koncernstruktur.

Bolaget ska ha infort och fortlopande uppritthalla erforderliga rutiner och system for
informationsgivning, inkluderande system och procedurer for ekonomistyrning och finansiell
rapportering. Detta ligger till grund for att sikerstélla att kravet betrdffande Bolagets skyldighet
att forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information i enlighet med NGM:s regler

uppfylls.

® Bolaget ska ha en organisation som mojliggér en snabb spridning av information till aktiemarknaden. Rutiner
och system ska vara pa plats sddan tid fore noteringen att Bolaget kan uppfylla sina skyldigheter enligt
tillimpliga lagar och regler.

Ekonomisystemet ska kunna ge Bolagets ledning och styrelse nddvindigt beslutsunderlag. Det ska
mdjliggéra snabb och frekvent rapportering till ledningen och styrelsen. Ekonomisystemet maste vara
kapabelt till ett snabbt framtagande av tillforlitliga delarsrapporter och bokslutskommunikéer. Det maste
ocksa finnas personell kapacitet for att analysera materialet s& att exempelvis resultatutvecklingen kan
kommenteras i den externa rapporteringen pa ett for aktiemarknaden relevant sitt. Det kan vara acceptabelt
att delar av ekonomifunktionen upprétthalls av inhyrd personal. Ansvaret for en fungerande ekonomifunktion
avilar dock alltid Bolaget.

Bolaget ska utforma och anta en informationspolicy for att sdkerstilla att Bolaget kan forse
marknaden med korrekt, relevant och tydlig information.

® Eninformationspolicy dr ett dokument som ska hjélpa Bolaget att halla en kontinuerligt god intern och extern
informationskvalitet. Den ska vara utformad sa att dess efterlevnad inte &r beroende av en sirskild person
samt vara framtagen sérskilt for Bolaget.

Bolagets informationspolicy bor behandla bland annat vem som ska agera som Bolagets talesman, vilken typ
av information som ska offentliggdras, hur och nér offentliggérande ska ske och informationshantering i
samband med kris.
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Bolaget ska sdkerstilla att det vid var tid finns atminstone en person tillgéinglig som kan
kommunicera externt for Bolagets rdkning.

® Kravet bedoms uppfyllt om atminstone en person formellt har i uppdrag att kommunicera externt for Bolaget.
For att sdkerstélla att det alltid finns en person tillgénglig som kan kommunicera externt for Bolagets rakning
rekommenderas att Bolaget utser minst tva personer med siddan roll. Konsulter kan agera som ett stod i
informationsgivning, sirskilt nar det giller utformningen av rutiner for informationsgivningen. Daremot ska
inte vésentliga delar av Bolagets informationsgivningskompentens baseras pa konsulter eller extern inhyrd
personal.

Mentor

Bolaget maste anlita en mentor godkind av NGM, att bista Bolaget under en period om minst tva
ar efter forsta dag for handel med sin informationsgivning enligt marknadsmissbruksférordningen
(MAR) och Regelverket. Mentorn kan, men maste inte, vara samma aktér som Bolagets
finansiella radgivare.

® Bolaget ska vilja ndgon av de Mentorer som blivit godkdnda av NGM. De Mentorer som vid var tid blivit
godkinda av NGM finns angivna pd NGM:s hemsida. Bolaget bor vidare ta kontakt med sin tilltdnkta mentor
tidigt 1 noteringsprocessen for att mentorn ska ges sé goda forutséttningar som mojligt att bistd Bolaget. Om
Bolagets avtal med Mentorn upphor att gélla under de forsta tvd &ren som noterat bolag ska Bolaget
omgdende teckna avtal med en ny Mentor. Vidare ska Bolaget offentliggdra information om detta i enlighet
med punkten 4.2.19. Bolaget far under inga omsténdigheter vara utan Mentor under en ldngre tid dn en
kalenderménad.

Bolaget ar alltid ansvarigt for efterlevnaden av informationsreglerna. Mentorn dvertar inget av Bolagets
ansvar enligt detta Regelverk.

Kravet att ha en Mentor géller endast under de forsta tva aren, rdknat fran forsta handelsdagen, som Bolagets
Aktier dr noterade pA NGM Growth Market. Ingenting hindrar dock ett Bolag fran att ha en Mentor under en
langre tid &n tvd &r. Om Bolaget viljer att ha en Mentor under en ldngre tid 4n tva ar ska tillampliga
bestammelser i detta Regelverk och NGM:s vid var tid gdllande regelverk for Mentorer gélla dven efter
tvaarsperiodens utgang.

NGM kan bevilja undantag fran kravet i punkten 2.2.20, om synnerliga skil foreligger.

® Synnerliga skél kan till exempel foreligga om Bolagets aktier, fore noteringen pA NGM Growth Market, varit
noterade pd en annan handelsplats.

GENERALKLAUSUL AVSEENDE EN NOTERINGS ALLMANNA LAMPLIGHET

Aven om ett bolag uppfyller samtliga noteringskrav har NGM ritt att avsla Bolagets ansékan, om
en notering av Bolagets aktier beddms kunna skada fortroendet for viardepappersmarknaden,
NGM eller investerares intressen.

Om ett redan noterat bolag, trots att det uppfyller alla fortldpande noteringskrav, genom sin
verksamhet eller organisation beddms kunna skada fortroendet for vardepappersmarknaden,
NGM eller investerares intressen kan NGM besluta att placera Aktierna under observation eller
besluta om avnotering.
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® Tundantagsfall kan det forekomma att ett bolag som ansdker om notering bedéms vara olampligt for notering,
trots att Bolaget uppfyller alla noteringskrav. Det skulle ocksa kunna intréffa ndgot med ett redan noterat
bolag som gor att Bolaget inte ldngre ar lampat fOr att vara noterat.

UNDANTAG

NGM kan godkinna Bolagets ansokan om notering dven om Bolaget inte uppfyller alla
noteringskrav eller har tilldimpat alla processkrav, under forutsittning att syftet med det aktuella
noteringskravet eller annan reglering inte dventyras eller att syftet med ett noteringskrav kan
uppfyllas pa annat sitt.

MEDDELANDE TILL NGM

Bolaget ska omedelbart meddela NGM om det kommer till Bolagets kinnedom att nagot av
processkraven i avsnitt 2.1 eller noteringskraven i avsnitt 2.2 inte &r uppfyllt.

SEKUNDARNOTERING

Om Bolaget dr primérnoterat pd en reglerad marknad eller annan handelsplattform kan Bolaget
ansdka om en sekundédrnotering pd NGM Growth Market och NGM kan under sédana
omstindigheter bevilja undantag fran ett eller flera av noteringskraven i avsnitt 2.2 ovan.
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HANDEL UNDER OBSERVATION OCH AVNOTERING

HANDEL UNDER OBSERVATION

NGM kan fatta beslut om att placera Aktierna under observation om:

>

>

Bolaget inte uppfyller noteringskraven under avsnitt 2 ovan och bristen bedoms som vésentlig,

Bolaget har gjort sig skyldigt till en allvarlig vertrddelse av NGM:s regler eller av lagar, forordningar eller
foreskrifter pa vérdepappersmarknaden eller allvarligt asidosatt allmént accepterad god sed pa
vérdepappersmarknaden,

Bolaget har ansokt om avnotering,

Bolaget ér foremal for ett offentligt uppkdpserbjudande eller en budgivare har offentliggjort sin avsikt att
lamna ett sddant erbjudande med avseende pa Bolaget,

Bolaget har varit foremal for ett omvént forvarv eller pd annat sitt planerar, eller har genomgétt, en sé
visentlig fordndring av verksamheten eller organisationen att Bolaget framstir som ett nytt foretag,

visentlig osékerhet foreligger om Bolagets ekonomiska situation, eller

nagon annan omstindighet foreligger som foranleder en vdsentlig osdkerhet avseende Bolaget eller priset pa
Aktierna.

Syftet med handel under observation dr att uppmirksamma aktiemarknaden pd att det foreligger vissa
speciclla omstindigheter som ror Bolaget eller Aktierna. Anledningen till att en aktie placeras under
observation kan variera, vilket framgér av de ovan uppriknade anledningarna.

Placering under observation sker under en begrinsad tid och fram till dess att den eller de omstdndigheter
som foranledde placeringen under observation inte langre foreligger.

VASENTLIG FORANDRING AV BOLAGETS VERKSAMHET

Om Bolaget genomgar en visentlig fordndring, eller forédndrar sin verksamhet pa annat sétt i en

sddan omfattning att Bolaget framstar som ett nytt foretag, kan NGM komma att initiera en

utredning motsvarande den noteringsprocess som géller for ett helt nytt bolag som anséker om
notering pd NGM Growth Market.

Vid planerade visentliga forandringar ska NGM kontaktas pa forhand for hantering av frdgan om

Bolagets fortsatta notering.

®

Utvérdering av om det &r friga om en vésentlig fordndring ska goras pa en 6vergripande niva. Nedan angivna
hindelser och omsténdigheter utgér exempel pa hiandelser och omstdndigheter som kan anses utgdra en
visentlig fordndring.

»  Fordndring av dgarstruktur, ledning och tillgéngar.

»  Befintlig verksamhet avyttras samtidigt som ny verksamhet forvérvas.
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» Forvarvad omsittning och forvérvade tillgangar vida 6verstiger befintlig omséttning och befintliga
tillgangar.

»  Marknadsvérdet pé de kopta tillgdngarna &r betydligt storre &n marknadsvérdet pa Bolaget.

» Kontrollen av Bolaget flyttas fran den gamla ledningen och majoriteten av styrelsen byts ut till foljd av
transaktionen.

Att ett flertal av de ovan ndmnda héndelserna eller omsténdigheterna har intraffat &r som utgangspunkt en
indikation pa att en visentlig fordndring har skett. Om endast en eller ett fital av hédndelserna eller
omsténdigheterna har intraffat kan det innebéra att det inte &r fraga om en vésentlig fordndring.

Vid en planerad védsentlig fordndring ska Bolaget som utgangspunkt avsta fran att slutligt fullfolja en sadan
fordndring innan NGM har ldmnat ett godkédnnande for Bolagets fortsatta notering. Bolaget erinras om att
genomforande av en sddan fordndring innan godkinnande ldamnats av NGM medfor en betydande risk att
Bolaget avnoteras, om godkdnnande for fortsatt notering inte ldmnas.

NGM kan placera Bolagets Aktier under observation om NGM beddmer att den information som Bolaget
offentliggdr om en vésentlig forandring ér otillracklig.

Noteringsprocessen beskrivs i avsnitt 2 ovan. Skyldigheterna att offentliggdra information om vésentliga
foridndringar i Bolagets verksamhet beskrivs i avsnitt 4.2 “Ovriga informationstillfillen”.

AVNOTERING

Ett bolag kan ansoka om att dess Aktier ska avnoteras. NGM beslutar om avnotering och om

lampligt datum for avnotering. NGM kan avsld en ansdkan om avnotering ifall en avnotering &r

oforenlig med god sed pa virdepappersmarknaden.

®

Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté (ASK) har utfardat regler om avnotering av aktier pa emittentens
initiativ (avnoteringsreglerna) som ger uttryck for vad som ar god sed pa den svenska aktiemarknaden.
Reglerna maste tillimpas av en Emittent i samband med avnotering och NGM kan begéra att Emittenten
inkommer med ett yttrande fran Aktiemarknadsndmnden om hur reglerna ska tillimpas i det enskilda fallet.

NGM kan fatta beslut om avnotering av Aktierna om:

>

en ansokan om konkurs, avveckling av verksamheten eller beslut om motsvarande atgird fattats av Bolaget
eller lamnats in av annan part till en domstol eller myndighet,

Bolaget genomgar sa vasentliga fordndringar att det blir att betrakta som ett nytt foretag och Bolaget inte pa
NGM:s begiran fullfoljer, eller av NGM bedoms inte kunna fullfolja, en ny noteringsprocess inom skélig tid,
eller att Bolaget efter en sddan noteringsprocess inte blir godkint av NGM,

Bolaget inte efter padminnelse har betalat avgifter enligt avsnitt 1.5 eller avsnitt 5, eller

Bolaget atertar Atagandet att folja NGM:s regler.

Med skilig tid avses under normala omstindigheter att Bolaget ska fullflja en ny noteringsprocess inom sex
manader.
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333 For det fall NGM anser att en avnotering av Aktierna ér pakallad av nagot annat skél dn vad som
anges i punkten 3.3.2 ovan ska NGM hénskjuta frdgan om avnotering till disciplinndmnden.

334 Bolaget ska vid avnotering betala de géngse avgifterna enligt ovan fram till dess att Aktierna och
Aktierelaterade virdepapper avnoteras. Bolaget ska darutover betala den avnoteringsavgift som
framgar av vid var tid géllande prislista.
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INFORMATIONSREGLER

ALLMANNA INFORMATIONSREGLER

GENERALKLAUSUL

Bolaget ska sd snart som mojligt offentliggéra Insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Marknadsmissbruksforordningen.

®

I Marknadsmissbruksforordningen definieras begreppet Insiderinformation. Av definitionen kan utlésas att
Insiderinformation i huvudsak ar information av specifik natur som inte har offentliggjorts, som direkt eller
indirekt ror Bolaget eller Aktierna och som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en visentlig
inverkan pa priset pad Aktierna. Vad som avses med “’specifik natur” dr, ndgot férenklat, information som goér
det mojligt att dra slutsatser om omsténdigheters eller hindelsers potentiella effekt pa priset pa Aktierna.
Information som om den offentliggjordes “’sannolikt skulle ha en vésentlig inverkan pa priset” pd Aktierna
anses vara information som en fornuftig investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sitt
investeringsbeslut. For processer som pagar over tid kan &dven mellanliggande steg anses vara
Insiderinformation.

Avsikten &r att bedomningen av Bolagets skyldighet att offentliggéra Insiderinformation enligt
generalklausulen eller handledningstexten inte ska avvika frdn motsvarande tolkning av ordalydelsen i
Marknadsmissbruksférordningen samt kompletterande réttsakter och relevant handledning fran European
Securities and Markets Authority (ESMA).

Bolaget ska sékerstdlla att allménheten far samtidig tillgang till Insiderinformation rérande Bolaget. Bolaget
ar ocksa skyldigt att sikerstélla att informationen behandlas konfidentiellt innan den offentliggdrs och att
ingen obehdrig part far tillgang till sddan information. Av ovanstdende foljer att Insiderinformation inte far
lamnas ut till analytiker, journalister eller andra varken enskilt eller i grupp om den inte samtidigt
offentliggors.

Generalklausulen anger dven att all Insiderinformation rorande Bolaget ska offentliggéras si snart som
mdojligt (se dven under punkten 4.1.3 “Tidpunkt for offentliggérande” nedan). Offentliggérande ska ske i
enlighet med bestimmelserna i Marknadsmissbruksforordningen, diar det bland annat framgar att
informationen ska offentliggdras pa ett sitt som ger allménheten snabb tillgang till informationen, vilket
innebdr att ett pressmeddelande ska offentliggoras i enlighet med punkten 4.1.5 ”Metodik” nedan. Vad som
utgér Insiderinformation far avgdras fran fall till fall och vid tveksamhet kan kontakt tas med NGM:s
marknadsévervakning for rad. NGM:s personal har tystnadsplikt. Den slutliga informationsgivningen sker
dock alltid p&d Bolagets ansvar. I beddmningen av vad som ar Insiderinformation kan f6ljande faktorer
beaktas:

*  beslutets eller hindelsens forvintade omfattning eller betydelse i relation till hela Bolagets
verksambhet,

*  betydelsen av den nya informationen i forhallande till de faktorer som avgér prisséttningen pa
Aktierna, och

*  andra faktorer som skulle kunna paverka priset pa Aktierna.

Ytterligare en grund for bedomning dr om liknande information tidigare har haft inverkan pa priset pa
Aktierna eller om Bolaget vid tidigare tillfédllen bedomt att vissa beslut eller hdndelser haft en inverkan pa
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priset. Detta innebér givetvis inte att det &r omdjligt att dndra géllande policy av nér ett offentliggdrande ska
ske men olika hantering av likartad information ska om mgjligt undvikas.

Som tidigare ndmnts maste Bolaget offentliggdra information som ”sannolikt” skulle ha en vdsentlig inverkan
pa priset pa Aktierna. Det ar séledes inte nddvéndigt att det sker en verklig férdndring av kursen.

Bedomningen av om informationen &r Insiderinformation ska goras bolagsspecifikt. Det innebér bland annat
att tidigare kursutveckling, branschtillhdrighet och marknadsutveckling ska beaktas. Foljaktligen kan det
foreligga informationsplikt i foljande situationer:

» order och investeringsbeslut,

+  samarbetsavtal eller andra visentliga avtal,

*  nyemission och kapitalanskaffning,

*  pris- eller valutaforandringar,

»  forvérv och avyttring,

*  kredit- eller kundforluster,

*  nya ”joint ventures”,

+  forskningsresultat,

» inledande eller uppgorelse av legala tvister samt relevanta domstolsbeslut,

» finansiella svarigheter,

*  myndighetsbeslut,

+  aktiedgaravtal som &r kdnda av Bolaget och som kan paverka dverlatbarheten av Aktierna,

» likviditetsgarantavtal,

» information rérande dotter- och intressebolag, och

*  prognoser och prognosforandringar.
Négra av exemplen ar beskrivna mer i detalj nedan.
Order och investeringsbeslut; samarbetsavtal
Om Bolaget ska offentliggdéra en storre order dr det i normalfallet vasentligt att 1dmna information om
ordersumma med uppgifter om produkten eller annat orderinnehall samt om vilken tidsperiod som ordern
omfattar. Order géllande nya produkter, nya anvindningsomraden, nya kunder eller kundgrupper samt nya
marknader kan under vissa omsténdigheter vara Insiderinformation. Vid samarbetsavtal kan det vara svart att
bedoma de finansiella effekterna vilket gor att en tydlig beskrivning av motiv, syfte och planer &r av stor

betydelse.

Finansiella svdrigheter
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Om Bolaget hamnar i ekonomiska svarigheter, t.ex. en likviditetskris eller en betalningsinstéllelse,
uppkommer inte séllan svarigheter rérande informationsgivningen. Bolaget rader i dessa fall ofta inte sjélvt
over sin situation, utan avgérande beslut triffas av andra, t.ex. kreditgivare eller stora aktiedgare.

Det &r dnda alltid Bolaget som har ansvar for informationsgivningen. Detta innebér att Bolaget maste halla
sig kontinuerligt underréttat om utvecklingen genom kontakter med representanter fran kreditgivare, stora
aktiedgare m.m. Med ledning av den information som da erhélls kan ldmpliga informationsatgarder
forberedas.

I laneavtal finns inte séillan olika begrinsningar med avseende pa soliditet, forséljning, kreditbetyg eller
liknande. Om dessa grinser passeras kan langivaren komma att krdva terbetalning eller omforhandling av
lanen. Skulle en sadan grins passeras kan detta faktum utgéra Insiderinformation. Om en omférhandling
leder till att 1aneavtalet ségs upp eller far kraftigt fordndrade villkor ska information om detta offentliggéras.

Myndighetsbeslut

Aven om det kan vara svart for Bolaget att ha kontroll 6ver de beslut som tas av myndigheter och domstolar
ar det fortfarande Bolagets skyldighet att offentliggdra information rérande sddana beslut, sa snart som
mojligt, om det ror sig om information som sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pa priset pa Aktierna.
Informationen fran Bolaget maste ge mdjlighet till en fullstindig och korrekt beddmning av beslutets effekt
pa Bolagets resultat och stéllning. Omfattningen av den information som ldmnas kan dérfor variera fran fall
till fall.

Om det dr omojligt for Bolaget att ha ndgon uppfattning om konsekvenserna av beslutet fran myndigheten
eller domstolen kan Bolaget i ett forsta pressmeddelande kommentera sjélva beslutet och vid ett senare
tillfélle offentliggdra information rérande de finansiella konsekvenserna.

Information rorande dotter- och intressebolag

Beslut, fakta och omsténdigheter avseende koncernen, enskilda dotterbolag och i vissa fall intressebolag kan
utgora Insiderinformation. Beddmningen paverkas givetvis av den legala och verksamhetsméssiga strukturen
av koncernen men dven andra faktorer kan spela in.

Det kan forekomma att ett intressebolag offentliggdr information oberoende av det noterade moderbolaget
dven om intressebolaget inte har ndgra externa informationskrav pa sig. I sddana fall méste det noterade
moderbolaget bedoma om den information som intressebolaget lamnat utgér Insiderinformation for
moderbolaget, och i sa fall, offentliggora ett eget pressmeddelande i enlighet med generalklausulen.

Selektiv information

I sérskilda fall kan information fa ldmnas ut innan offentliggérandet ifall rojandet sker som ett normalt led i
fullgérandet av tjanst, verksamhet eller aligganden.

Under vissa forutsittningar kan exempelvis en marknadssondering anses ske som ett normalt led i
fullgérandet av en tjénst, verksamhet eller &ligganden. Marknadssonderingar omfattar i huvudsak
overforingar av information, innan en transaktion aviseras, i syfte att bedoma potentiella investerares intresse
av en eventuell transaktion och villkoren relaterade till den. Marknadssonderingar dr foremal for en rad
sdrskilda regler enligt vad som foreskrivs i artikel 11 i Marknadsmissbruksforordningen. Som exempel kan
ndmnas att en marknadsaktér som ldmnar information innan en marknadssondering genomfors sarskilt ska
beakta ifall marknadssonderingen kommer att innebédra rdjande av Insiderinformation och skriftligen
dokumentera sina slutsatser och skélen till dessa, samt pa begéran ska kunna forse den behdriga myndigheten
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med sddana handlingar. Marknadsaktdren &dr ocksa skyldig att 1dmna viss information till mottagaren av
informationen.

Mgjligheten att gora undantag ska anvidndas med stor restriktivitet och under stindigt 6vervigande av om
den efterfragade informationen verkligen behdvs for andamélet. Om information ldmnas selektivt bor den i
normalfallet kunna offentliggoras i ett senare skede for att upphéva “insiderpositionen” f6r dem som mottagit
informationen.

Marknadsmissbruksforordningen aldgger dven Bolaget en skyldighet att upprétta en forteckning 6ver alla
personer som arbetar for Bolaget och som har tillgang till Insiderinformation (en s.k. loggbok). Kravet giller
oavsett om personen arbetar for Bolaget genom anstéllningskontrakt eller pa annat sitt utfor uppgifter genom
vilken den har tillgang till Insiderinformation, sdsom t.ex. radgivare, revisorer eller kreditvarderingsinstitut.
Bolaget ska ocksa se till att alla personer som férekommer pé insiderforteckningen (loggboken) skriftligen
bekriftar att de & medvetna om de rittsliga skyldigheter detta for med sig och de sanktioner som &r
tillampliga vid insiderhandel och olagligt rdjande av Insiderinformation. Fér mer detaljerad information om
vilka krav som aligger Bolaget, inklusive vilka uppgifter en insiderforteckning (loggbok) ska innehélla,
hénvisas till artikel 18 i Marknadsmissbruksforordningen.

INFORMATIONENS INNEHALL, UTFORMNING OCH OMFATTNING

Information som offentliggdrs av Bolaget ska vara fullstindig, korrekt, relevant och tydlig och
far inte vara vilseledande.

Information rérande beslut, fakta och omstindigheter maste vara tillrdckligt utforlig for att
mojliggora en bedomning av informationens betydelse for Bolaget, dess finansiella resultat och
stéllning eller priset pa Aktierna.

Informationen ska vara avfattad pd svenska och/eller engelska. Valt sprak ska tillimpas
konsekvent.

® Den information som Bolaget offentliggdr maste spegla Bolagets verkliga forhallanden och far dérfor inte
vara missvisande eller pa annat sitt felaktig. I kravet pa relevans ligger att informationen ska vara anpassad
och inriktad pa det beslut eller den hindelse som foranleder offentliggdrandet for att det ska kunna vara
mojligt att bedoma eftekten pa aktiekursen. Ett offentliggdrande av Insiderinformation fér inte kombineras
med marknadsforing av Bolagets verksamhet.

En konsekvens av det andra stycket &r att dven utelimnad information kan innebdra att Bolagets
informationsgivning blir felaktig och missvisande.

I vissa fall, som vid samgéenden och forvirv, kan det bli nddvéndigt att offentliggdra information stegvis
(exempelvis vid informationsldckage, se punkten 4.1.4 ”Informationsldckage” nedan). I sddana fall ska det

framga i det forsta meddelandet att utforligare information kommer att 1dmnas vid ett senare tillfdlle och, om
mojligt, nér detta kommer att ske.

TIDPUNKT FOR OFFENTLIGGORANDE

Offentliggérande ska, om det inte foreligger sérskilda omsténdigheter, ske s& snart som mdjligt.
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Om Bolaget rgjer Insiderinformation till en utomstéende, ska informationen offentliggoras; detta
ska ske samtidigt om det ror sig om ett avsiktligt offentliggérande och sa snart som mojligt om
det ror sig om ett oavsiktligt. Denna bestimmelse giller inte om den person som mottar
informationen &r skyldig att inte rdja den.

Ett offentliggdrande av information kan skjutas upp i enlighet med bestdimmelserna i
Marknadsmissbruksforordningen.

Bolaget ska s snart som mdjligt offentliggora visentliga fordndringar av tidigare offentliggjord
information. Detsamma géller réttelser av fel i den information som offentliggjorts om inte felet
dr av mindre betydelse.

® Syftet med detta krav ar att alla pa marknaden ska ha tillgang till samma information samtidigt. Kravet pa att
informera marknaden sa snart som mdjligt innebér att mycket kort tid ska forflyta mellan den tidpunkt da
beslutet &r fattat eller héndelsen intrdffat och det slutliga offentliggérandet. Normalt innebdr det att
offentliggdrandet inte ska ta ldngre tid &n det tar att sammanstilla och skicka ut informationen men samtidigt
ar det nddvéndigt att informationen ger allménheten majlighet till en fullstdndig och korrekt bedomning.

Det dr forst ndr information anses vara Insiderinformation som skyldigheten att offentliggdra enligt
generalklausulen intrdder (jfr. handledningstexten till punkten 4.1.1). Vid den tidpunkten ska alltsa Bolaget
normalt offentliggdra informationen s& snart som mdjligt.

Enligt dessa regler ar det inte tillatet att 1dmna Insiderinformation t.ex. pa en bolagsstimma eller vid ett mote
med analytiker om inte informationen samtidigt offentliggérs. Om Bolaget avser att 1imna sddan information
under en stimma eller ett annat mote méste Bolaget senast samtidigt offentliggéra Insiderinformationen i
enlighet med vad som anges i punkten 4.1.5 "Metodik” nedan.

Under vissa forutséttningar dr det mojligt att skjuta upp offentliggérandet av Insiderinformation i enlighet
med bestimmelserna i artikel 17 i Marknadsmissbruksforordningen. Bolaget maste da sikerstélla att samtliga
regler rorande uppskjutet offentliggérande f6ljs (se punkten 4.3.3 “Uppskjutande av offentliggdrande”
nedan).

INFORMATIONSLACKAGE

Om Insiderinformation rojts oavsiktligt till en utomstéende, ska informationen offentliggdras sa
snart som mgjligt. Denna bestimmelse giller inte om den person som mottar informationen &r
skyldig att inte roja informationen.

® Det kan intriffa att information om Bolaget blir tillgidnglig utan att Bolaget sjdlvt har offentliggjort
informationen. I saddana situationer méste Bolaget bedoma om informationen kan vara Insiderinformation
och om ett offentliggdrande i sa fall méste ske i enlighet med generalklausulen i punkten 4.1.1 ovan.

Om personen som mottar Insiderinformation dr skyldig att inte rdja den, géller inte kravet pa att
offentliggdrandet ska ske sa snart som mojligt. Skyldigheten kan grunda sig pa lagar, andra foérordningar,
bolagsordningar eller avtal.

Om ett rykte uttryckligen hanfor sig till Insiderinformation vars offentliggdrande har skjutits upp giller att
Bolaget s& snart som mdjligt ska offentliggdra Insiderinformationen till allménheten, nér detta rykte ar
tillréckligt tydligt for att pavisa att det inte ldngre kan sikerstillas att informationen forblir konfidentiell.
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Bolaget har ddremot ingen skyldighet att bevaka forekommande rykten eller att reagera pa rykten som saknar
relevans eller innehaller oriktig eller vilseledande information frén ndgon utomstaende. I sddana fall kan
Bolaget vilja att inte kommentera. Om emellertid ett osant rykte har en vésentlig inverkan pa priset kan
Bolaget hamna i ett ldge ddr man maste 6vervdga om det inte skulle vara lampligt att forse marknaden med
korrekt information och darmed skapa underlag for en mer rittvisande borskurs. Om kursbildningen stors pa
ett vésentligt sitt av sddana rykten kan NGM komma att dverviga om négra atgérder behdver vidtas, t.ex. ett
beslut om handelsstopp.

METODIK

Ett offentliggbérande av information enligt dessa regler ska ske s att informationen offentliggdrs
pa ett sitt som ger allménheten snabb tillgang till informationen och méjlighet till en fullsténdig
och korrekt bedomning i ratt tid. Offentliggérande enligt dessa regler ska anses ha skett nir den
information som har ldmnats av Bolaget for spridning har distribuerats i form av ett
pressmeddelande till allménheten av Bolagets informationsdistributdr.

Varje pressmeddelande ska ha en rubrik som sammanfattar innehallet. Den mest visentliga
informationen ska presenteras tydligt 1 borjan av pressmeddelandet. Informationen ska innehalla
uppgifter om tidpunkt och datum for offentliggérandet, Bolagets namn, uppgifter om hemsida,
kontaktperson och telefonnummer. Pressmeddelanden for offentliggérande av finansiella
rapporter ska alltid ha rapporten bifogad till pressmeddelandet.

® Syftet med regeln r att se till att hela marknaden far tillgang till samma information samtidigt. Bolaget ska
aven tillse att information som offentliggérs enligt dessa regler kommer NGM tillhanda samtidigt som
offentliggdrandet i enlighet med NGM:s vid var tid géllande rutiner.

Enligt Marknadsmissbruksforordningen ska pressmeddelanden som innehaller Insiderinformation klart ange
att informationen som offentliggdrs utgér Insiderinformation. Kravet efterlevs genom att Bolaget i
pressmeddelandet med s.k. MAR-stdmpel anger att informationen adr sddan som Bolaget dr skyldigt att
offentliggdra enligt Marknadsmissbruksforordningen. Med pressmeddelanden i detta sammanhang kan dven
avse offentliggdrandet av finansiella rapporter.

En s.k. MAR-stdmpel kan ha foljande utformning:
”Denna information dr sddan som [Bolaget] &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s

marknadsmissbruksforordning. Informationen l&dmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den [Datum] och [Klockslag].”

HEMSIDA

Bolaget ska ha en egen hemsida dér all offentliggjord information ska finnas tillgénglig under
minst fem ar fran datumet for offentliggdrandet. Den offentliggjorda informationen ska goras
tillgéinglig pa hemsidan s snart som mdjligt efter offentliggdrandet.

Hemsidan ska dven innehélla aktuell bolagsordning, information om kommande bolagsstimma,
styrelseledamoter, verkstdllande direktor, revisor och Mentor.
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® Bolaget ska ha en egen hemsida for att sdkerstilla tillgéngligheten av foretagsspecifik information till
marknaden. Kravet giller fran forsta handelsdag och ber6r dven arsredovisningar och om mojligt
forekommande informationsmemorandum, prospekt och erbjudandehandlingar.

NGM rekommenderar att Bolaget anvdnder en automatisk uppdatering av Bolagets hemsida ifraiga om
offentliggjord information.

Pa Bolagets hemsida ska information om Bolagets styrelseledamoter, eventuella styrelsesuppleanter och
verkstillande direktor finnas tillgénglig tillsammans med relevant information om tidigare befattningar och
andra erfarenheter som dr av betydelse for befattningen inom Bolaget. Sadan information kan till exempel
vara tidigare och nuvarande styrelse- och ledningserfarenhet savil som relevant utbildning.

OVRIGA INFORMATIONSTILLFALLEN
INTRODUKTION

Detta avsnitt 4.2 innehéller regler som aldgger Bolaget att offentliggora information utéver vad
som foljer av Marknadsmissbruksforordningen. Information som ska offentliggéras enligt detta
avsnitt ska alltsd offentliggéras oavsett om det dr friga om Insiderinformation eller inte.
Offentliggérande av information enligt detta avsnitt ska ske pa samma sétt som
Insiderinformation om inte annat anges.

FINANSIELLA RAPPORTER

Bolaget ska uppritta och offentliggdra finansiella rapporter i enlighet med géillande lagstiftning
och relevanta redovisningsstandarder samt god redovisningssed.

Bolaget ska offentliggdra en bokslutskommuniké och &rsredovisning arligen. Bolaget ska
dessutom offentliggora halvarsrapport.

Bolaget ska, i forekommande fall, uppritta och offentliggéra koncernredovisning och far inte
heller i &vrigt tillimpa undantagsreglerna i ARL rérande mindre foretag, om inte sérskilda skil
foreligger och efter godkédnnande av NGM.

Om Bolaget tillimpar det sa kallade K3-regelverket ska det regelverkets notbestimmelser for
storre foretag tillimpas av Bolaget, oaktat om Bolaget inbegrips i K3-regelverkets definition av
mindre foretag.

® Bokslutskommunikén ska vara upprittad i enlighet med samma redovisningsprinciper som anvénds for
arsredovisningen.

Ar Bolaget moderbolag ska den regelbundna rapport som ska limnas normalt avse savil moderbolag som
Bolagets koncern.
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TIDPUNKT FOR AVGIVANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER

Bokslutskommuniké och halvarsrapport ska offentliggoras senast inom tvd manader frn
utgdngen av rapportperioden. Samma krav giller om ett bolag dven viljer att offentliggora en
kvartals- eller delarsrapport.

Arsredovisning med revisionsberittelse ska offentliggdras senast nir rsredovisningen ska héllas
tillgéinglig for aktieéigarna enligt tillimplig lag.

DE FINANSIELLA RAPPORTERNAS INNEHALL

En bokslutskommuniké och delérsrapport ska inledas med en sammanfattning av den mest
visentliga informationen, vari minst ska ingd uppgifter om intékter och resultat per aktie samt
eventuell prognos, om séddan lamnas i rapporten.

Bokslutskommunikén och halvérsrapporten ska atminstone innehélla information enligt
punkterna nedan. Om ett bolag viljer att offentliggdra en kvartals- eller delarsrapport ska denna
innehélla information motsvarande den som kravs nedan rérande halvarsrapport. Endast rapporter
som uppfyller dessa krav far bendmnas kvartals- eller delarsrapport. Det ska dven framga
huruvida revisorerna har gjort en 6versiktlig granskning av rapporten. Om en saddan granskning
har genomforts ska granskningsrapporten ocksa bildggas den aktuella rapporten.

Bokslutskommunikén och halvérsrapporten ska innehalla foljande information:

1. resultatrikning i sammandrag for delérsperioden och for den senaste rapportperioden med jaimforelsesiffror
for motsvarande period/perioder foregdende rikenskapséar samt for hela det foregdende rakenskapsaret,

2. Dbalansrdkning i sammandrag per rapportperiodens utgadng med jamfOrelsesiffror per utgdngen av
motsvarande period foregdende rakenskapsar samt per ndrmast foregdende rédkenskapsérs utgéng,

3. kassaflodesanalys i sammandrag for delarsperioden och for den senaste rapportperioden med
jamforelsesiffror for motsvarande period/perioder foregdende ridkenskapsér samt for hela det foregaende
rakenskapsaret,

4. en sammanfattning avseende forandringar i det egna kapitalet under den senaste delérsperioden samt for hela
det foregdende rakenskapsaret,

5. resultat efter skatt per aktie for delarsperioden och for den senaste rapportperioden med jamforelsesiffror for
motsvarande period/perioder foregdende rdkenskapsdr. Uppgifterna ska ldmnas bade fore och efter
utnyttjande av utestdende konvertibler, teckningsoptioner och liknande om detta medfor en visentlig
fordndring av resultatet. Resultatet per aktie kan ersdttas av annan information som med hénsyn till
forhallandena i branschen eller dylikt kan anses ge ett battre underlag for virdering av aktien,

6. uppgift om antalet utestdende aktier vid rapportperiodens utgadng samt genomsnittligt antal utestdende aktier
for delarsperioden med jamforelsesiffror for motsvarande perioder féregdende rdkenskapsar. Uppgifterna ska
lamnas bade fore och efter utnyttjande av utestaende konvertibler, teckningsoptioner och liknande om dessa
medfor en visentlig 6kning av antalet aktier,
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7.  forklaringar till utveckling av resultat och stéllning under den senaste rapportperioden, med angivande av
bland annat effekten av visentliga engangshéndelser,

8. om framtidsinriktad information ldmnas ska samtidigt framga vilken motsvarande information som ldamnades
i foregdende rapport liksom eventuella fordndringar som offentliggjorts sedan foregaende rapport,

9. uppgift om nér nista bokslutskommuniké, halvarsrapport eller, i forekommande fall, nésta kvartals- eller
delarsrapport, berdknas bli offentliggjord, och

10. uppgift om de redovisningsprinciper som har anvénts vid rapportens uppréttande.

Bokslutskommunikén ska utdver de ovan angivna punkterna dessutom innehalla foljande
information:

11. forslag till vinstdisposition,
12. uppgift om planerad dag for drsstémman och

13. uppgift om var och nér arsredovisningen och revisionsberittelsen berdknas att héllas tillgidngliga for
allménheten.

® Innehallet i bokslutskommunikén ska vara sa omfattande att den slutliga arsredovisningen inte innehéller ny
information som sannolikt skulle ha en vésentlig inverkan pé priset pd Aktierna (t.ex. en ny prognos som
lamnas 1 ”VD-ordet”). Om sadan information avses att tas in i arsredovisningen maste denna offentliggdras
i ett separat pressmeddelande innan arsredovisningen halls tillgénglig for allmanheten. Bokslutskommunikén
ska alltid innehalla uppgifter om den senaste rapportperioden utdver uppgifter for heléret, bada med
jamforelsesiffror for foregdende rakenskapsar.

Kravet pa att lamna information rorande foreslagen utdelning per aktie foreligger givetvis endast om sadant
forslag finns vid offentliggdrandet av rapporten. Om styrelsen foreslar att det inte ska lamnas nagon utdelning
ska det klart framga av rapporten. Om styrelsens beslut rorande utdelning tas vid ett senare tillfélle ska det
offentliggdras da.

Med delérsperiod avses tiden fran det aktuella rikenskapsarets borjan till och med utgéngen av den relevanta
rapportperioden (3, 6, 9 eller 12 manader). Med rapportperiod avses tiden fran den senaste offentliggjorda
rapporterade periodens utgéng till den aktuella rapportperiodens utgang.

Ett bolag kan pa frivillig basis vélja att offentliggdra en treménadsrapport (Q1) eller nioménadersrapport
(Q3). Om Bolaget viljer att utforma en rapport som inte innehéller motsvarande information som
halvérsrapporten far den inte bendmnas kvartals- eller delarsrapport men kan exempelvis kallas for
kvartalsredogdrelse eller liknande.

For exempel och végledning rérande de tabeller som de finansiella rapporterna ska innehalla, véanligen se

”NGM:s végledning for finansiell rapportering for bolag noterade p& NGM Growth Market” som vid var tid
finns tillgénglig pA NGM:s hemsida.

4.2.5 REVISIONSBERATTELSE

Om revisionsberéttelsen innehdller information som kan vara av vésentlig betydelse for en
investerares bedomning av Bolaget ska denna information offentliggéras.
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® Om Bolagets revisor lamnar ett modifierat uttalande eller avstar fran att ldmna uttalande ska detta
offentliggoras. I detta ssmmanhang kan sadan information exempelvis vara att revisorn inte tillstyrker balans-
eller resultatrdkningen, att revisorn avstyrker ansvarsfrihet for styrelseledamoéter eller verkstdllande
direktoren eller att revisorn anser att arsredovisningen inte ger en rittvisande bild. Det kan dven vara att
revisorn lamnat upplysningar i revisionsberéttelsen dir revisorn anger att det finns en vésentlig osékerhet om
fortsatt drift (going concern) eller andra upplysningar som kan ha visentlig betydelse for en investerares
bedomning av Bolaget. Ibland kan revisorn ha kommenterat ndgon annan sérskild omsténdighet som kan
antas ha visentlig betydelse for en investerares beddmning av Bolaget, da ska detta ocksa offentliggoras.
Information om omsténdigheterna ovan ska tydligt framgé av pressmeddelandet vid offentliggdrandet av
arsredovisningen.

Bestdimmelsen ska dven tillimpas pa motsvarande sitt for sadan information som en revisor ldmnar i en
granskningsrapport avseende kvartals- eller delarsrapporter.

PROGNOSER OCH FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Om Bolaget offentliggér en prognos ska den innehélla information om de forutsittningar och
villkor som ligger till grund for prognosen. Prognosen ska sa langt det &r mojligt presenteras pa
ett tydligt och enhetligt sdtt. Aven andra framatblickande uttalanden ska presenteras pa ett
motsvarande sétt.

Om Bolaget har anledning att forvinta sig att dess finansiella resultat eller stiallning kommer att
avvika visentligt frn en tidigare offentliggjord prognos och en sddan avvikelse sannolikt har en
visentlig inverkan pa priset pa Aktierna, ska Bolaget offentliggéra information om avvikelsen.
Sadan information ska &dven innehélla en upprepning av den tidigare prognosen.

® Regeln innebir inte att det foreligger ett krav pa att presentera en prognos. Det ankommer pa Bolaget att,
inom ramen for gillande lagstiftning, beddma i vilken omfattning Bolaget ska upprétta prognoser eller annan
framéatblickande information.

Med “prognos” avses i detta sammanhang specifika siffror, eller uttalanden som kan dversittas till siffror,
for den nuvarande finansiella perioden eller foljande finansiella perioder. En sadan kan t.ex. innehélla en
jamforelse med foregaende period ("négot bittre dn foregdende ar”) eller antyda vissa siffror eller ange ett
intervall for det troliga utfallet av resultatet for en kommande period. Ett "framatblickande uttalande” &r mer
en allmén beskrivning av Bolagets framtida utveckling.

Prognoser och annan framétblickande information ska s langt som méjligt lamnas pa ett tydligt och enhetligt
sétt. De underliggande faktorerna ska beskrivas tydligt for att marknaden ska ha mojlighet att pa ett bra sétt
beddma prognosens forutsdttningar. Det ska till exempel framga vilka resultatmatt som prognosen bygger
pa, d.v.s. om resultatet dr redovisat fore eller efter skatt, om effekterna av eventuella forvarv eller
forsdljningar ar beaktade eller om orealiserade vardefordndringar beaktats i prognosen eller inte. Det ska
ocksa framga vilken tidsperiod som prognosen avser. Prognoser och annan framtidsinriktad information ska
presenteras under sérskild rubrik i rapporter och pa en framtriddande plats i pressmeddelanden. I samband
med prognosjusteringar ska minst de vésentligaste delarna ur den foregdende prognosen upprepas for att det
ska vara mojligt att bedoma prognosjusteringens effekt.

Generalklausulen i punkten 4.1.1 ovan kan ocksa tjina som ledning nér det géller att avgéra om en dndrad
prognos ska offentliggoras eller ej. Denna regel kriver att Bolaget ska offentliggdra information om
fordndringar i forhallande till tidigare prognos om fordndringarna sannolikt skulle ha en vésentlig inverkan
pé priset pa Aktierna. Vid bedémningen av om en prognosforandring ér tillrackligt betydelsefull for att krdva



4.2.7

4.2.8

Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

ett offentliggérande maste Bolaget virdera avvikelsen med utgangspunkt i den senast kdnda finansiella
utvecklingen. I ett sadant bedomningsunderlag bor hinsyn tas till Bolagets specifika verksamhet tillsammans
med offentligt kénda fordndringar i finansiella forutsédttningar under aterstaende del av prognosperioden. I
forutsédttningarna kan t.ex. inga sdsongsméssiga variationer och generell marknadsutveckling. Hansyn bor
ocksd tas till annan information som ldmnats fran Bolaget gillande omvérldsfaktorer, sasom
kénslighetsanalyser avseende t.ex. rinta, valuta och révarupriser. Sammanstillningar av analytikers
forvantningar pa Bolaget utgor normalt inte underlag f6r om en prognosjustering ska goras.

Om Bolaget har bedomt att en dndring av en tidigare offentliggjord prognos sannolikt skulle ha en vésentlig
inverkan pa priset pd Aktierna ska information om prognosjusteringen offentliggdras. En sadan &ndring ska
vara vl underbyggd sé att informationen om &ndringen kan bli tillforlitlig och trovardig och inte otydlig och
missvisande for marknaden (se dven punkten 4.1.2 ”Informationens innehall, utformning och omfattning”
ovan).

BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstimma ska offentliggéras genom ett pressmeddelande.

Bolaget ska snarast efter bolagsstimmans avslutande offentliggéra en kommuniké med
information om visentliga beslut som tagits pa bolagsstimman. Detta giller &ven om besluten
overensstimmer med tidigare offentliggjorda forslag.

Om bolagsstimman har bemyndigat styrelsen att vid ett senare tillfalle besluta i en sirskild fraga,
t.ex. betrdffande en emission, ska information om styrelsens beslut att utnyttja bemyndigandet
offentliggdras sa snart som mojligt efter att beslutet har fattats.

® Kravet pa att offentliggora kallelsen till bolagsstimma géller oberoende av om kallelsen kommer att sdndas
med post till aktiedgarna eller pa annat sétt publiceras, i t.ex. en tidning. Kallelsen ska alltid offentliggoras
med ett pressmeddelande senast samtidigt som den skickas fran Bolaget (till t.ex. en tidning).

Forslag fran styrelsen till bolagsstimman som sannolikt skulle ha en vdsentlig inverkan pa priset pd Aktierna
maste offentliggoras i enlighet med generalklausulen i punkten 4.1.1 ovan nér styrelsebeslutet fattas.

Om Bolaget pa stimman planerar att ldmna information som sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pa
priset pa4 Aktierna maste Bolaget offentliggdra informationen senast samtidigt som den presenteras.

Bolagets kommuniké fran stimman ska innehalla information om for aktiemarknaden vésentliga beslut fran
stimman. Hit riknas exempelvis val av styrelse och revisor, beslut om eventuell utdelning och beslut eller
bemyndigande om emission av aktier. Beslut som &r av ovésentlig betydelse for aktiemarknaden, sdsom
beslut av mer stimmoteknisk natur, behover inte offentliggdras.

EMISSIONER

Bolaget ska offentliggora forslag och beslut som innebér att Bolagets aktiekapital eller antal aktier
eller andra Aktierelaterade vardepapper dndras, om inte dndringen &r av ovésentlig storlek.

Forutséttningarna och villkoren for emissionen ska offentliggoras liksom &dven utfallet av
emissionen.
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®

Offentliggérandet av emissioner ska innefatta all visentlig information rérande emissionen och dartill
horande virdepapper. Den information som ldmnas ska minst innehalla skélen for emissionen, forvintat
kapitaltillskott och teckningskurs. Information ska dven ldmnas om emissionen riktar sig till aktiedgare med
icke oviésentligt innehav i Bolaget eller till en nirstaende enligt punkten 4.2.11. Dessutom ska informationen
innehélla uppgifter rérande villkoren for emissionen, avtal och eventuella forbindelser kopplade till
emissionen och tidplan. For det fall att nagot villkor inte &r faststallt vid offentliggorandet, eller senare dndras,
ska Bolaget offentliggéra detta villkor sé snart beslut om villkoret, eller andringen dérav, dr faststallt.

Ett exempel pé en dndring som kan vara av ovésentlig storlek &r de dagliga avstdimningarna som sker i ett
aktiesparprogram.

I samband med riktade kontantemissioner ska Bolaget beakta Aktiemarknadens sjilvregleringskommittés
”Rekommendation avseende riktade emissioner” och Aktiemarknadsndmndens tillimpliga uttalanden.

I samband med att Bolaget offentliggdr utfallet av emissionen ska information ldmnas om emissionen blivit
fulltecknad eller ej. Information ska dven ldmnas om teckningen har skett genom kvittning av fordran, och i
sédant fall, hur stor del av teckningen som har skett genom kvittning av fordran. I normala fall kan det dven
vara ldmpligt att aterupprepa de visentligaste emissionsvillkoren, framfor allt om teckningskursen inte ar
bestdmd utan faststilld genom s.k. ”’book-building”.

FORANDRINGAR AV STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

Forslag och fordndringar betraffande Bolagets styrelse och hogsta ledning ska offentliggoras.

Information som offentliggdrs om en ny styrelsemedlem eller person i den hogsta ledningen ska
innehélla relevanta uppgifter om personens bakgrund och tidigare befattningar.

En dndring av stimmovald revisor ska offentliggoras.

®

Forslag pa styrelseledamot lamnas normalt i kallelsen till bolagsstimman. Ett offentliggdrande av en ny
stimmovald styrelseledamot eller en person i den hogsta ledningen ska innehélla relevant information om
tidigare befattningar och andra erfarenheter som &r av betydelse for bedomning av personens lamplighet.
Sadan information kan till exempel vara tidigare och nuvarande styrelse- och ledningserfarenhet sdvél som
relevant utbildning.

Beroende pa Bolagets organisation kan olika personer och befattningar betraktas som visentliga. Alla
forindringar av Bolagets styrelse och verkstillande direktdr 4r visentliga. Aven andra personforindringar
kan vara visentliga och maste i s& fall offentliggbras. Det kan t.ex. gilla fordndringar i Bolagets
ledningsgrupp, dotterbolagschefer eller andra personer med specialkompetens. Betydelsen far bedomas fran
fall till fall och beror pa Bolagets organisation och branschtillhrighet.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Emittenten ska offentliggdra varje beslut att infora ett aktiebaserat incitamentsprogram.

Offentliggérandet ska innehalla information om visentliga villkor och bestimmelser for

programmet.

®

Den information som normalt ingér i kallelsen till bolagsstimman ska ge investerare upplysningar om de
faktorer som motiverar ledningen och andra anstillda samt om utspiddningseffekterna av
incitamentsprogrammet, for att hjélpa investerare att forstd den potentiella effekten av ett sadant program.
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Ett pressmeddelande om ett aktiebaserat incitamentsprogram ska normalt innehélla:
o typen av aktierelaterat instrument som omfattas av programmet;
o den grupp av personer som omfattas av programmet;
o tidplanen for programmet;
o det totala antalet finansiella instrument som ingér i programmet;
o syftet med det aktiebaserade incitamentet och principerna for tilldelning;
o intjainandeperioden;
o losenpriset;
o huvudsakliga villkor; och

o det teoretiska marknadsvérdet for programmet, inklusive en beskrivning av hur marknadsvardet
har berédknats och de viktigaste antagandena for berdkningen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For att sikerstilla likabehandling av aktiedgare ska transaktioner mellan Bolaget och nirstaende

part som inte ingds inom ramen for den normala affarsverksamheten, om de inte dr uppenbart

oviasentliga, offentliggdras sé snart som mojligt efter att beslut har fattats om en sddan transaktion.

®

”Nérstaende part” ska dtminstone omfatta fysiska eller juridiska personer som definieras som nérstdende
parter enligt IAS 24 ”Upplysningar om nérstaende parter”. For att sdkerstélla trovardighet och fortroende ska
varje transaktion med en nérstdende part offentliggoéras, sdvida den inte dr ovésentlig for de berérda parterna.

Ett exempel péa en frdga som ska offentliggdras &r nér en nérstdende part, enligt definitionen i denna regel,
koper ett dotterbolag fran Bolaget. Aven om dotterbolaget #r litet i forhallande till koncernen och priset pa
finansiella instrument kanske inte paverkas, maste upplysning ldmnas i enlighet med regeln. Det finns dock
inget behov av att lamna information om transaktionen dr ovésentlig for de berérda parterna. Vid ett uppkdp
av ett dotterbolag ska bedomningen ur Bolagets synvinkel goras i forhéllande till hela koncernen och inte
enbart till storleken pa det berdrda dotterbolaget. Ett uppkop ar ofta betydande i forhéllande till den
nérstdende parten — och darfor maste upplysning ldmnas om transaktionen inte sker inom ramen for den
normala affarsverksamheten.

Upplysningar enligt denna bestdimmelse ska endast ldmnas for transaktioner som inte sker inom ramen for
den normala affarsverksamheten. Detta innebér att upplysning inte krdvs for fragor som inte &r exceptionella
utan allmént kan férekomma for ménga anstédllda i liknande situationer.
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KOP OCH FORSALINING AV BOLAG

Ett kop eller en forsédljning av ett bolag eller en verksamhet ska offentliggéras om transaktionen

ar vasentlig.

Offentliggérandet ska innehélla foljande uppgifter:

kopesumma, om inte sérskilda omsténdigheter foreligger,
betalningsvillkor,

relevant information om den kopta eller sélda verksamheten,
skilen for transaktionen,

bedémd paverkan pa Bolagets verksamhet,

transaktionens tidsplan och

viktiga forutséttningar eller villkor for transaktionen, sdrskilt sddana som péaverkar vérdet pa kopet eller
forséljningen.

Det forvédrvade bolaget eller den forviarvade verksamheten ska beskrivas pé ett séitt som forklarar

dess huvudverksamhet, historiska utveckling samt finansiella stéllning.

®

I samband med stdrre kop och forsédljningar av bolag stills det speciella krav pa att informationen ska vara
fullsténdig. Med ledning av den information som ldmnas géllande en transaktion ska marknaden kunna
bedoma savdl de finansiella som organisatoriska effekterna av kopet eller forsdljningen samt hur
transaktionen péverkar virderingen av Aktierna. Sddana bedomningar kriver vanligen kunskap om sévél de
finansiella effekterna av kdpet eller forsdljningen som effekterna for Bolagets verksamhet.

For att kunna bedoma de finansiella effekterna maste Bolaget informera om kdpesumman. I undantagsfall
kan det dock vara méjligt att underléta att informera om képesumman. Det kan t.ex. gélla om kdpesumman
ar obetydlig i forhallande till vardet pd det noterade Bolaget. Ett annat exempel skulle kunna vara att ett
offentliggérande sker i ett tidigt skede i transaktionsprocessen, som en foljd av andra regler om
offentliggdrande, innan de slutliga prisdiskussionerna har genomforts. Det dr d& omdjligt att informera om
priset, men sd snart detta har faststéllts ska information ldmnas. Det &r inte ovanligt att kdpesumman ar
relaterad till den framtida utvecklingen av forvarvet. I sddana fall bor Bolaget genast offentliggdra uppgifter
om hela den berdknade kopesumman och senare justera uppgifterna om det blir nddvéandigt. Om storleken pa
transaktionen &r visentlig dr det inte mojligt att underlata att informera om priset till f6ljd av att det ingéatts
ett avtal med motparten om att inte avsloja kdpesumman.

Olika transaktioner kan anses vara visentliga och det kan finnas flera olika sitt att utvdrdera om en
transaktion &r vésentlig eller ej. I normalfallet anser NGM att ett kdp eller en forséljning dr vésentlig om
nagon av foljande omsténdigheter foreligger:

*  malbolagets intikter motsvarar mer @n 10 procent av det noterade Bolagets, och i forekommande
fall koncernens, intikter eller

» transaktionssumman &verstiger 10 procent av det noterade Bolagets, och i forekommande fall
koncernens, marknadsvirde.
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Aven transaktioner som inte nér upp till ovanstaende grinser kan anses vara visentliga till f6ljd av deras
strategiska betydelse. Relevant information i dessa fall kan dven vara:

»  effekterna pa resultat- och balansrikning till foljd av integrationen alternativt av forséljningen och

* 1 samband med mycket stora affirer, pro forma-information for att underldtta forstielsen av
transaktionens effekter.

I samband med inkramsforvérv, da den kopta enheten inte &r en sjélvstindig enhet, kan det vara sérskilt
viktigt att redovisa information om kdpesumma, vilken typ av rorelse som forvérvats, vilka tillgdngar och
skulder som ingar, antal anstdllda som 6vertagits etc.

I vissa fall kan en transaktion betraktas som vésentlig, men dndé inte i ndmnvérd grad paverka det noterade
Bolagets resultat eller stéllning. I sédana fall ar det lampligt att informera om detta forhallande.

VASENTLIGA FORANDRINGAR

Om Bolaget under en kort tidsperiod genomgar en visentlig fordndring eller fordndrar sin
verksamhet pa annat sitt i en sddan omfattning att Bolaget framstar som ett nytt foretag, ska
Bolaget offentliggora information om forédndringen och dess konsekvenser. Informationen ska
motsvara de informationskrav som giller vid upprittande av ett informationsmemorandum.
Informationen ska offentliggdras inom skilig tid, vilket innebér sa snart som den sammanstéllts.

® Det ér av storsta vikt att aktiemarknaden erhaller utdkad information om en visentlig fordndring. En sadan
visentlig fordndring anses t.ex. foreligga om en forviarvad verksamhet &r av mycket betydande storlek och
sérskilt om den &r av en annan karaktir 4n Bolagets tidigare verksamhet.

Placering under observation kan aktualiseras om NGM bedomer att den information som offentliggérs om
forandringen &r otillricklig. Vid planerade vésentliga fordndringar bor NGM kontaktas i forhand sa att
hanteringen av frdgan om Bolagets fortsatta notering kan hanteras s& effektivt som mojligt.
Noteringsprocessen beskrivs i avsnitt 2 ovan.

BESLUT OM AVNOTERING ELLER NOTERING

Bolaget ska offentliggéra beslut som innebér att Bolaget ansdker om avnotering fran NGM
Growth Market eller annan marknadsplats. Bolaget ska dven offentliggbra nér Bolaget fattat
beslut om att ans6ka om notering pa en annan marknadsplats. Bolaget ska dessutom offentliggora
utfallet av sddana ansokningar. Om NGM har beslutat om avnotering ska Bolaget omedelbart
offentliggdra information om detta.

® Om handel med Aktierna har tillkommit pd en annan marknadsplats utan Bolagets medverkan ska
offentliggdrande ske enligt 4.2.20.

Av ASK:s avnoteringsregler foljer vissa informationskrav pa offentliggdrandet av avnoteringsplanerna samt
en informationsplikt gentemot Aktiemarknadsndmnden och marknadsplatsen. Informationsplikt gentemot
NGM i samband med avnotering foljer dven av 4.3.5 nedan.
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INFORMATION TILL ANNAN MARKNADSPLATS

Om Bolaget offentliggdr information av betydelse som en f6ljd av regler eller andra krav frén en
annan marknadsplats, ska Bolaget samtidigt offentliggdra informationen i enlighet med detta
Regelverk.

® Syftet med regeln &r att sékerstélla att allmédnheten har tillgang till samma information. Kravet pa samtidigt
offentliggorande giller dven sadan information som inte behdver offentliggéras i enlighet med detta
Regelverk.

OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION SOM ANSES NODVANDIG FOR ATT
KUNNA TILLHANDAHALLA EN RATTVIS OCH VALORDNAD HANDEL

Om NGM anser att sirskilda omsténdigheter orsakar vésentlig osdkerhet gillande Bolaget eller
Aktierna kan NGM alagga Bolaget att offentliggdra den ytterligare information som NGM anser
dr nodvandig for att kunna tillhandahalla en rittvis och valordnad handel i Aktierna.

® Den hir regeln giller oavsett om viss information utgor Insiderinformation eller inte. Genom att aldgga
Bolaget att offentliggéra ytterligare information kan NGM undvika att placera Aktierna under observation
eller stoppa handeln i Aktierna ndr sérskilda omsténdigheter foreligger som orsakar vésentlig osdkerhet
géllande Bolaget eller Aktierna.

LIKVIDITETSGARANT

Om Bolaget ingatt ett avtal med en medlem vid NGM om att medlemmen ska vara en sa kallad
likviditetsgarant for Aktierna, ska Bolaget omedelbart offentliggéra information om detta och om
niar medlemmens atagande ska borja gilla.

Upphor medlemmen att vara likviditetsgarant for Aktierna ska Bolaget omedelbart offentliggora
detta.

BOLAGETS KALENDER

Bolaget ska uppritta en kalender med uppgifter om datum da Bolaget forvintas offentliggora
bokslutskommuniké, halvarsrapport, eventuella delarsrapporter samt datum for arsstimman.
Bolaget ska vidare i kalendern ldmna uppgift om vilken vecka arsredovisningen avses
offentliggdras.

Bolagets kalender ska publiceras pa Bolagets hemsida fore rakenskapsérets borjan.

Om ett offentliggdrande av nidstkommande rapport inte kan goras pd den forutbestimda dagen
ska Bolaget offentliggéra uppgifter om det nya datumet. Om mojligt ska det nya datumet
offentliggdras minst en vecka fore det ursprungliga datumet.

® Om mojligt ska dven datum for utbetalning av utdelning framgé av kalendern. Bolaget bor ockséd om mojligt
forsoka att specificera vilken tid pd dagen som rapporterna kommer att offentliggéras.
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MENTOR

Om Bolaget ingétt ett avtal med nadgon av de Mentorer som blivit godkédnda av NGM ska Bolaget

omedelbart offentliggéra information om detta. Bolaget ska dven omgaende offentliggora
information om Bolagets avtal med Mentorn upphor att gélla.

HANDEL PA ANDRA HANDELSPLATSER

Om Bolaget far kinnedom om att handel i Aktierna avses erbjudas pa en annan handelsplats &n NGM Growth Market,

ska Bolaget sa snart som mdjligt offentliggéra information om detta genom ett pressmeddelande. Pressmeddelandet
ska innehalla dtminstone foljande information:

1.

2.

namnet pa den andra handelsplatsen,
det tilltdnkta datumet for pdborjande av handel pa den andra handelsplatsen,
information om Bolagets instéllning till att handeln erbjuds pa den andra handelsplatsen, och

om Aktierna avses handlas pd en annan handelsplats i Norden, en beddmning av hur likviditeten och
mojligheterna till handel 1 Aktierna péverkas.

Noterade tillvaxtbolags aktier har ofta en kédnsligare likviditet 4n andra aktier. Om handel erbjuds pa flera
handelsplatser utan att det tillfors ndgon ny krets av investerare fragmenteras likviditeten vilket &r dgnat att
minska forutsittningarna for rattvis, valordnad och effektiv handel i aktierna. Detta géller oavsett om den
andra handelsplatsen &r en reglerad marknad, en MTF, en tillvixtmarknad for smé- och medelstora foretag
eller om det ar frdga om OTC-handel.

Skyldigheten att offentliggéra enligt denna punkt géller oavsett om Bolaget eller ndgon annan tagit initiativ
till att handel ska erbjudas pé en annan handelsplats. Om Bolaget tagit initiativet ska offentliggdrande ske
omedelbart efter att Bolaget beslutat om att ansoka om att Aktierna ska erbjudas for handel pa den andra
handelsplatsen. Om annan tagit initiativet ska offentliggérande ske sa snart som mojligt efter att Bolaget fatt
kdnnedom om att annan handelsplats avser erbjuda handel i Aktierna.

INFORMATION ENDAST TILL NGM

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN

Pagér inom Bolaget forberedelser att 1amna ett offentligt erbjudande om att forvérva aktier eller

andra jamstéllda finansiella instrument i ett annat aktiemarknadsbolag, ska Bolaget underritta

NGM nér skélig anledning foreligger att forberedelserna kommer att leda till ett sidant

erbjudande.

Har Bolaget underréittats om att annan planerar att Iamna Bolagets dgare ett offentligt erbjudande

om att forvirva Aktierna, och har detta inte offentliggjorts, ska Bolaget underrdtta NGM om det

finns skilig anledning att anta att planen kommer att realiseras.

® For information om regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden se avsnitt 6 nedan. NGM:s personal har

tystnadsplikt enligt LVPM. Det finns ingen formell reglering av hur NGM ska kontaktas utan det sker normalt
genom ett telefonsamtal till marknadsévervakningen vid NGM.
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FORHANDSINFORMATION

Avser Bolaget att offentliggdéra information som forvintas fa vésentlig inverkan pé priset pa

Aktierna, ska Bolaget underritta NGM fore offentliggdrandet.

®

Om Bolaget avser att offentliggéra information som forvintas ha en mycket stor inverkan pé priset pa
Aktierna, dr det vdsentligt att NGM erhéller information i forvig for att NGM ska kunna ta stéllning till vilka
atgédrder som kan kravas. NGM kan t.ex. besluta om ett kortare handelsstopp med makulering av inneliggande
order i syfte att sdkerstdlla en réttvis handel. Det finns ingen formell reglering av hur NGM ska kontaktas
utan det sker normalt genom ett telefonsamtal till marknadsévervakningen vid NGM.

Foérhandsinformation till NGM krévs inte d& avsikten dr att limna den nya informationen i en foraviserad
rapport eftersom marknaden da redan kénner till att Bolaget kommer att ldmna information vid den
tidpunkten.

UPPSKJUTANDE AV OFFENTLIGGORANDE

Om Bolaget beslutar att skjuta upp ett offentliggérande av information i enlighet med

Marknadsmissbruksforordningen, ska Bolaget omedelbart underrdtta NGM om detta beslut.

®

Artikel 17 1 Marknadsmissbruksforordningen innehéller regler om uppskjutet offentliggdrande av
Insiderinformation. Av bestimmelsen framgar att vissa villkor maste vara uppfyllda for att Bolaget ska kunna
skjuta upp ett offentliggérande av Insiderinformation. I huvudsak é&r villkoren att (a) ett omedelbart
offentliggdrande sannolikt skadar legitima intressen for Bolaget, (b) det inte dr sannolikt att ett uppskjutet
offentliggérande vilseleder allménheten och (c) Bolaget kan sidkerstilla att informationen forblir
konfidentiell.

Bolaget ska i samband med ett uppskjutet offentliggdrande skriftligen dokumentera dess forklaring till hur
villkoren uppfylls. En sddan redogorelse ska pa begiran tillhandahéllas Finansinspektionen.

Bolaget behover inte underrdtta NGM for det fall beslutet om uppskjutet offentliggdrande géller uppskjutande
i samband med uppréttande av delarsrapport.

Det finns ingen formell reglering av hur NGM ska kontaktas utan det sker normalt genom ett telefonsamtal
till marknadsdvervakningen vid NGM.

FORFRAGAN OM HANDEL PA ANNAN HANDELSPLATS

Om Bolaget far kinnedom om att handel i Aktierna avses erbjudas pé en annan handelsplats &n
NGM Growth Market ska Bolaget omedelbart underritta NGM om detta.

®

En handelsplats méste normalt informera ett bolag om handelsplatsen avser uppta Bolagets aktier till handel.
Oavsett om Bolaget informerats om en sadan avsikt eller inte ska Bolaget omedelbart efter att Bolaget fatt
kédnnedom om att handeln avses erbjudas pa en annan handelsplats underrdtta NGM om detta.

BESLUT OM AVNOTERING

Bolaget ska omedelbart informera NGM efter ett beslut fattats som innebér att Bolaget ansdker

om avnotering av sina Aktier fran NGM Growth Market.
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4.3.6 OVRIGA UPPLYSNINGAR

Bolaget ska pa anmodan, utan dr6éjsmal, limna NGM de 6vriga upplysningar som NGM behover
for att kunna fullgdra sina skyldigheter enligt NGM:s regler, lag, férordning, Finansinspektionens
foreskrifter eller andra forfattningar.
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PAFOLJDER

Asidositter Bolaget lag, forordning, annan forfattning, Regelverket eller allmint accepterad god
sed pa virdepappersmarknaden far NGM, om Overtrdadelsen ar allvarlig, besluta om avnotering
av Aktierna eller, i andra fall, aldgga Bolaget ett vite om hogst 5 miljoner kronor. Om
Overtriddelsen bedoms vara sirskilt allvarlig kan beslut om avnotering av Aktierna kombineras
med ett vite. Vid bestimmande av vitets storlek ska hinsyn tas till dvertrddelsens omfattning och
omsténdigheterna i 6vrigt. Ar sidosittandet mindre allvarligt eller ursiktligt, kan NGM i stillet
for att &ldgga vite meddela Bolaget varning.

Fradga om bestimmande av pafoljd enligt denna punkt avgdrs av NGM:s disciplinndmnd.

® NGM beslutar genom chefen f6r marknadsovervakningen om en 6vertradelse av Regelverket &r sé allvarlig
att drendet ska foras till disciplinndmnden. Innan dess begir NGM skriftligen en forklaring av Bolaget
rorande det intriffade. Om Bolagets yttrande inte ger anledning till annat versdands samtliga handlingar i
drendet darefter till disciplinnimnden. Bolaget far sedan en skriftlig forfragan fran ndmnden om eventuellt
ytterligare synpunkter. Det finns dven mojlighet for Bolaget att muntligen framfora sina argument infor
disciplinndmnden.

Utover att folja lag, forordning, annan forfattning och Regelverket, ska Bolaget folja allmént accepterad god
sed pa den svenska virdepappersmarknaden, i den utstrickning sadan god sed kan anses gélla for bolag vars
aktier dr noterade pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag. Med NGM:s regler avses samtliga
bestimmelser i detta Regelverk, d.v.s. savil informationsregler som noteringsregler. Med allmént accepterad
god sed avses en faktiskt forekommande praxis for bolagens upptradande pa véirdepappersmarknaden. En
sédan praxis kan t.ex. komma till uttryck genom uttalanden fran Aktiemarknadsndmnden eller fran regler
utfirdade av andra sakorgan inom Foreningen for god sed pé vardepappersmarknaden.

NGM:s disciplinndmnd bestar av ledamoter som é&r helt oberoende i forhallande till NGM, det vill sdga ingen
av dem dr anstélld hos NGM eller har nagot uppdragsavtal med NGM. Nédmndens uppgift ar att handligga
drenden om medlemmars och bolags dvertradelser av de regler som géller vid NGM.
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REGLER RORANDE OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN

I detta avsnitt aterfinns information om tillimpliga regler rérande offentliga uppkopserbjudanden
(bud).

Aktiemarknadens sjadlvregleringskommitté har utfardat regler for offentliga uppkdpserbjudanden
som &r tilldimpliga pé bolag vars aktier handlas pa en handelsplattform i Sverige. Reglerna ér i allt
visentligt likalydande med de takeover-regler som géller pa en reglerad marknad och de ska enligt
sin lydelse tillimpas av savdl budgivare som malbolag i samband med ett offentligt
uppkopserbjudande avseende ett bolag vars aktier dr noterade pd bland annat NGM Growth
Market. Reglerna i fulltext, inklusive kommentarer, aterfinns pA NGM:s hemsida www.ngm.se
och pa kommitténs hemsida www.regelkommitten.se.

Bolag med Aktier noterade p& NGM Growth Market ska iaktta samtliga tillimpliga regler,
inklusive Aktiemarknadens sjdlvregleringskommittés vid var tid géllande regler avseende
offentliga uppkdpserbjudanden.


http://www.ngm.se/
http://www.regelkommitten.se/

