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Emittent- och medlemsarenden

Under kvartalet har fyra formella informationsarenden rérande noterade bolag avslutats med
kritik.

| tva drenden har kritik utdelats mot bolag med finansiella instrument noterade pa NGM Main
Regulated som offentliggjorde sina arsredovisningar for 2019 vid ett senare tillfalle &n vad
regelverket kréaver. | ett av fallen brot bolaget &ven mot reglerna rérande offentliggérande av
bokslutskommunikén. Bolagen anférde att detta berodde pa problem som uppstatt till foljd av
effekterna av Covid-19 och NGM-bdrsen valde att inte vidta fler atgéarder utéver kritiken mot
bakgrund av det uttalande ESMA har publicerat som tydliggér hur myndigheten ser pa
finansiella rapporter som forsenats pa grund av problem relaterade till Covid-19.

Ett bolag pa Nordic SME kritiserades for att det inte, i enlighet med de aktuella regelverken,
upplyste i det pressmeddelande som anvéndes vid offentliggérandet av arsredovisningen om
anmarkningar som bolagets revisor lamnat i revisionsberattelsen. Bolaget kritiserades aven for
att det vid upprepade tillfallen inte inkluderat den obligatoriska information som krévs enligt
punkt 4.2.4 i regelverket i den inledande sammanfattningen i sina finansiella rapporter.

Ett bolag pa Nordic SME kritiserades for att det vid upprepade tillfallen inte, i enlighet med
kommissionens genomférandeforordning (EU) 2016/1055, tydligt informerade vid
offentliggdrandet av pressmeddelande att bolaget hade klassat den aktuella informationen som
insiderinformation (s kallad "M AR-stdmpel”).

Rapporterade arenden till Finansinspektionen

Under perioden har sex &renden rapporterats till Finansinspektionen (FI) i enlighet med NGM-
borsens lagstadgade rapporteringsplikt avseende misstankta fall av marknadsmissbruk. Tva
arenden avsag misstankt insiderhandel och fyra arenden avsag misstankt
marknadsmanipulation.
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Observationsnoteringar

Den 24 juli 2020 placerades aktierna i Guideline Geo AB under observation med anledning av
att bolaget ansokt om avnotering frin NGM Main Regulated Equity. Bolagets aktier handlas
sedan 24 augusti 2020 pa First North Growth Market (FN).

Den 6 augusti 2020 placerades aktierna i KebNi AB under observation med anledning av att
bolaget ansokt om avnotering fran Nordic SME. Bolagets aktier handlas sedan 25 augusti
2020 pa FN.

Den 28 februari 2019 placerades aktierna i LifeAssays AB under observation pa grund av att
bolaget informerat om att dess egna kapital hade minskat till mindre &n hélften av
aktiekapitalet. Den 17 augusti 2020 flyttades aktierna tillbaka till ordinarie handel efter att
bolaget vidtagit ett flertal atgarder, inklusive kapitalanskaffningar, och meddelat att bolaget
darmed sakrat rorelsekapital for atminstone de narmaste tolv manaderna.

Den 19 augusti 2020 placerades aktierna i Spintso International AB (SI1) under observation
efter att bolaget offentliggjort ett omvant forvarv av MedClair AB. Om affaren genomfors
kommer Sl:s aktiedgare att kontrollera 17 % av det sammanlagda bolaget som kommer att
genomga en ny noteringsprocess innan aktierna kan aterforas till ordinarie handel igen.

Den 28 augusti 2020 placerades aktierna i Nexar Group AB under observation efter att bolaget
offentliggjort ett avtal om att salja alla dess dotterbolag till Mavshack AB (noterat pa FN).
Bolaget informerade aven om att bolaget utvérderar forvérv av ny verksamhet. Bolagets aktier
placerades under observation mot bakgrund av den planerade verksamhetsférandringen.

Den 15 september 2020 uppdaterades observationsstatusen for aktierna i Net Trading Group
NTG AB (NTG) efter att bolaget informerat om ett omvént forvarv av Lightcircle AS. Affaren
forutsatter godkénnande av bolagsstimma i NTG. Om affaren genomfors kommer NTG:s
aktieagare att kontrollera 27 % av det sammanlagda bolaget som kommer att genomga en ny
noteringsprocess innan aktierna kan aterforas till ordinarie handel igen.

Den 4 april 2019 placerades aktierna i Chordate Medical Holding AB under observation pa
grund av att bolaget informerat om att det erhallit en anmarkning fran sin revisor rérande den
sa kallade fortlevnadsprincipen. Den 18 september 2020 flyttades aktierna tillbaka till
ordinarie handel efter att bolaget genomfort tva kapitalanskaffningar och informerat om att
bolaget darmed sékrat rérelsekapital for atminstone de narmaste tolv manaderna.
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Nya bolag

Aktierna i Northern CapSek Ventures AB noterades den 7 juli 2020 pa Nordic SME.

Aktierna i Raybased Holding AB noterades den 24 augusti 2020 pa Nordic SME. Aktierna var
tidigare noterade pa marknadsplatsen Spotlight Stock Market.

Listbyte

LifeAssays AB offentliggjorde den 9 juli 2020 att bolaget fattat beslut om att anséka om
avnotering fran NGM Main Regulated Equity (NMRE) och att istallet ans6ka om notering pa
NGM Nordic SME. Sista dag for handel pA NMRE var den 14 augusti 2020. Forsta dag for
handel pa Nordic SME var den 17 augusti 2020.

Medlemmar/Emittenter

Den 2 september 2020 upphorde Exceed Capital Sverige AB (EC) att vara medlemmar pa
NGM-bdrsen i enlighet med det beslut som Finansinspektionen offentliggjorde den 2 juni
2020. Strukturinvest Fondkommission AB har dvertagit market making i de instrument dar EC
tidigare agerade market maker.

Ovrigt

Den 15 september 2020 noterades aktierna i Spotlight Group AB (SPGR) pa Spotlight Stock
Market. For att hantera den potentiella intressekonflikten det innebdr att notera aktierna i
SPGR pa den heldgda marknadsplatsen valde bolaget att NGM-bdrsen skulle genomfora en
parallell noteringsgranskning av SPGR fére noteringen. Vidare har NGM-bdrsens
marknadsOvervakning anlitats av SPGR for att parallellovervaka dels handeln i SPGR ur ett
marknadsmissbruksperspektiv och dels informationsévervakning rérande den information som
SPGR offentliggor till marknaden. Denna information granskas av marknadsovervakningen
vid NGM-borsen for att tillse att denna foljer de informationsregler som SPGR har att folja
sdsom ett noterat bolag. Overvakningsarbetet underlattas av att Spotlightaktien handlas i
NGM-borsens handelssystem Elasticia och att Spotlight och NGM-borsen bada anvander
overvakningssystemet Instant Watch.

NGM-bérsen genomforde efter handelsdagens slut den 18 september 2020 en uppgradering av
handelssystemet Elasticia. Uppgraderingen genomfordes som planerat och ingen paverkan pa
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handel rapporterades nér den nya versionen gick i produktion den 21 september. Bland annat
genomfordes en storre forandring av Elasticias instrumentschema (detta beskriver vilka
parametrar en viss instrumenttyp har i handelssystemet) och systemstdd infordes for
berdkningar av upplupen ranta. Det infordes dven en funktionalitet for sa kallad manuell
matchning. Slutligen aterfinns nu en méjlighet att i systemet och pa NGM-bérsens hemsida
flagga for att ett certifikat har raknats om, se kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2020 for
mer information rorande omrékning av certifikat.

En trend som marknadsévervakningen har noterat under den senaste tiden ar att bolag valjer
att sélja sin huvudsakliga verksamhet till en motpart istéllet for att motparten lagger ett publikt
bud pa det noterade bolaget. Motparten ser ofta en stor fordel i att en sadan process ar
snabbare och inte innebér lika stora legala kostnader som ett normalt budférfarande.

Motparten slipper dven risken att inte tillrackligt manga aktieégare accepterar ett bud och vid
ett lyckosamt bud &ven den rétt langdragna process som ett tvanginlosenforfarande innebar.
For bolagets aktieagare finns det nagra aspekter pa detta forfarande som gor sig géllande. En
nackdel for aktiedgaren &r att denne inte far chansen att direkt séga ja eller nej till budet da
beslutet om afféren istallet tas pa bolagsstamma dar majoritetskravet ar lagre an de 90% som
kravs for tvangsinlosen. Aktieagaren far dven sélja sina aktier i marknaden till det pris som dar
rader istallet for att [amna in dem i budet till ett fast pris. En fordel for aktiedgaren kan dock
vara att bolaget, efter att ha salt verksamheten, i de flesta situationer delar ut en del av
forsaljningslikviden och genomfor ett omvant forvarv av ett annat bolag. Darmed tillfors en ny
verksamhet som aktiedgaren far ta del av den framtida utvecklingen i. Det ar rimligt att anta
att denna trend kommer att fortsatta om inte ny reglering presenteras som paverkar
forhallandet mellan dessa bada forfaranden.

Fragor rérande denna rapport kan stéllas via e-post: marknadsovervakningen@ngm.se
eller telefon 08-566 390 55.



mailto:marknadsovervakningen@ngm.se

