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Marknadsévervakningen vid Nordic Growth Market NGM AB

Overvakningsrapport: juli - september 2019

Emittent- och medlemsarenden

Under kvartalet har nio drenden avslutats med att NGM-borsen riktat kritik mot emittenter for
overtradelser av géllande regelverk. Dessa arenden har gallt foljande fragor:

Tva bolag pa Nordic MTF kritiserades for att bolagen vid offentliggorandet av
arsredovisningarna for 2018 inte, i enlighet med regel 4.2.5 i regelverket som galler for ett
bolag vars aktier ar noterade pa Nordic MTF (Regelverket), inkluderat information om
vasentliga anmarkningar som bolagens revisorer lamnat i revisionsberattelsen. Bolagen
offentliggjorde senare kompletterande pressmeddelanden med den aktuella informationen.

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att det inte offentliggjorde bolagets arsredovisning
for 2018 med ett pressmeddelande i enlighet med punkt 4.1.5 i Regelverket. Bolaget
publicerade initialt endast arsredovisningen pa bolagets hemsida och denna offentliggjordes
forst efter papekande fran NGM-borsen.

Fem bolag pa Nordic MTF kritiserades for att bolagen offentliggjort finansiella rapporter som
inte innehallit den information som kravs enligt punkt 4.2.4 i Regelverket. Bolagen
offentliggjorde senare kompletterade rapporter. Generellt rérde bristerna formella
felaktigheter som inte ansags vara av direkt kurspaverkande karaktar. NGM-borsen har
publicerat en vagledning rérande innehallet i finansiella rapporter som finns tillganglig via
NGM-borsens hemsida. Bland annat innehaller denna ett flertal exempel pa
uppstéliningsformer for jamférande information rérande resultat-, balansrédkning och
kassaflodesanalys. Genom att ta del av vagledningen torde de noterade bolagen kunna undvika
de ovan beskrivna bristerna framéver.

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att det inte inkluderat all den information som kravs
enligt punkt 4.2.12 i Regelverket i samband med offentliggdrande av ett vasentligt forvarv.
Bolaget offentliggjorde senare, pa uppmaning av NGM-bérsen, ett kompletterande
pressmeddelande.

Nordic Growth Market NGM AB
Master Samuelsgatan 42
SE-111 57 Stockholm

Phone + 46 8 566 390 00
infol@ngm.se

1 (4) WWW.Ngm. se



©NGNM

MNORDIC SROWTH MARKET

Rapporterade arenden till Finansinspektionen

Under perioden har ett arende rapporterats till Finansinspektionen (FI) i enlighet med bérsens
lagstadgade rapporteringsplikt avseende misstankta fall av marknadsmissbruk. Arendet avsag
misstankt marknadsmanipulation.

Den 1 februari 2017 &ndrades FI:s foreskrift 2007:17 med anledning av
Marknadsmissbruksdirektivet (MAD 2). Andringen berér arenden dar noterade bolags
informationsgivning statt i strid med gallande regelverk. NGM-bdrsen hanterar dessa arenden
i enlighet med tidigare rutiner men i samtliga arenden dar NGM-bdrsen har konstaterat en
overtradelse av Marknadsmissbruksforordningens artikel 17 (offentliggérande av
insiderinformation) skickas en kopia av utredningen till FI. FI har mojlighet att ingripa med en
sanktion mot bolaget med avseende pa det intraffade men kan aven lata saken bero med de
atgarder som vidtagits av NGM-bdrsen.

Under perioden har tva arenden rapporterats till FI i enlighet med den ovannamnda regeln.

Observationsnoteringar

Aktierna i GoldBlue AB, noterade pa Nordic MTF, placerades under observation den 29 juli
efter det att bolaget offentliggjort en planerad vasentlig verksamhetsférandring. Bolaget
informerade om att man erhallit ett bud pa det dotterbolag i vilket all materiell verksamhet
bedrivs.

Aktierna i Smart Energy Sweden Group AB, noterade pa Nordic MTF, placerades under
observation den 7 augusti mot bakgrund av vésentlig osakerhet rérande bolaget och
varderingen av dess aktier som en f6ljd av ett stort antal hdndelser som intraffat rérande
bolaget pa kort tid. Detta inkluderade saval verksamhetsrelaterade forandringar som agar-,
lednings- och styrelseférandringar.

Aktierna i Three Gates AB, noterade pa Nordic MTF, placerades under observation den 30
augusti efter det att bolaget i dess halvarsrapport for ar 2019 informerat om att bolagets egna
kapital var forbrukat och att bolaget avser att kalla till kontrollstamma. Enligt
Aktiebolagslagen (2005:551) 25 kap. § 13 4r ett bolags styrelse skyldig att uppréatta
kontrollbalansrakning om det finns skél att anta att bolagets egna kapital understiger halften
av det registrerade aktiekapitalet.

Aktierna i Metallvarden i Sverige AB, noterade pa Nordic MTF, handlas sedan tidigare under
observation pa grund av vésentlig osdkerhet rérande bolagets finansiella situation.
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Observationsstatusen uppdaterades den 23 september till att &ven inkludera planerad vésentlig
verksamhetsforandring mot bakgrund av information som bolaget offentliggjorde rérande
forvarv av verksamhet och dgarforandringar. Bolaget kommer att behdva genomga en ny
noteringsprocess.

Preferensaktierna i Preservia Hyresfastigheter AB placerades under observation den 23 maj
2018 pa grund av vasentlig osékerhet rérande bolagets finansiella situation efter att bolaget
stallt in utdelningen pa preferensaktierna. Preferensaktierna aterfordes den 30 september till
ordinarie handel efter att bolaget informerat om att det har rérelsekapital for den ndrmaste 12-
manadersperioden och att en bolagsstimma beslutat att ateruppta utdelningen sa snart detta ar
legalt mojligt.

Regulatoriska handelsstopp

Den 26 augusti handelsstoppades ett instrument med Amer Sports AB (AS) som
underliggande pa grund av att handeln i AS stoppades pa den priméra marknaden, NASDAQ
Helsinki. Handeln i AS har &nnu inte aterupptagits och det NGM-noterade instrumentet har
avnoterats av emittenten CBK.

Nya noterade bolag
Tva nya bolag har tillkommit under perioden.

Aktierna i QuickBit eu AB noterades pa Nordic MTF den 11 juli.
Aktierna i Hastkallaren Rid Trav & Western AB noterades pa Nordic MTF den 17 juli.

Ovrigt

Som en del av implementeringen av MiFID 1l samlar ESMA in handelsdata fran europeiska
marknadsplatser. Denna data anvénds sedan till att ta fram harmoniserade tick-size tabeller
som marknadsplatserna ska anvénda vid handel i dessa aktier. Dessa regler har tagits fram for
att motverka det sa kallade ’tick size race to the bottom” som varit omdebatterat dar ett flertal
marknadsplatser konkurrerat genom att erbjuda allt l1agre tick-size i de aktier som
parallellhandlas for att locka investerare. Den 23 september publicerade ESMA ny
transaktionsdata som ska anvandas for dessa berdkningar. Den 30 september dndrades tick-
size tabeller for 26 aktier pa NGM som en konsekvens av uppdateringen (en sammanstallning
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av dessa forandringar aterfinns i de bérsmeddelanden som offentliggjordes i samband med
forandringen). Vid ett byte av tick-size tabell rensas orderboken i den aktuella aktien.

Fragor rérande denna rapport kan stéllas via e-post: marknadsovervakningen@ngm.se
eller telefon 08-566 390 55.
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