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Marknadsévervakningen vid Nordic Growth Market NGM AB

Overvakningsrapport: april - juni 2019

Emittent- och medlemsarenden

Under kvartalet har elva arenden avslutats med att NGM-borsen riktat kritik mot emittenter
for 6vertradelser av gallande regelverk. Dessa drenden har gallt foljande fragor:

Tre bolag pa Nordic MTF kritiserades for att bolagen vid offentliggérandet av
arsredovisningarna for 2018 inte, i enlighet med regel 4.2.5 i regelverket som galler for ett
bolag vars aktier ar noterade pa Nordic MTF (Regelverket), inkluderat information om att
vasentliga anmarkningar som bolagens revisorer lamnat i revisionsberattelsen. Bolagen
offentliggjorde senare kompletterande pressmeddelanden med den aktuella informationen.

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att det inte offentliggjorde en bokslutskommuniké
(Q4) inom tva manader fran utgangen av rapporteringsperioden, vilket &r ett krav enligt
Regelverket. Bolaget hade forlangt sitt rakenskapsar och misstolkat Regelverkets krav vid en
sadan situation.

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att det inte offentliggjorde vasentlig information som
tagits fram i samband med bolagets rekonstruktionsférfarande i enlighet med punkt 4.1.1 i
Regelverket. Den aktuella informationen offentliggjordes senare av bolaget pa uppmaning
fran NGM-borsen.

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att information i dess bolagsbeskrivning som
publicerades i samband med dess notering inte ansags vara fullstandig, korrekt, relevant och
tydlig i enlighet med punkt 4.1.2 i Regelverket. Bolaget genomfdrde en nyemission av aktier
kort efter sin notering trots att bolaget i bolagsbeskrivningen angett att det hade finansiella
resurser for de kommande 12 manaderna.

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att det inte inkluderat all den information som kravs
enligt punkt 4.2.8 i Regelverket da bolaget offentliggjorde ett beslut om en riktad emission.
Bolaget kritiserades aven for att dess initiala kallelse till bolagsstamma som skulle godké&nna
den aktuella emissionen inte reflekterade det faktum att en emission som delvis riktas till
narstaende kraver att beslutet pa stamman godkanns med 9/10-delar majoritet. Bolaget
offentliggjorde strax efterat en ny kallelse som beaktade detta faktum.
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En emittent av obligationer Kritiserades for att inte ha offentliggjort en forlangning av 16ptiden
for dess obligationer i enlighet med punkt 5.2.8 regelverket for emittenter vars rantebdrande
instrument ar upptagna till handel pa Debt Securities (Debt Regelverket). Emittenten hade inte
heller informerat NGM-bdrsen om detta, varfor obligationerna hade avnoterats i enlighet med
instrumentens ursprungliga villkor. Noteringen kunde dock aterupptas sa snart misstaget
korrigerats.

En emittent av rantebarande instrument kritiserades for att emittenten inte offentliggjorde sin
arsredovisning inom de fyra manader fran utgangen av rapportperioden som kravs enligt punkt
5.2.3 Debt Regelverket och svensk lag.

En emittent av obligationer kritiserades for att inte ha offentliggjort en bokslutskommuniké
inom tre manader fran utgangen av rapporteringsperioden, vilket ar ett krav enligt punkt 5.2.3
i Debt Regelverket.

En medlem pa NGM-bdrsen erholl kritik i sin egenskap av emittent av ETP-instrument. Detta
pa grund av att man brutit mot den regel som anger att en emittent inte far salja fler &n

2500 000 instrument om instrumentets underliggande &r en ravara. Detta ar en regel som
inférdes som en konsekvens av MiFID I1. Overtradelsen skedde av misstag och sa snart
misstaget uppdagats aterkoptes instrument sa att den salda volymen aterigen understeg det
maximala antalet.

Rapporterade arenden till Finansinspektionen

Under perioden har fyra drenden rapporterats till Finansinspektionen (FI) i enlighet med
borsens lagstadgade rapporteringsplikt avseende misstankta fall av marknadsmissbruk. Tre
arenden avsag misstankt marknadsmanipulation och ett drende misstankt insiderhandel.

Den 1 februari 2017 &ndrades Fl:s foreskrift 2007:17 med anledning av
Marknadsmissbruksdirektivet (MAD 2). Andringen berér arenden dar noterade bolags
informationsgivning statt i strid med gallande regelverk. NGM-bdrsen hanterar dessa arenden
i enlighet med tidigare rutiner men i samtliga drenden dar NGM-bdrsen har konstaterat en
Overtradelse av Marknadsmissbruksférordningens artikel 17 (offentliggérande av
insiderinformation) skickas en kopia av utredningen till FI. FI har méjlighet att ingripa med en
sanktion mot bolaget med avseende pa det intraffade men kan dven lata saken bero med de
atgarder som vidtagits av NGM-borsen.

Under perioden har tre &renden rapporterats till FI i enlighet med den ovanndmnda regeln.
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Observationsnoteringar

Aktierna i Chordate Medical Holding AB, noterade pa Nordic MTF, placerades under
observation den 4 april efter det att bolaget offentliggjort sin arsredovisning for 2018.
Bolagets revisor gav i revisionsberéattelsen en sa kallad going concern anmarkning rérande
bolagets finansiella situation. Reglerna pa Nordic MTF anger att ett bolagets aktier kan bli
placerade under observation om det rader en vasentlig osakerhet rérande bolagets finansiella
situation.

Den 18 april noterades aktierna i Orezone AB pa Nordic MTF efter en listflytt fran Spotlight
Stock Market. Aktierna placerades direkt under observation da bolaget var i process att
genomfora en vasentlig verksamhetsforandring. Den 10 maj aterfordes aktierna till ordinarie
handel efter att bolaget slutfort en omnoteringsprocess och uppfyllt alla villkor for noteringen.

Den 20 maj placerades aktierna i Sensec AB under observation efter att ha offentliggjort att
aktierna i bolaget skulle avnoteras for att istallet noteras vid First North. Den sista
handelsdagen i bolagets aktier pa Nordic MTF var den 31 maj.

Den 7 januari 2019 placerades aktierna i Pantaluren Group AB under observation eftersom
Bolaget samma dag offentliggjort en avsiktsforklaring om ett betydande forvarv dar davarande
aktiedgares aktieandel i det kombinerade bolaget skulle minska till ca 5,4%. Den 30 januari
2019 offentliggjorde Bolaget att det forvarvade bolagets namn var Mediacle Ltd. Affaren
genomfordes sedan efter godkdnnande av bolagsstdmma i Bolaget den 3 mars 2019. Den 26
juni aterfordes aktierna till ordinarie handel efter att bolaget slutfort en omnoteringsprocess
och publicerat en bolagsbeskrivning rérande den sammanslagna verksamheten.

Regulatoriska handelsstopp

Handeln med tre ETP-instrument med DNA Qyj som underliggande tillgang handelsstoppades
den 9 april 2019 efter att handeln i den underliggande aktien hade stoppats pA NASDAQ
Helsinki. Handeln med instrumenten aterupptogs senare samma dag efter det att information
offentliggjorts rérande att Telenor AS hade forvarvat 54 % av aktierna i bolaget och avsag att
lamna ett bud pa resterande aktier.

Handeln med aktierna i LifeAssays AB stoppades den 28 maj 2019 klockan 09:44 i avvaktan
pa vasentlig information fran bolaget. Bolaget offentliggjorde klockan 10:00 att man beslutat
att genomfdra en nyemission dar en aktie ger rétten att forvarva sex nya aktier for 45 Ore
(innan stoppet handlades aktien i 1,65 kronor). Efter att handeln aterupptogs foll kursen
ungefar 50 %. Aktierna i bolaget handlades vid denna tidpunkt redan under observation pa
grund av vésentlig osakerhet rorande bolaget finansiella situation.
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Handeln med tre ETP-instrument med Outotec Oyj som underliggande tillgang
handelsstoppades den 7 juni 2019 efter att handeln i den underliggande aktien hade stoppats
pa NASDAQ Helsinki. Handeln med instrumenten aterupptogs senare samma dag efter det att
offentliggjort informationen som bekréaftade rykten pa marknaden rérande en storre
projektleverans for ett ryskt gruvprojekt.

Nya noterade bolag
Tre nya bolag har tillkommit under perioden.

Aktierna i Coeli Fastighet Il AB noterades pa Nordic AIF den 17 april.
Aktierna i Orezone AB noterades pa Nordic MTF den 18 april.
Aktierna i Skogsfond Baltikum AB noterades pa Nordic AIF den 28 juni.

Medlemmar/Emittenter

SVS Securities Plc (medlems-ID SVS) antogs som ny medlem den 2 april.

Ovrigt

Den 19 juni 2019 offentliggjorde FI ett beslut som innebar att Hoylu AB (noterat pa First
North) ska betala en sanktionsavgift pa 2 100 000 kronor for att ha dvertratt bestammelser i
EU:s marknadsmissbruksforordning (MAR). FI hade funnit att Hoylu asidosatt kraven pa
offentliggdrande av insiderinformation i artikel 17.1 i MAR genom att inte offentliggéra
insiderinformation samt genom att inte offentliggdra insiderinformation sa snart som mojligt.
Bolaget har aven asidosatt sina skyldigheter i artikel 18 i MAR genom att inte fora en korrekt
insiderforteckning. Noterbart &r att detta ar det forsta exemplet déar FI har botféllt ett bolag for
overtradelser av dessa regler efter en anmalan fran en marknadsplats sedan reglerna infordes,
se avsnittet “Rapporterade arenden till Finansinspektionen” ovan i rapporten. I det aktuella
arendet hade NASDAQ Stockholm kritiserat bolaget men inte skickat drendet till sin
disciplinnd&mnd for beddmning.

FI har under kvartalet informerat om att de inte langre avser att uppdatera sin ”Véagledning for
bors- och MTF-bolag” som under lang tid kunnat anvéandas av noterade bolag for att erhalla en
bra sammanfattning 6ver de regelverk som traffar bolagen. FI h&nvisar nu istéllet till sin
hemsida dar motsvarande information ska kunna hittas.
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FI har vid ett stort antal tillfallen under de senaste aren botfallt investerare for
marknadsmissbruk vid handel med sma volymer pa avvikande kurser. Under perioden har
bade Avanza och Nordnet gjort férandringar av det forinstallda antalet aktier i sina
handelsapplikationer fran ett till noll. Férhoppningsvis leder denna férandring nar kunden
aktivt maste valja antalet handlade instrument till ett minskat antal fall dar kunder handlar
mindre volymer till avvikande priser (sa kallade enpetararenden).

Fran den 1 april togs suffixet "MTF” bort frén kortnamnet p4 alla bolag vars aktier ar noterade
pa Nordic MTF. Detta suffix infordes i samband med att MiFID | tradde i kraft 2007 och togs
bort for att harmonisera kortnamnsstrukturen pa NGM-borsens aktielistor.

Fragor rérande denna rapport kan stéllas via e-post: marknadsovervakningen@ngm.se
eller telefon 08-566 390 55.
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