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Marknadsévervakningen vid Nordic Growth Market NGM AB

Overvakningsrapport: april-juni 2017

Emittent- och medlemsarenden

Den 12 juni 2017 alades Scandinavian Credit Fund I AB ("SCF”), vars rintebdrande
instrument sedan den 1 februari 2016 &r noterade pa NGM Debt Securities, av NGM-bdrsens
disciplinnamnd att betala ett vite uppgaende till 200 000 kronor for Gvertradelser mot NGM-
borsens informationsregelverk. Overtradelserna bestod av att SCF inte har haft erforderliga
rutiner och system for informationsgivning, inkluderande system och procedurer for
ekonomistyrning och finansiell rapportering. Dessa krav ligger till grund for att sakerstalla att
emittenten fullgor sin skyldighet att forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig
information. SCF har vid tva paféljande rapporteringstillfallen brutit mot regelverkets
tidsramar om att offentliggéra rapport senast inom tva manader fran utgangen av
rapportperioden. Beslutet i dess helhet finns att lasa pa NGM-borsens hemsida
www.ngm.se/marknadsovervakning-2/ under fliken Disciplinndmndsbeslut.

Under kvartalet har tio &renden avslutats med att NGM-bdrsen riktat kritik mot emittenter for
overtradelser av géllande regelverk. Dessa arenden har gallt nedanstaende fragestallningar:

Fem av dessa drenden rorde brister i forhallande till offentliggérandet av emittenternas
bokslutskommunikéer for 2016. | fyra av dessa fall avsag det bolag dar de aktuella rapporterna
inte innehdll all den information som krévs enligt punkt 4.2.4 i Regler for bolag vars aktier ar
listade pa Nordic MTF. I ett av dessa drenden kritiserades dven bolaget pa grund av att dess
svar pa NGM-borsens fragebrev, trots flera paminnelser, inte inkom till borsen forran Gver tre
veckor efter den uppsatta svarstiden. Samtliga bolag angav i sina respektive svar att de nu har
vidtagit atgarder for att framéver komma tillratta med de aktuella bristerna.

En emittent vars vardepapper ar noterade pa NDX erhdll kritik for att offentliggérandet av
dess bokslutskommuniké for 2016 inte skedde inom den tidsram pa tva manader fran utgangen
av rapportperioden, vilket regelverket erfordrar.

| fem drenden erholl olika bolag kritik for vertradelser relaterade till offentliggdrande av
information till marknaden.
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Tva bolag vars aktier ar noterade pa Nordic MTF kritiserades for att ha lamnat information av
potentiellt kurspaverkande karaktar i samband med intervjuer i media utan att forst ha
offentliggjort denna information. | ett av de aktuella fallen tvingades NGM-borsen att stoppa
handeln med bolagets aktier till dess att informationen hade offentliggjorts till hela marknaden
med ett pressmeddelande.

Ett bolag vars aktier ar noterade pa Nordic MTF kritiserades for att det inte i god tid hade
informerat om en instélld utdelning pa bolagets noterade preferensaktier. Bolaget informerade
om detta forst efter den sa kallade ex-dagen for den aktuella utdelningen.

Ett bolag vars aktier ar noterade pa NGM Equity kritiserades for att de inte hade lamnat
tillrackligt omfattande finansiell information vid offentliggdrandet av en forsaljning av en
materiell tillgang. Till foljd av detta arende har bolaget tagit fram och publicerat en
marknadsmodell som kommer att anvéndas vid offentliggéranden av liknade transaktioner i
framtiden.

Ett bolag vars aktier ar noterade pa Nordic MTF kritiserades for att tidigare opublicerad
information om bolaget spridits via en mediapartner som bolaget anvander sig av fore det att
informationen hade offentliggjorts.

Rapporterade arenden till Finansinspektionen

Under perioden har fem arenden rapporterats till Finansinspektionen i enlighet med borsens
lagstadgade rapporteringsplikt avseende missténkta fall av marknadsmissbruk. Tre drenden
avsag misstankt olaglig insiderhandel och tva drenden avsag misstankt marknadsmanipulation.

Den 1 februari 2017 &ndrades Finansinspektionens foreskrift 2007:17 med anledning av
Marknadsmissbruksdirektivet (MAD 2). Andringen beror arenden dér noterade bolags
informationsgivning statt i strid med géllande regelverk. NGM-bdrsen hanterar dessa arenden
i enlighet med tidigare rutiner med den skillnaden att i samtliga arenden dar NGM-borsen har
konstaterat en 6vertradelse av Marknadsmissbruksforordningens artikel 17 (offentliggérande
av insiderinformation) skickas en kopia av utredningen till Finansinspektionen.
Finansinspektionen har mojlighet att ingripa med en sanktion mot bolaget med avseende pa
det intraffade men kan aven lata saken bero med de atgarder som vidtagits av NGM-bdrsen.

Under perioden har tre &renden rapporterats till Finansinspektionen i enlighet med den
ovannamnda regeln. Ett tidigare rapporterat &rende har under perioden avslutats av
Finansinspektionen utan nagra vidare atgarder.
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Observationsnoteringar

Aktierna i Ascenditur AB placerades under observation den 21 november 2016 efter att
bolaget offentliggjort att det ingatt avtal om forvarv av LightAir Holding AB genom en
apportemission. Kopeskillingen for samtliga aktier i LightAir Holding AB uppgick till 9 515
539 aktier, vilket motsvarar 77 procent av aktiekapitalet i Ascenditur AB efter genomford
nyemission. Ascenditur AB har efter affarens genomforande bytt namn till LifeAir AB. Det
nya bolaget har sedan genomgatt en omlistningsprocess och LifeAir AB har offentliggjort ett
investerarmemorandum rérande den nya verksamheten. Detta dokument finns &ven tillgangligt
pa www.lifeair.com. Med hanvisning till ovanstaende information beslot NGM-bérsen den 12
april 2017 att aktierna i LifeAir AB med omedelbar verkan skulle aterforas till ordinarie
handel

Handelsstopp

Handeln med aktierna i Scandinavian Organics AB stoppades pa morgonen den 6 april 2017
efter bolaget informerat om att man ansokt om konkurs vid Stockholms tingsratt. Den 7 april
avnoterades aktierna efter det att den nyss ndmnda tingsrétten godként konkursansokan. Till
konkursforvaltare utsags advokat UIf Andersen pa Advokatfirman Fylgia KB. Aktierna i
bolaget handlades fore handelsstoppet under observation mot bakgrund av den vésentliga
osdkerhet rorande Bolagets finansiella situation som NGM-borsen ansag forelag.

Handeln med aktierna i Real Holding i Sverige AB handelsstoppades innan bérsoppningen
den 18 maj. Detta i avvaktan pa att bolaget skulle offentliggora viktig information rérande en
pantrealisation. Informationen offentliggjordes klockan 09:03 och handeln aterupptogs
klockan 09:30.

Nya noterade bolag
Nio nya bolag har tillkommit under perioden.

Aktierna i Archelon AB noterades pa Nordic MTF den 10 april.

Aktierna i Rentunder Holding AB noterades pa Nordic MTF den 3 maj 2017.

Aktierna i aktierna i CloudRepublic AB noterades pa Nordic MTF den 12 maj 2017.

Aktierna och teckningsoptionerna i Nexar Group AB noterades pa Nordic MTF den 18 maj 2017.
Aktierna i Abelco Investment Group AB noterades pa Nordic MTF den 24 maj 2017.

Aktierna i i Net Trading Group NTG AB noterades pa Nordic den 7 juni 2017.

Preferensaktierna i Preservia Hyresfastigheter AB noterades pa Nordic MTF den 9 juni 2017.
Aktierna i Sensec Holding AB noterades pa Nordic MTF den 22 juni 2017.
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Aktierna i Peckas Naturodlingar AB noterades pa Nordic den 27 juni 2017.

Medlemmar/Emittenter

Pareto Securities AS antogs som ny medlem den 29 maj 2017.

Overvakning av regelbunden finansiell information

ESMA har under perioden inlett en storre sa kallad peer-to-peer review av vissa utvalda
europeiska tillsynsmyndigheters organisationer for redovisningstillsyn. Sverige deltog i den sa
kallade forgranskningen men valdes inte ut for den fordjupade delen av undersokningen.

Ovrigt

Den 21 juni informerade NGM-bérsen om att AktieTorget den 17 november 2017 kommer att
flytta sin handel fran NASDAQ Stockholms handelssystem Inet till NGM-borsens
egenutvecklade handelssystem Elasticia. Mer information om detta byte finns pA NGM-
bdérsens hemsida http://www.ngm.se/aktietorget/.

NGM-bdrsen héll en tyst minut den 10 april 2017 mellan 12:00-12:01 for att hedra de
manniskor som drabbades av terrorattacken pa Drottninggatan i Stockholm den 7 april 2017,

Fragor rérande denna rapport kan stéllas via e-post: marknadsovervakningen@ngm.se
eller telefon 08-566 390 55.
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