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Marknadsévervakningen vid Nordic Growth Market NGM AB

Overvakningsrapport: januari - mars 2019

Emittent- och medlemsarenden

Under kvartalet har fyra &renden avslutats med att NGM-bdrsen riktat kritik mot emittenter for
overtradelser av géllande regelverk. Dessa arenden har gallt foljande fragor:

Ett bolag pA NGM Equity kritiserades for att bolaget inte omedelbart offentliggjorde
information rérande en vésentlig affar som bolaget genomfort. Affaren undertecknades och
slutfordes klockan 08:27 pa en mandag men bolaget offentliggjorde inte information om
affaren via ett pressmeddelande forrén klockan 10:00 samma dag. Medieuppgifter rérande den
kommande affaren fanns tillgdngliga redan under helgen innan offentliggérandet och NGM-
borsen anser att bolaget skulle ha offentliggjort informationen fére bérsens 6ppnande klockan
09:00 for att folja regel 4.1.3 i Regler for bolag vars aktier &r upptagna till handel pa NGM
Equity.

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att bolaget inte, i enlighet med regel 4.1.3 i
regelverket som géller for ett bolag vars aktier ar noterade pa Nordic MTF (Regelverket),
informerat om ett beslut att forvérva ett bolag fran en nérstdende part. Nar bolaget dven
upplystes av NGM-bdrsen om att en sadan affar kraver godkannande av aktiedgarna pa en
bolagsstimma avbrots affaren. Bolaget kallade senare till en extra bolagsstamma dar affaren
sedermera godkéndes av aktiedgarna i enlighet med géllande regelverk.

Tva bolag pa Nordic MTF kritiserades for att bolagen inte hade offentliggjort uppsagningar av
bolagens avtal rérande likviditetsgaranti i enlighet med punkt 4.2.17 i Regelverket.

Rapporterade arenden till Finansinspektionen

Under perioden har fem drenden rapporterats till Finansinspektionen (F1) i enlighet med
borsens lagstadgade rapporteringsplikt avseende missténkta fall av marknadsmissbruk.
Samtliga arenden avsag misstankt marknadsmanipulation och i tva fall har dven
kompletterande anmélningar gjorts da kundens handelsbeteende fortsatt efter det att den
initiala anmélan skickades in till FI.
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Den 1 februari 2017 andrades Finansinspektionens foreskrift 2007:17 med anledning av
Marknadsmissbruksdirektivet (MAD 2). Andringen berér arenden dar noterade bolags
informationsgivning statt i strid med gallande regelverk. NGM-bdrsen hanterar dessa arenden
i enlighet med tidigare rutiner men i samtliga drenden dar NGM-bdrsen har konstaterat en
overtradelse av Marknadsmissbruksforordningens artikel 17 (offentliggérande av
insiderinformation) skickas en kopia av utredningen till Finansinspektionen.
Finansinspektionen har mojlighet att ingripa med en sanktion mot bolaget med avseende pa
det intraffade men kan aven lata saken bero med de atgarder som vidtagits av NGM-borsen.

Under perioden har ett arende rapporterats till Finansinspektionen i enlighet med den
ovannamnda regeln.

Observationsnoteringar

Observationsstatusen for aktierna i Sensori AB uppdaterades bade den 2 januari och den 3
januari mot bakgrund av att bolaget dels informerade om en intention att avnotera sina aktier
fran Nordic MTF och dels att bolaget i ansokan till Aktiemarknadsnamnden (AMN) rérande
avnoteringen hade angett att dess likviditetssituation var mycket anstrangd. Den 22 februari
offentliggjorde bolaget en kommuniké fran den extra bolagstamma som, i enlighet med
beslutet fran AMN, hade fattat beslut om avnotering. Den sista handelsdagen for bolagets
aktier pa Nordic MTF var den 1 mars.

Aktierna i Pantaluren Group AB, noterade pa Nordic MTF, placerades under observation den
7 januari efter det att bolaget offentliggjort en avsiktsforklaring om ett foretagsforvarv dar
motparten skulle kontrollera 95 % av de sammanslagna bolagens aktier. Den 30 januari
informerade bolaget om att det avsedda forvérvet heter Mediacle Limited och den 6 mars
godkandes forvérvet av en extra bolagsstdmma i bolaget. Det nya sammanslagna bolaget
kommer nu att genomga en ny noteringsgranskning och forbli handlat under observation till
dess att denna avslutats.

Den 16 januari placerades aktierna i SBC Sveriges BostadsrattsCentrum AB (SBC) under
observation efter att det norska bolaget OBOS BBL (OBOS) hade offentliggjort ett forvarv av
36,6 % av aktierna i bolaget fran Riksforbundet Bostadsratterna Sverige Ekonomisk Férening
samt att man avsag att lagga bud pa resterande aktier i bolaget. Den 13 mars meddelande
OBOS att budet endast accepterats till en niva av 39,6 % av det totala antalet aktier i bolaget.
Orsaken till detta var att de andra storre dgarna i SBC salt sina aktier till Fedelio Capital AB
som senare ocksa aviserat en intention att lagga bud pa SBC.
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Den 25 januari placerades aktierna i Toadman Interactive AB under observation efter att ha
offentliggjort att aktierna i bolaget skulle avnoteras for att istéllet noteras vid First North. Den
sista handelsdagen i bolagets aktier pa Nordic MTF var den 4 februari.

Aktierna och teckningsoptionerna i Lifeassays AB placerades under observation den 28
februari efter att bolaget offentliggjort att det bedémt att dess egna kapital var lagre an hélften
av det registrerade aktiekapitalet. Bolaget har &ven kallat till en bolagsstdmma som ska
avgora ifall bolaget ska ga i likvidation. Bolagets styrelse rekommenderar att bolaget ska
drivas vidare och att diskussioner fors om en avyttring av dess veterinarverksamhet.

Den 28 februari placerades aktierna i MVV Holding AB (MVV) under observation efter att
bolaget H&D Wireless AB hade offentliggjort att man forvarvat 48,77 % av aktierna i bolaget
fran dess huvudagare och vd Soren Gustafsson samt att man avsag att lagga bud pa resterande
aktier i bolaget.

Den 27 mars placerades aktierna i Real Holding i Sverige AB under observation efter att

bolaget hade offentliggjort att bolagets styrelse ansokt om foretagsrekonstruktion for
moderbolaget vid Stockholms tingsratt.

Nya noterade bolag
Tva nya bolag har tillkommit under perioden.

Aktierna i Privanet Group Oyj noterades pa Nordic MTF den 8 februari. Aktierna ar
parallellnoterade pa Nasdaq First North Helsingfors.

Aktierna i FundedByMe Crowdfunding Sweden AB noterades pa Nordic MTF den 8 mars.

Medlemmar/Emittenter
Morgan Stanley Europe SE (medlems-1D MSN) antogs som ny medlem den 14 mars.
Den for NGM-bdrsen nya emittenten XBT Provider AB noterade sitt forsta ETP-instrument

den 22 mars. Det var ett sa kallat tracker certifikat som foljer prisutvecklingen pa
cryptovalutan Litecoin.
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Overvakning av regelbunden finansiell information

Den 16 januari publicerades marknadsovervakningens arsrapport for redovisningstillsynen for
2018 pa NGM-bdrsens hemsida under fliken Marknadsévervakning/Regelbunden finansiell
information. Rapporten beskriver arbetet rérande redovisningstillsyn under aret och de beslut
som fattades rorande de granskade bolagen.

Redovisningstillsynen i Sverige skots fran och med den 1 januari inte langre av de svenska
borserna utan av "Namnden for redovisningstillsyn” pa delegation fran Finansinspektionen.
Med anledning darav kommer denna rubrik att utga i kommande kvartalsrapporter fran
marknadsovervakningen pa NGM-borsen.

Ovrigt

Marknadsévervakningens arsrapport for 2018 publicerades den 9 januari. | denna rapport
sammanfattas alla aktiviteter inom ramen for NGM-borsens marknadsovervakning under
2018. Rapporten aterfinns pA NGM-borsens hemsida www.ngm.se under fliken
Marknadsovervakning.

Forandringar i informationsregelverken for NGM Equity, Nordic MTF och NGM Debt
Securities tradde i kraft den 1 januari och de fullstandiga regelverken aterfinns pa NGM-
bdrsens hemsida ovan under fliken Regelverk.

For samtliga regelverk inférdes en ny lydelse rorande offentliggérande av revisionsberéttelse
mot bakgrund av att ny reglering pad omradet gjort att termen “’standardutformning” som
anvandes i tidigare regelverk blivit allt svarare att tillimpa. Denna regelférandring
genomfordes i samrad med féreningen FAR som kontaktat NGM-bérsen for att
uppmarksamma de stora forandringar som intraffat pa omradet. | samtliga regelverk lyftes
aven ett antal bestammelser om noteringsprocessen ut till ett separat dokument da dessa regler
inte primart paverkar redan noterade emittenter.

Flest forandringar gjordes i regelverket for Nordic MTF. Bland annat infordes tva regler som
tidigare endast gallde for emittenter pA NGM Equity som en anpassning till gallande praxis pa
marknaden. Detta galler krav pa att bolagen ska ha en finansiell kalender pa sin hemsida med
information om det kommande arets rapporttillfallen samt att ett bolags finansiella rapporter
ska inledas med en punktvis sammanfattning dar atminstone omsattning, resultat per aktie och
eventuell prognos ska framga.

Avsnittet rérande innehallet i finansiella rapporter uppdaterades och en végledning har tagits
fram for att tydliggora de krav som &r gallande for dessa rapporter i syfte att underlatta for
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bolagen att fa med den information som kravs i sin rapportering. Denna végledning aterfinns
pa NGM-borsens hemsida ovan under fliken Regelverk/Nordic MTF.

For emittenter pa Debt Securities innebar den mest materiella dandringen att tidsgransen for
offentliggorande av bokslutskommuniké forlangdes fran tva manader till tre manader. Vidare
anges aven i regelverket att om emittenten fore denna tidsgrans utgang har offentliggjort
arsredovisningen, bortfaller kravet rérande offentliggdrande av en bokslutskommuniké.

Fragor rérande denna rapport kan stéllas via e-post: marknadsovervakningen@ngm.se
eller telefon 08-566 390 55.
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