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Marknadsévervakningen vid Nordic Growth Market NGM AB

Overvakningsrapport: januari - mars 2018

Emittent- och medlemsarenden

Under kvartalet har fyra &renden avslutats med att NGM-bdrsen riktat kritik mot emittenter for
overtradelser av géllande regelverk. Dessa arenden har gallt foljande fragor:

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att bolaget inte offentliggjorde sin arsredovisning
och holl sin arsstamma inom de tidsramar som anges i Aktiebolagslagen. Bolaget
offentliggjorde sedermera inte heller den forsenade arsredovisningen i enlighet med punkt
4.1.5 i regelverket som galler for ett bolag vars aktier ar noterade pa Nordic MTF
(Regelverket). Arsredovisningen publicerades initialt bara p& bolagets hemsida och nér den
offentliggjordes inkluderade bolaget inte heller, i enlighet med regel 4.2.5, information i
pressmeddelandet rorande den anmarkning som bolagets revisor hade lamnat i
revisionsberattelsen.

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att bolagets rapport for det tredje kvartalet inte
inneholl all den information som kravs enligt punkt 4.2.4 i Regelverket. Aven om Regelverket
inte staller krav pa att en kvartalsrapport for forsta och tredje kvartalet ska offentliggoras sa
anger Regelverket att om en sadan rapport offentliggors och benamns kvartalsrapport skall
denna rapport innehalla all information i enlighet med denna punkt.

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att bolagets kallelse till extra bolagstamma initialt
endast publicerades i Post och Inrikes Tidning och forst senare via ett pressmeddelande.
Kallelsen inneholl detaljer rérande en foreslagen foretradesemission. Information rérande en
planerad emission ska, enligt punkt 4.2.8 i Regelverket, offentliggoras sa snart bolagets
styrelse fattat beslut om att genomfora eller foresla en stimma att genomfora en sadan
emission.

Ett bolag pa Nordic MTF kritiserades for att bolaget inte inkluderade revisorsrapporten nar
dess halvarsrapport offentliggjordes trots att revisorn granskat rapporten. Bolaget
offentliggjorde senare, pa uppmaning av NGM-horsen, en kompletterad rapport dar
revisorsrapporten inkluderades. Av denna framgick att revisorn ldmnat en anméarkning rérande
varderingen av bolagets immateriella tillgangar. Aven om revisorn lamnat motsvarande
anmérkning rorande tidigare rapporter skulle informationen om detta ha inkluderats i
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pressmeddelandet nér rapporten offentliggjordes i enlighet med punkt 4.2.4 och 4.2.5 i
Regelverket.

Rapporterade arenden till Finansinspektionen

Under perioden har fyra &renden rapporterats till Finansinspektionen i enlighet med borsens
lagstadgade rapporteringsplikt avseende missténkta fall av marknadsmissbruk. Tre arenden
avsag misstankt marknadsmanipulation och ett drende misstankt olaglig insiderhandel.

Den 1 februari 2017 &ndrades Finansinspektionens foreskrift 2007:17 med anledning av
Marknadsmissbruksdirektivet (MAD 2). Andringen berér arenden dar noterade bolags
informationsgivning statt i strid med gallande regelverk. NGM-bdrsen hanterar dessa arenden
i enlighet med tidigare rutiner men i samtliga drenden dar NGM-bdrsen har konstaterat en
overtradelse av Marknadsmissbruksforordningens artikel 17 (offentliggérande av
insiderinformation) skickas en kopia av utredningen till Finansinspektionen.
Finansinspektionen har mojlighet att ingripa med en sanktion mot bolaget med avseende pa
det intraffade men kan &ven lata saken bero med de atgarder som vidtagits av NGM-borsen.

Under perioden har tva arenden rapporterats till Finansinspektionen i enlighet med den
ovannamnda regeln.

Observationsnoteringar

Aktierna och preferensaktierna i Real Holding i Sverige AB, noterade pa Nordic MTF,
placerades under observation den 14 september 2017 pa grund av vasentlig osakerhet rérande
varderingen av bolagets aktier efter att bolaget offentliggjort information rérande en
nyemission som kunde 6ka antalet aktier i bolaget 23 ganger. Dessa aktier flyttades den 11
januari 2018 tillbaka till ordinarie handel efter att bolaget offentliggjort ett pressmeddelande
med information rérande att emissionen avslutats och att bolaget erhallit 54 miljoner kronor.
Bolaget angav dven i pressmeddelandet att emissionen hade sakrat finansieringen for de
kommande 12 manaderna.

Aktierna och teckningsoptionerna i LifeAssays AB, noterade pa NGM Equity, placerades
under observation den 8 februari 2018 efter att bolaget offentliggjort att det beddmde att det
egna kapitalet understeg halva aktiekapitalet. Bolaget kallade darfor till en extra
bolagsstamma for att besluta rérande om huruvida bolaget skulle trada i likvidation. Den 7
mars 2018 beslutade den forsta kontrollstimman att bolaget inte ska trada i likvidation. Inom
atta manader ska dock bolaget halla en ny stamma och om kontrollbalansrakningen da inte
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utvisar att det egna kapitalet ar aterstallt och uppgar till minst det registrerade aktiekapitalet &r
bolaget skyldigt att ga i likvidation.

Handelsstopp

Handeln med nio instrument med Fingerprint AB som underliggande tillgang
handelsstoppades den 20 mars 2018 efter att handeln i den underliggande aktien hade stoppats
pa NASDAQ Stockholm. Handeln med instrumenten aterupptogs vid handelsstart den 21 mars
2018.

Nya noterade/listade bolag
Tre nya bolag har tillkommit under perioden.

Aktierna i Dr Sannas AB noterades pa Nordic MTF den 2 februari 2018.
Aktierna i GoldBlue AB noterade pa Nordic MTF den 21 februari 2018.
Aktierna i Attana AB noterade pa Nordic MTF den 7 mars 2018.

Overvakning av regelbunden finansiell information

Den 8 mars 2018 presenterade regeringen en lagradsremiss rérande en ny ordning for
redovisningstillsyn. Innehallet i denna féljer det forslag som Finansinspektionen (F1) tidigare
presenterat. Overvakningen foreslas flyttas fran borserna och till ett organ som ska heta
“Nimnden for redovisningstillsyn” som ligger under Féreningen for god sed pa
vardepappersmarknaden. Den foreslagna ordningen liknar till stor del hur Tyskland har
organiserat motsvarande dvervakning. Remissen anger att bade organet och FI ska fa ta ut en
avgift for sin verksamhet fran de emittenter som traffas av tillsynen. Regeringen anser, likt
den asikt NGM-bdrsen har framfort tidigare, att dessa avgifter ska kunna vara differentierade
mellan emittenterna sa lange differentieringen gors pa objektiva grunder exempelvis
marknadsvarde. Den nya ordningen foreslas trada i kraft den 1 januari 2019.

Ovrigt

Marknadsdvervakningens arsrapport for 2017 publicerades den 10 januari 2018. | denna
rapport sammanfattas alla aktiviteter inom ramen for NGM-bdrsens marknadsévervakning
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under 2017. Rapporten aterfinns pa NGM-bdrsens hemsida www.ngm.se under fliken
Marknadsovervakning.

Gallande budregelverk uppdaterades under perioden via ett sedvanligt
referensgruppsforfarande inom ramen for Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Uppdateringen
foranleddes av den komplicerade budsituationen rérande Haldex AB under 2017. NGM-
borsens nya budregler tradde i kraft den 1 april 2018. Huvudpunkterna i de nya reglerna &r att
budgivaren alaggs att sa snart som majligt aterkalla erbjudandet eller soka dispens hos
Aktiemarknadsnamnden om det star klart att erforderliga tillstand inte kommer att ha erhallits
inom den maximala acceptfristen om nio manader. En budgivare som aterkallat ett bud av
denna anledning ges nu maéjlighet att aterkomma med ett fornyat erbjudande sa snart tillstand
lamnas utan att traffas av den generella regeln rérande att en budgivare tidigast far lamna ett
nytt bud 12 manader efter ett aterkallat erbjudande.

Fran och med den 12 mars 2018 har NGM-borsen andrat 6ppettiderna for Exchange Traded
Products (ETP - warranter, certifikat, mini futures mm) pa den svenska marknaden som
Oppnar klockan 8:00 istéllet for klockan 9:00. Market makers i de aktuella instrumenten
kvoterar mellan klockan 8:00-9:00 priser i index som DAX och Eurostoxx, ravaror som olja,
guld och silver samt i Bitcoin. NGM-borsen har sedan 10 november 2014 erbjudit
morgonhandel pa den finska marknaden mellan klockan 8:00-9:00 och samma majlighet ges
nu aven pa den svenska marknaden.

MIFID Il trédde i kraft den 3 januari 2018 och ett antal fordndringar gjordes i NGM-borsens
handelssystem Elasticia som anpassningar till detta regelverk. En begrénsning som féljer av
MIFID Il &r att en sa kallad isbergsorder maste ha ett initialt varde éverstigande 10 000 euro.
En isbergsorder med ett l&gre initialt varde avvisas av systemet. Vid implementeringen hade
manga medlemmar inte uppméarksammat denna forandring och éver 60 isbergsorder avvisades
bara den 3 januari 2018. Detta antal har sedan kraftigt minskat varefter medlemmarna anpassat
sin orderldggning till de nya reglerna. Som en konsekvens av MiFID Il har &ven kraven okat
pa medlemmarna att lamna mer kundinformation rérande varje order som laggs pa borsen, sa
kallad ”Order Record Keeping”. Detta fungerar i praktiken sa att en medlem vid
orderlaggningen inkluderar en kortkod som &r unik for den aktuella kunden och efter handelns
avslutande skickar medlemmen in kunddata som knyts till de kortkoder som anvénts vid
handeln. Detta torde 6ka marknadsévervakningen mojlighet till kontroll av misstankt
marknadsmanipulation och insiderhandel. Dock kan exempelvis en medlem vid mappningen
skicka in LEI-kod (speciell kod for juridiska personer) for den juridiska enhet dar alla
medlemmens kunders kapitalforsakringar ligger och inte skicka in slutkundsinformation om
varje kund som har en sadan forsékring. Detta kan da leda till att en del larmtyper inte
fungerar sa bra som hade varit méjligt med mer detaljerad information.
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Bade medlemsreglerna och makuleringsreglerna uppdaterades i samband med
implementeringen av MiFID Il och det skapades &ven nya regelverk for market making i
ETP:er och aktier. Alla dessa regelverk aterfinns pa www.ngm.se/regelverk under fliken
“regler for medlemmar”.

Som en konsekvens av MiFID Il infordes nya tabeller for Tick Size rérande aktier och
depabevis. Dessa instrument kan numera handlas med sju olika tabeller dér Tick Size varierar
beroende pa det genomsnittliga antalet avslut i instrumentet. Information om dessa tabeller
aterfinns pA NGM-bdrsens hemsida pa samma lank som ovan.

Emittenten VVontobel noterade den 16 januari 2018 det forsta ETP-instrumentet med Bitcoin
som underliggande. Det ar ett sa kallat tracker certifikat som foljer det underliggande utan
nagon extra havstang. Detta instrument har under de flesta dagar mot slutet av perioden varit
det mest omsatta ETP-instrumentet pa NGM-bdrsen.

Fragor rorande denna rapport kan stallas via e-post: marknadsovervakningen@ngm.se
eller telefon 08-566 390 55.
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