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Inledning

Nordic Growth Market NGM AB (NGM), som &dgs av Borse Stuttgart, ar en svensk bors med
tillstand fran den svenska Finansinspektionen att driva en reglerad marknad, Main Regulated, en
multilateral handelsplattform, Nordic MTF, samt en tillvaxtmarknad for sma och medelstora
foretag, Nordic SME.

Pa den reglerade marknaden Main Regulated erbjuds notering och handel i bland annat aktier och
aktierelaterade vardepapper, AlF:er, obligationer och andra strukturerade produkter. Pa
handelsplattformen Nordic MTF erbjuds notering och handel i borshandlade produkter (ETP:er).
Pa Nordic SME, tillvaxtmarknaden for sma och medelstora foretag, erbjuds notering och handel
i aktier och aktierelaterade vardepapper. Pa NGM PepMarket, ett undersegment till Nordic SME,
erbjuds en alternativ handelsmodell for bolag som ar intresserade av en mindre frekvent handel i
sin aktie i syfte att framja langsiktiga investeringar. NGM PepMarket lyder under samma
regelverk som Nordic SME med enda skillnaden ar att handeln sker veckovis, pa tisdagar.

All handel pA NGM sker i ett egenutvecklat handelssystem, Elasticia, till vilket NGM:s
medlemmar, svenska och europeiska banker och vardepappersbolag kan koppla upp sig. Systemet
anvands dven av marknadsplatsen Spotlight Stock Market och den schweiziska bérsen BX Swiss.

Noteringar

Under tredje kvartalet noterades tva nya bolag pa Nordic SME. Tre bolag avnoterades fran Nordic
SME.

Forsta
Bolag handelsdag Segment
Hoi Publishing AB 2022-07-08 Nordic SME IPO
Dividend Sweden AB 2022-07-12 Nordic SME IPO

Get Group AB avnoterades fran Nordic SME den 4 juli till foljd av att NGM beslutat om att
avbryta omnoteringsprocessen av bolaget. Bolagets aktie hade handlats under observation under
lang tid till foljd av finansiell osakerhet och upprepade omvanda forvarv. Vid tidpunkten for
beslutet gjorde NGM beddmningen att det saknades forutsattningar for att fullfélja och avsluta
noteringsprévningen inom 6éverskadlig tid.

Curira AB avnoterades fran Nordic SME den 2 augusti till foljd av att NGM beslutat om att
avbryta omnoteringsprocessen av bolaget. Bolagets aktie hade handlats under observation under
lang tid till foljd av att bolaget avyttrat sin tidigare rorelsedrivande verksamhet och gjort ett
omvant forvarv av en ny verksamhet. Under den pagaende omnoteringsprocessen forlorade
bolaget sitt tillstand att bedriva den forvarvade verksamheten vilket medforde att bolagets aktie
fick handelstoppas vid tva tillfallen. Mot bakgrund av den osékerhet som uppstatt kring bolagets
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tillstand att bedriva sin tillstAndspliktiga verksamhet gjorde NGM bedémningen att det saknades
forutsattningar for att fullfélja och avsluta noteringsprévningen inom éverskadlig tid.

Metacon AB avnoterades fran Nordic SME den 23 september for att noteras pa Nasdaq First
North Growth Market.

Vid utgangen av kvartalet fanns 86 bolag med aktier noterade pa NGM, varav 5 pa Main
Regulated Equity, 6 pa Nordic AIF, 73 pa Nordic SME och 2 pa NGM PepMarket.

Split och sammanlaggningar

Under tredje kvartalet genomférdes en sammanlaggning 1:10 i Nexar Group AB, noterad pa
Nordic SME.

Overvakning av handel och kursbildning

Marknadsovervakningen 6vervakar handel och kursbildning vid NGM:s marknader for att
sékerstalla att all handel sker i Overensstammelse med lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden och andra forfattningar och god sed pa vardepappersmarknaden. Detta
sker genom Overvakning av att NGM:s deltagare (medlemmar) foljer medlemsreglerna och all
handel Overvakas i realtid genom ett handelsdvervakningssystem. Syftet dr att sakerstélla en
valfungerande och genomlyst marknad dér handeln sker pa lika villkor for alla deltagare.

Rapportering av misstankta handelsorder och transaktioner

Under andra kvartalet rapporterade NGM sex STOR till Finansinspektionen. Fyra rapporter avsag
misstankt insiderhandel och tva misstéankt marknadsmanipulation.

Finansiella instrument som ar upptagna till handel

Marknadsovervakningen Gvervakar i realtid att instrument noterade pA NGM:s marknader ar fritt
dverlatbara och att det finns forutsattningar for en rattvis, valordnad och effektiv handel.

Handel under observation

Marknadstvervakningen kan fatta beslut om att placera aktier under observation i syfte att
upplysa marknaden om en handelse eller ett forhallande géllande ett bolags aktier eller bolagets
stéllning som kan vara av storre intresse for en aktiedgare och som kan innebdra att risken i
investeringen ar hogre an normalt. Handel under observation sker pa samma satt som tidigare
men bolagets aktier och aktierelaterade instrument far en observationsflagga i handelssystemet.
En placering under observation sker normalt under en begrdnsad tid, om inte sarskilda skél
foreligger.
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Under tredje kvartalet placerades tva bolag under observation och handel under observation
avslutades i tre bolag.

Den 1 juli placerades aktierna i Tectona Capital AB under observation mot bakgrund av att
bolaget tréffat en 6verenskommelse om ett s.k. omvant férvarv genom en fusion mellan bolaget
och Cardeon AB. Bolagets aktier kommer handlas under observation tills dess att bolaget
genomgatt en ny noteringsprocess

Den 9 september placerades aktierna i Metacon AB under observation mot bakgrund av att
bolaget ansokt om avnotering fran Main Regulated och ans6kt om notering pa Nasdagq First North
Growth Market. Handeln under observation avslutades den 23 september i samband med att
bolagets aktier avnoterades fran Nordic SME.

Den 24 januari 2020 placerades aktierna i Net Trading Group AB under observation mot bakgrund
av att bolaget fattat beslut om att sélja sina rérelsedrivande dotterbolag. Den 15 september 2020
gjorde bolaget ett omvant forvarv av Lightcircle A/S vilket medférde en férnyad observation och
en ny noteringsprocess. Den 5 mars 2021 gjorde bolaget ytterligare ett omvant forvarv av Rock
Energy vilket medférde en fornyad observation. Handeln under observation avslutades den 4 juli
till féljd av NGM:s beslut om att avbryta omnoteringsprocessen.

Den 18 januari 2021 placerades aktierna i CloudRepublic AB under observation mot bakgrund
av att bolaget fattat beslut om att sélja sina rorelsedrivande dotterbolag. Den 11 oktober 2021
gjorde bolaget ett omvant forvarv av Curira AB vilket medfdrde en férnyad observation och en
ny noteringsprocess. Den 28 juni 2022 férnyades observationen mot bakgrund av den osakerhet
som uppstatt kring bolagets tillstand att bedriva sin tillstandspliktiga verksamhet. Handeln under
observation avslutades den 2 augusti till foljd av NGM:s beslut om att avbryta
omnoteringsprocessen.

Regulatoriska handelsstopp

Marknadstvervakningen kan besluta om att avbryta handeln med ett finansiellt instrument
(handelsstopp) om instrumentet inte uppfyller de krav som géller for upptagande till handel och
det inte &r sannolikt att handelsstoppet allvarligt skulle skada investerarnas intressen eller hindra
marknaden fran att fungera korrekt.

Den 26 juli avbrots handeln i Curira AB, noterad pa Nordic SME, mot bakgrund av att bolaget
forlorat sitt tillstand att bedriva sin tillstandspliktiga verksamhet. Curira AB avnoterades fran
Nordic SME den 2 augusti till foljd av att NGM beslutat om att avbryta omnoteringsprocessen av
bolaget och handeln aterupptogs aldrig till foljd av att bolaget saknade tillstand att bedriva sin
verksamhet.
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Overvakning av emittenternas informationsgivning

Om marknadsdvervakningen gor bedémningen att en dvertradelse av informationsregelverken
kan ha skett och att den kan ha haft en paverkan pa en investerares bedémning av emittenten,
initierar marknadsovervakningen ett formellt &rende mot emittenten.

Under det tredje kvartalet initierades fem arenden rorande bolag pa Main Regulated och Nordic
SME. Tre &renden avslutades med att kritik riktades mot bolaget, se avsnitt nedan.

Avslutade kritikdrenden

Ett bolag pa Nordic SME erholl kritik for att bolaget inte offentliggjort sin kallelse till
bolagsstdmma innan den publicerades i Post- och Inrikes Tidningar vilket &r en dvertradelse mot
bestdmmelserna i "Regler for bolag vars aktier dr noterade pa Nordic SME”.

Ett bolag pa Nordic SME erholl kritik for att bolaget inte offentliggjort sin stammokommuniké
inom den tidsfrist som anges i "Regler for bolag vars aktier ar noterade pa Nordic SME”.

En emittent pa Nordic AIF erholl kritik for att emittenten inte offentliggjort sin halvarsrapport
inom den tidsfrist som anges i “Regler for emittenter vars finansiella instrument ar upptagna till
handel pa Main Regulated”.

Rapportering av dvertradelser mot informationsskyldigheten

Om ett arende ror en dvertradelse mot informationsskyldigheten enligt artikel 17 i MAR har NGM
en skyldighet att informera Finansinspektionen. Under andra kvartalet rapporterade
marknadsdvervakningen inget &rende avseende dvertradelse mot informationsskyldigheten enligt
artikel 17 i MAR till Finansinspektionen.

Kontakt

Vid eventuella fragor rérande denna rapport vanligen kontakta,

Marknadstvervakningen
Telefon: 08-566 390 55
E-post: marknadsovervakningen@ngm.se
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