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Emittent- och medlemsarenden

Den 18 juni 2020 offentliggjordes att Disciplinndmnden (DN) vid Nordic Growth Market
NGM AB fattat beslut om avnotering av aktierna i Smart Energy Sweden Group AB (SE). DN
fann att Bolaget hade brutit mot saval punkterna 2.2.9 och 2.2.12 som punkterna 4.1.1, 4.1.2,
4.2.4,4.2.80ch4.2.11 i regelverket. DN angav att det inte var fraga om enstaka “olycksfall” i
verksamheten utan speglade det forhallandet att Bolaget systematiskt och aterkommande
overskridit dessa granser. Vidare angavs att Bolaget brutit mot regelverket pa ett sa allvarligt
satt att SE maste alaggas en strangare paféljd an vite. Sista dag for handel med aktierna i SE
blir den 17 juli 2020. Aktierna i Bolaget har handlats under observation sedan den 7 augusti
2019, da aktierna erholl sadan status mot bakgrund av att NGM-borsen ansag att det forelag
vasentlig osékerhet rérande Bolaget. Beslutet i fulltext aterfinns pa NGM-bérsens hemsida

www.ngm.se.

Under kvartalet har nio formella informationsarenden rérande noterade bolag avslutats med
Kritik.

| fem &renden har kritik utdelats mot bolag som inte, i enlighet med de aktuella regelverken,
har upplyst i det pressmeddelande som anvants vid offentliggérandet av arsredovisningen om
anmarkningar som bolagens revisorer lamnat i revisionsberéattelserna. | ett flertal av fallen har
revisorns anmarkning rort sa kallad going concern (fortlevnadsprincipen). De aktuella bolagen
har, pa uppmaning fran NGM-bérsen, offentliggjort kompletterande information i efterhand
men erhallit kritik for att man initialt inte foljde den aktuella regeln.

Tva bolag pa Nordic SME kritiserades pa grund av att de offentliggjorde rapporter for forsta
kvartalet 2020 som inte innehdll all den information som kravs enligt punkt 4.2.4 i
regelverket.

Ett bolag pa Nordic SME kritiserades for att bolaget inte omedelbart informerade om att en
person i bolagets styrelse hade avgatt, vilket kravs enligt punkt 4.2.9 i regelverket.
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Ett bolag pa Nordic SME kritiserades for att bolaget inte omedelbart informerade nar en
tidigare offentliggjord order kancellerades.

Under perioden har ett drende rérande en medlem avslutats med kritik. Arendet rorde
medlemmen i dess egenskap av emittent av ETP-instrument. Medlemmen kritiserades for att
den vid tva narliggande tillfallen genomfort felaktiga omréakningar av certifikat och i samband
med detta kvoterat icke marknadsmaéssiga priser. Inga kunder drabbades av de intraffade
handelserna och medlemmen har implementerat forbattrade rutiner och system for att tillse att
det intréffade inte upprepar sig framdver.

Regulatoriska handelsstopp

Net Trading Group AB (NTGR) hade i sin rapport for forsta kvartalet informerat om att man
avsag att genomfora ett omvant forvarv. Utan nagra vidare nyheter rérande detta borjade
bolaget aktie att stiga kraftigt. Aktierna i NTGR stoppades klockan 10:06 den 11 juni 2020.
Bolaget informerade vid klockan 14:45 att den mycket kraftiga kursuppgangen i bolagets aktie
som skett senaste dagarna hade gjort att parterna bestamt sig for att lagga planerna pa omvant
forvarv pa is till vidare. Detta da varderingen av bolagets aktie pa borsen inte avspeglade
verkliga vérden i bolaget. Handel aterupptogs klockan 15:15 och aktien foll tillbaka kraftigt.

Rapporterade arenden till Finansinspektionen

Under perioden har fem arenden rapporterats till Finansinspektionen (FI) i enlighet med
borsens lagstadgade rapporteringsplikt avseende misstankta fall av marknadsmissbruk. Tva
arenden avsag misstankt insiderhandel och tre drenden avsag misstankt
marknadsmanipulation.

Tre av de informationsarenden som beskrivs under avsnittet Emittent- och medlemsérenden
rapporterades till Finansinspektionen i enlighet med FFFS 2007:17 da dessa arenden ansags
innebéra en Overtradelse av artikel 17 i MAR.

Observationsnoteringar

Aktierna i SE har handlats under observation sedan den 7 augusti 2019. Denna status har
uppdaterats tva ganger under perioden. Forst den 2 april 2020 efter att bolaget offentliggjort
ett beslut om att ansoka om avnotering fran Nordic SME. Sedan uppdaterades den aven den 22
april 2020 efter att bolagets huvudagare, Capital Conquest AB, offentliggjort ett offentligt
uppkdpserbjudande till aktiedgarna i SE.
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Aktierna i Free2Move Holding AB placerades under observation den 2 maj 2020 efter det att
bolaget informerat om att det upprattat en kontrollbalansrékning som visat att det egna
kapitalet understeg halften av det registrerade aktiekapitalet.

Aktierna i Xavitech AB placerades under observation den 5 november 2019 efter att ha
offentliggjort ett, i forhallande till bolagets storlek, mycket stort forvarv av aktier i Empir
Solve AB som skulle innebara upptagande av betydande lan och emission av aktier. Bolaget
genomforde sedan kapitalanskaffningar och offentliggjorde ett omférhandlat laneavtal som
godkandes pa bolagsstamma i bolaget den 15 maj 2020. | samband harmed informerade
bolaget om att man sakrat finansiering for de kommande 12 manaderna och aktierna
aterfordes till ordinarie handel.

Aktierna i Real Holding AB placerades under observation den 27 mars 2019 efter att bolaget
ansokt om foretagsrekonstruktion. Den 5 juni 2020 informerade bolaget om att
rekonstruktionsprocessen avslutats. D& hade bolaget gett ut nya aktier, konverterat Ian och
preferensaktier till nya stamaktier samt forvarvat ett nytt fastighetsbolag och betalat med nya
aktier. Bolaget informerade om att man via atgarderna hade sékrat finansiering for de
kommande 12 manaderna och aktierna aterfordes till ordinarie handel.

Aktierna i GoldBlue AB placerades under observation den 29 juli 2019 efter att man
offentliggjort en forsaljning av dess huvudsakliga verksamhet. Bolaget har sedan dess
distribuerat ut majoriteten av forsaljningsintakten till sina aktiedgare. Den 10 juni 2020
informerade bolaget att det avtalat om ett villkorat kop av Coegin Pharma AS. Om detta
forvarv genomfors, bland annat villkorat av stammobeslut i bolagen, s& kommer GoldBlues
aktiedgare att dga 30% av det sammanslagna bolaget. Bolagets observationsstatus
uppdaterades med att bolaget da kommer att genomga en ny noteringsprocess.

Nya noterade bolag

Inga nya bolag har tillkommit under perioden.

Medlemmar/Emittenter

Inga nya medlemmar under perioden.
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Ovrigt

MarknadsOvervakningen har under den senaste tiden noterat ett antal kursrorelser i noterade
bolags aktier som inte har forefallit rationella och motiverade av den information som bolagen
publicerat rérande sina verksamheter. Ett sddant exempel framgar nedan i Preservia Holding
AB:s preferensaktie (noterat pa Nordic SME) dar aktiekursen steg mycket kraftigt (upp over
500 %) utan att bolaget presenterat nagon ny information. Marknadsévervakningen tog da
kontakt med bolaget som sedan offentliggjorde ett pressmeddelande till aktiemarknaden med
information om att ingenting hade intréffat i bolaget som féranledde en sadan prisrorelse.
Aktiekursen foll sedan tillbaka till i ndrheten av den ursprungliga kursen. Marknads-
overvakningen vill paminna alla investerare om vikten av att gora en egen analys infor all
handel och att inte basera sin handel endast pa att en aktie gar upp och att manga andra
investerare handlar i aktien. Det finns en typ av marknadsmissbruk som kallas ”Momentum
ignition”. Vid en sadan situation initierar en aktor, genom aggressiva kop, en prisrorelse som
inte ar baserad pa ny information. Rorelsen ar avsedd att forma andra investerare att kdpa den
aktuella aktien till ett hogre pris, varpa den som initierade rorelsen kan sélja sina aktier med
vinst. Marknadsovervakningen har under perioden l&mnat in flera anmalningar rérande denna
form av marknadsmissbruk.

= Preservia Holding PREF - Diagram

o 30dgr 10m | % s A =+ VWAP: 64,8864 Vol 132 +~ 5,00

W

550,00%  _PHOL PREF
500,00%
450,00%

400,00%

Fran och med den 4 maj 2020 drivs NGM-borsens reglerade marknader under varumarket
Main Regulated istéllet for NGM Equity och NDX. Namnéndringen avser att synliggora det
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faktum att det ar fraga om en reglerad marknad; nagot som bland annat kan ha betydelse for
tillgangen till institutionellt eller utlandskt kapital. MIC-koden XNGM kvarstar. NGM-
borsens marknad for Alternativa investeringsfonder fick i samband med férandringen en ny
marknadssegmentsindelning och &r inte langre ett marknadssegment pa NGM Equity. Det nya
marknadssegmentet under Main Regulated heter Nordic AIF och har tva undersegment,
Nordic AIF Sweden samt Miscellaneous Nordic AIF Sweden.

I november 2018 beslot Commerzbank AG (CBK) att sdlja sin division Equity Markets &
Commodities till Société Générale SA (SG). Inom denna division hanterades alla ETP-
instrument som CBK hade noterat paA NGM-bdrsen. Den sista delen i forsaljningsprocessen
genomfordes den 17 april da instrumentens emittent byttes fran CBK till SG. Fran detta datum
ar aven SG ansvarigt for market making i de aktuella instrumenten.

Den 2 juni 2020 meddelande Finansinspektionen (F1) att de aterkallar tillstanden for Exceed
Capital Sverige AB med omedelbar verkan. FI angav att dess undersdkning visat att Exceed
genomgaende hade brutit mot centrala kundskyddsregler i vardepapperslagstiftningen.
Beslutet innebar att Exceed inte langre far erbjuda investeringsradgivning och att den
tillstandspliktiga verksamheten ska avvecklas under ordnade former fram till den 2 september
2020. Exceed agerar som market maker i drygt 200 finansiella instrument pa NGM-borsen,
primért strukturerade instrument. Exceed kommer att fortsétta att stalla kbppriser i dessa
instrument fram till avvecklingen for att kunderna ska kunna realisera sina instrument. Exakt
hur instrumenten kommer att hanteras efter den 2 september 2020 &r inte klart i nuldget men
emittenterna kommer att behdva hitta en annan I6sning for sin market making.

Den 18 maj 2020 tradde ny lagstiftning i kraft rorande bolagsstimmor med anledning av
Coronapandemin. Lagstiftningen innebér att ett bolag kan halla sin stamma fullt elektroniskt
utan att ndgra aktiedgare narvarar. Alla aktiedgare ska ha mojlighet att résta via post. Ett stort
antal av de noterade bolagen skot under perioden fram sina arsstammor och holl dessa under
de sista dagarna i juni.

Fragor rérande denna rapport kan stéllas via e-post: marknadsovervakningen@ngm.se
eller telefon 08-566 390 55.
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