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Notera att unitratterna férvantas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

» utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 19 februari 2024, eller

» senast den 14 februari 2024 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas
for teckning av units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom

respektive forvaltare.

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det
kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23. Skyldigheten att tillhandahalla
tilldgg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets
giltighetstid.

MANGOLD




02 VIKTIG INFORMATION

VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “Cardeon” eller “Bolaget” avses Cardeon AB (publ), org. nr
556713-3672. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt.
Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna
units enligt villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses Mangold
Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med " Advokatfirman
Delphi” avses Advokatfirman Delphi i Malmo AB, org. nr 556326-
2913. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om
inget annat anges. Med "TSEK" avses tusen SEK och med "MSEK"
avses miljoner SEK. Med "USD” avses amerikanska dollar och med
"EUR" avses euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen,
som behorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto
att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet av
Prospektet bor inte betraktas som ndgot slags stod for den
emittent som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i
Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Investerare bor gora sin
egen beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i de
vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet och Erbjudandet
regleras exklusivt av svensk rdtt. Tvist med anledning av
Erbjudandet, innehéllet i Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att ndgon annan atgard foretas utover vad som
kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras
och far inte postas eller p& annat sétt distribueras eller sandas till
eller i nagot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana
ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot
lagar eller regleringar i det landet. Varken de unitratter, betalda
tecknade units ("BTU") eller de nyemitterade aktier eller
teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta
Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller
nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer som ar bosatta i eller har registrerad
adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utover
vad som krévs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU
eller nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till Iander dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt
ovan. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper dr forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt Idsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
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investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina
egna professionella rédgivare samt noga utvardera och 6vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta
Prospekt. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan
information eller gbra ndgra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt. Om sa dnda sker ska sddan information eller
sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av
Mangold och ingen av dem ansvarar for sddan information eller
sadana uttalanden.

Viktig information om handelsplatsen

NGM Nordic SME ar en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag staller inte lika omfattande krav pa
Bolaget avseende bland annat informationsgivning, genomlysning
eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som stalls pa bolag vars
aktier ar noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats. En placering
i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan darfor vara mer
riskfylld an en placering i ett borsnoterat bolag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad
information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och
att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid forenad med osdkerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsakran att bedomningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende de framtida foérhallanden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast
den 19 februari 2024, eller senast den 14 februari sélja de erhéllna
unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.
Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av
units utan stod av unitratter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan
forvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner
om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet
"Finansiell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar
som inforlivats genom hanvisning. Forutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska lasas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet
och de handlingar som inforlivats genom hénvisning kan erhallas
fran Bolaget elektroniskt via Bolagets webbplats, www.cardeon.se,
eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid adress Gasverksgatan
3,222 29 Lund. De delar av dokumenten som inte inforlivas i
Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller s&
aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Cardeons eller tredje parts
hemsida inte ingdr i Prospektet sdvida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Cardeons
eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

» Cardeons bokslutskommuniké for rékenskapsaret 2023:
Resultatrakning (s. 15), balansrakning (s. 16), avstamning eget
kapital (s. 18), kassaflodesanalys (s. 17)* och noter (s. 20).

Lank: https://storage.mfn.se/602a741e-b27c-44cb-95d4-
fa471e34f96d/cardeon-ab-bokslutskommunike-2023.pdf

- Cardeons arsredovisning for rakenskapsaret 2022:

Resultatrakning (s. 20), balansrakning (s. 21), avstamning eget
kapital (s. 25), kassaflodesanalys (s. 23), noter (s. 26-32) och
revisionsberdttelse (s. 34-36).

Lank: https://storage.mfn.se/ab13f079-2d08-4ef5-921f-
ae57696f4c86/cardeon-arsredovisning-2022-m-
revisionsberattelse.pdf

- Cardeons arsredovisning for rakenskapsaret 2021:

Resultatrakning (s. 3), balansrakning (s. 4-5), avstamning eget
kapital (s. 2), kassaflodesanalys (s. 6), noter (s. 7-10) och
revisionsberattelse (s. 13-15).

Lank: https://cardeon.se/wp-content/uploads/2022/10/Cardeon-
A%CC%8Arsredovisning-2021.pdf

* Jamforelsetal for foregaende ar har justerats, sa att endast netto av kassaflodeseffekter redovisas (kvittning fordringar i nyemission/fusion har nettats ut)
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SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vérdepapperens namn och
ISIN-kod

1.2 Namn pa och kontaktuppgifter
for emittenten, inbegripet
identifieringskod for juridiska
personer (LEI)

1.3 Information om behérig
myndighet som godkant
Prospektet

1.4 Datum for godkdnnande av
Prospektet

1.5 Varning

Erbjudandet omfattar units bestdende av tre (3) aktier, fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TO1 och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO2.

Aktierna har kortnamnet CARDEO och ISIN-kod SE0020050896. Teckningsoptionerna av serie TO1 har
kortnamnet CARDEO TO1 och ISIN-kod SE0021513504. Teckningsoptionerna av serie TO2 har
kortnamnet CARDEO TO2 och ISIN-kod SE0021513512.

Namn: Cardeon AB (publ)

Adress: Gasverksgatan 3, 222 29 Lund
Besoksadress: Gasverksgatan 3, 222 29 Lund
E-post: info@cardeon.se

Telefon: +46708152190

Hemsida: www.cardeon.se

LEI-kod: 549300ZXODP2WW24H093

Den behdriga myndighet som godkant Prospektet dr Finansinspektionen, Box 7821, 103 97
Stockholm, tel. 08 - 408 980 00, www.fi.se.

Prospektet godkdndes den 2 februari 2024.

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera
i vardepapperen bor baseras pa en bedomning av EU-tillvaxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare
som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid
beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten

2.2 Finansiell information i
sammandrag

Cardeon AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt
svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets VD ar
Masoud Khayyami.

Cardeon ar ett investmentbolag som investerar i innovativa nordiska foretag och startups inom
medicinteknik och life science.

Grunden i Bolagets affarsidé ar att bista i utvecklingen av en idé sprungen ur ett forskningsresultat
hela vagen fram till kommersiell produkt. Cardeon ar en aktiv agare som i samarbete med ledning,
grundare och styrelse arbetar for att stotta bolagen saval med investeringar och
finansieringsstrategier som med Bolagets breda nétverk for att initiera samarbeten, bista vid
nyckelrekryteringar eller bidra med rdtt kompetens till styrelsearbetet.

Per dagen for Prospektets offentliggdrande finns det, sdvitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller
juridiska personer som dger fem procent eller mer av samtliga aktier och rdster i Bolaget, utéver vad
som framgar av tabellen nedan. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Agarférhallanden per den 31 december 2023 med dérefter kédnda féréandringar

Kapital (%) Roster (%)
Masoud Khayyami 41,34%* 41,34%*
O\/r‘\ga aktiedgare 58,66% 58,66%
Totalt 100,00% 100,00%

* Varav cirka 36,6% ags genom MK Capital Invest AB och cirka 4,7% personligen. Utdver redovisat innehav har MK
Capital Invest AB lanat ut 2 000 000 aktier i Cardeon (motsvarande ytterligare cirka 0,9 procent) till Mangold i
samband med Foretrddesemissionen.

Nedanstaende finansiell information och alternativa nyckeltal har hamtats fran Cardeons reviderade
arsredovisningar for 2022 och 2021 samt fran delarsrapporten for perioden 1 januari 2023 - 31
december 2023. Delarsrapporten ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.
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Bolagets resultatrakning i sammandrag

TSEK (om inget annat anges) 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
(12 manader) (12 manader) (12 manader)
ej reviderad reviderad reviderad
Nettoomsattning 3578 2277 2955
Rorelseresultat -47 038 -39 058 -13610
Periodens resultat -78 649 -7 926 23136
Bolagets balansrakning i sammandrag
TSEK (om inget annat anges) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
ej reviderad reviderad reviderad
Summa tillgangar 153 849 218 638 97 456
Summa eget kapital 139 497 211421 94902
Bolagets kassafléden i sammandrag
TSEK (om inget annat anges 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
(12 manader)* (12 manader) (12 manader)
ej reviderad reviderad reviderad
Kassaflode fran den I6pande -17 108 -25912 -27 217
verksamheten
Kassaflode fran 4538 -1011 47918
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 11533 2674 4454

finansieringsverksamheten

*Jamforelsetal for foregdende ar har justerats, sa att endast netto av kassaflodeseffekter redovisas (kvittning
fordringar i nyemission/fusion har nettats ut)

Bolagets alternativa nyckeltal

TSEK (om inget annat anges) 2021-01-01
2021-12-31

(12 manader)
ej reviderad

2023-01-01
2023-12-31
(12 manader)

2022-01-01
2022-12-31
(12 manader)

ej reviderad ej reviderad

Nettoomsattning 3578 2277 2955
Resultat efter finansiella poster -80 787 -7 791 23136
Balansomslutning 153 849 218638 97 456
Likvida medel 895 1932 26181
Soliditet % 91% 97% 97%
Kassalikviditet 31% 67% 1496%
Resultat per aktie fore/efter -0,31 -0,01 1,39
utspadning

Eget kapital per aktie fore/efter 0,44 0,77 5,70
utspadning

Genomsnittlig antal aktier 223 886 174 269 828 311 16 656 378
Antal aktier vid periodens slut 224035 828 223195 465 16 656 378
Medelantalet anstallda 12 12 5

Upplysning av sarskild betydelse i Bolagets arsredovisning 2022

Bolaget har i revisionsberattelsen for arsredovisningen 2022 erhallit nedan upplysning av sarskild
betydelse fran sin revisor for att upplysa om vasentliga osékerhetsfaktorer avseende Bolagets
antagande om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill jag fasta uppméarksamhet pa arsredovisningens
forvaltningsberéttelse (s.17-19) samt not 3 (s.27-28) av vilka det framgar att bolaget i hog grad ar
beroende av forsaliningsframgangar och Iénsamhet for att tillgodose det framtida likviditetsbehovet.
Finanseringsbehovet for de narmaste 12 manaderna har annu inte kunnat sakerstallas och styrelsen
arbetar kontinuerligt med att utvardera olika finansieringsalternativ for att sakerstalla fortsatt drift.
Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstandigheterna som namns i
forvaltningsberattelsen samt i not 4, pa att finns vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)
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2.3 Huvudsakliga risker som ar
specifika for emittenten

Begransade resurser och beroende av nyckelpersoner

Cardeon dr ett litet bolag med begransade resurser vad géller ledning, administration och kapital. For
genomforandet av Bolagets strategi ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett for Bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser inte racker till och att Bolaget ddrmed drabbas av
finansiella sdval som operativa svarigheter. Cardeon ar dven i hog grad beroende av nyckelpersoners
kunskaper, erfarenheter och engagemang. Nyckelpersonerna, daribland styrelse, ledning samt
medicinskt rad, besitter internt kunnande och har omfattande erfarenhet inom omradet i vilket
Bolaget verkar. Om Bolaget framéver inte kan behalla dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera
nya kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pa de villkor som behévs, skulle detta kunna
leda till att Bolagets strategi och mal inte uppfylls, vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pa
Bolagets forsaljning och operativa verksamhet.

Cardeon beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till eventuella portféljinvesteringar

Investeringar ar alltid férenade med risker och osakerhetsfaktorer. Dessa risker kan bland annat vara
okanda malbolagsspecifika risker, som att vissa tillgangar visar sig vara 6vervarderade och maste
skrivas ned eller att malbolagets produkter inte utvecklas i 6nskad riktning eller takt eller att kunder,
viktiga partners och/eller nyckelpersoner ldmnar det férvarvade foretaget. Dartill finns det risk att den
nya investeringen inte ger ratt portfoljsammansattning eller till och med kraver mer kapital an
forutsett. Detta skulle kunna vara pa grund av olika utvecklingstakt, risknivaforandringar jamte andra
investeringar, dndrade bedémningar utifran andrade forutsattningar. Samtliga dessa risker och
anledningar enskilt eller sammantaget kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Cardeon beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog. Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Produktutveckling

Bolagets framgang ar till stor del beroende av portfoljbolagens formaga att fortsatt framgangsrikt
utveckla bade befintliga och nya medicintekniska produkter som attraherar kapital- respektive den
kommersiella marknaden och mojliggor listning av deras aktier. Om portfoljbolagens produkter inte
utvecklas i 6nskad riktning eller inte finner acceptans pa kommersiella marknader kan detta leda till
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Cardeon beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhog. Bolaget beddmer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Formaga att hantera tillvaxt

Bolaget ar i en expansionsfas och planerar for snabb tillvaxt. Den planerade tillvaxten kan komma att
vara kravande for Bolagets ledning och organisation och kommer med stor sannolikhet att férutsatta
investeringar. Om Bolaget inte lyckas hantera sadan tillvaxt pa ett effektivt satt kan det komma att
paverka det finansiella resultatet negativt genom bristande managementarvoden och krav pa
kapitalanskaffning vilket kan leda till negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Cardeon beddmer sannolikheten for att risken intréffar som 1ag. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERENA

3.1 Vardepapperens huvuddrag

Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag, berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma, ar fullt
betalda och fritt Gverlatbara. Bolagets aktiekapital uppgar till 11 201 791,40 SEK fordelat pa 224 035
828 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,05 SEK per balansdagen den 31 december 2023

Aktierna i Cardeon har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstémma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretrddda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna som huvudregel foretradesratt till teckning i
forhallande till det befintliga antalet aktier de ager.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till
eventuell utdelning tillkommer den som pa avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Samtliga aktier ar avsamma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger ratt till
en andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Cardeon har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon vinstutdelning under
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. | framtiden nar bolagets resultat
och finansiella stéllning s& medger, kan utdelning bli aktuell. Cardeon har hittills inte lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna.
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3.2 Plats for handel med
vardepapperen

3.3 Garantier som vardepapperen
omfattas av

3.4 Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen

Bolagets aktier &r upptagna till handel p& NGM Nordic SME. Aven de vardepapper som emitteras
inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pa NGM Nordic SME.

Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och ovrig verksamhet med hjalp av nyemissioner
och mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Cardeon komma att behdva
ytterligare kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det
bemyndigande som galler under tiden intill arsstamman 2024, vid ett eller flera tillfallen och med eller
utan foretradesratt for aktiedgarna besluta om emission av nya aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer
befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktieagare kan fa sitt innehav
utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida foretradesemissioner. Sadan utspadning innebar att
aktiedgarens relativa roststyrka och déarmed mojlighet att paverka beslut vid bolagsstamman forsvagas
samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktierelaterade
vardepapper skulle detta kunna ha en medelhog negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur
aven inverkar negativt pa befintliga aktiedgare. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda
risk forverkligas ar lag.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

4.1 Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperet

Avstamningsdag
1 februari 2024

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen beréttigar till en (1) unitratt och en (1) unitratter
berdattigar till teckning av en (1) unit.

Units
Varje unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier, fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO
och fem (5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO2.

Teckningskurs
0,12 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,04 SEK. Teckningsoptionerna
erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
5 februari 2024 - 19 februari 2024

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa NGM Nordic SME under perioden 5 februari 2024 - 14 februari 2024.

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU") kommer att ske pd NGM Nordic SME fran och med den 5
februari 2024 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner nar Féretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen beraknas ske under vecka 11, 2024.

Villkor for teckningsoptionerna av serie TO1

Varje teckningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 5
april 2024 till den 18 april 2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 0,06 SEK per aktie. Teckning av
aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna
under perioden den 22 april 2024 till och med den 7 maj 2024.

Villkor for teckningsoptionerna av serie TO2

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 9
augusti 2024 till den 22 augusti 2024, dock lagst aktiens kvotvarde och hégst 0,06 SEK per aktie.
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden den 26 augusti 2024 till och med den 9 september 2024.

Utspadning

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfér en
utspadning om cirka 75,0 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 1 120 179 140
teckningsoptioner av serie TO1 som omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 55,6
procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 1 120 179 140 teckningsoptioner
av serie TO2 som omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 35,7 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av
Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 kan innebara
en total utspadning om cirka 92,9 procent.
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4.2 Motiv for Prospektet

| det fall garantiersattningen utnyttjas i form av units kommer de nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna, vid fullt utnyttjande, innebdra en total utspadning om cirka 17,1 procent givet
full teckning i Foretradesemissionen.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for
utspadningen genom att sdlja sina unitratter.

Emissionskostnader

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretradesemissionen uppgar till cirka 2,1 MSEK exklusive
garantikostnader. Garantikostnaderna, givet att samtliga garanter valjer att erhalla kontant ersattning,
beréknas uppga till cirka 1,3 MSEK.

Styrelsen i Cardeon beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemaérkelse
Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgdra sina betalningsférpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning. Cardeon har ddrmed beslutat att genomféra
Foretradesemissionen, vilket vid full teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om 26,9 MSEK.
Nettolikviden om maximalt cirka 24,7 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 2,1 MSEK,
avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

- Strategiska investeringar for att framja vardeutvecklingen i portfoljbolagen, cirka 85 procent.
- Lopande rorelsekostnader, cirka 15 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO1 utnyttjas for teckning av aktier kommer Cardeon
AB att erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 67,2 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beréknas uppga till cirka 3,4 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO1 avses saledes
att anvandas till foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

- Aterbetalning av 1an, cirka 10 procent.
- Strategiska investeringar for att framja vardeutvecklingen i portfoljbolagen, cirka 72 procent.
- LOopande rorelsekostnader, cirka 18 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning av aktier kommer Cardeon
AB att erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 67,2 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till cirka 3,4 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO2 avses saledes
att anvandas till foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

+ Strategiska investeringar for att framja vardeutvecklingen i portfoljbolagen, cirka 80 procent.
+ Lopande rorelsekostnader, cirka 20 procent.

Bolagets likviditetsprognos dver kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att
det tillgangliga rorelsekapitalet beraknas vara forbrukat i mars, 2024 och underskottet uppgar till
maximalt 20,4 MSEK under kommande tolv manaderna. Det ar darmed styrelsens bedémning att
nettolikviden fran Foretradesemissionen och teckningsoptionerna tacker Bolagets likviditetsbehov
under minst den kommande tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte skulle
fulltecknas och teckningsoptionerna inte nyttjas i tillracklig utstrackning och de parter som ingatt
tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att undersoka
andra finansieringsmojligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an planerat, till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmaojligheter skulle
misslyckas, finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan styrelseledamoter och
ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte heller intressekonflikt eller potentiell
intressekonflikt varvid styrelseledamoters eller ledande befattningshavares privata intressen och/eller
ataganden skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal av de ledande befattningshavarna och
styrelseledamoterna i Bolaget har dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget genom, direkt eller indirekt,
aktieinnehav.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Cardeon ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt.
Savitt styrelsen i Cardeon kanner till overensstammer den
information som ges i detta Prospekt med sakférhallandena och
ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har uteldmnats. Styrelsen for Cardeon bestar per dagen for
Prospektet av foljande personer:

+ Tomas Kramar, styrelseordférande
+ Masoud Khayyami, styrelseledamot
+ Thomas Jensen, styrelseledamot

Upprattande och godkannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller
nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida
det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet har upprdttats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och
att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som
har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har
utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. De tredjepartskallor som Bolaget anvant sig av
vid upprattande av Prospektet framgar av kallforteckningen nedan.
Informationen utgdr inte en del av Prospektet och har inte
granskats eller godkants av behdriga myndigheter.

Kallforteckning

Branschorganisationen for medicinteknik, Swedish Medtech
verksamhetsberattelse,
https://www.swedishmedtech.se/upl/files/191131/swedish-
medtech-verksamhetsberattelse-2022.pdf?t=735237960"

Deloitte, 2022 Global Life Sciences Outlook | Digitalization at scale:
Delivering on the promise of science,
https://www.deloitte.com/content/dam/assets-shared/legacy/docs/
perspectives/2022/gx-Ishc-dei-global-life-sciences-outlook-report.
pdf

Forenta nationerna, Atta miljarder manniskor: 10 fakta om
varldens befolkning
https://unric.org/sv/varldens-befolkning-2/#:~:text=Det%20tog%20
12%20%C3%A5r%20f%C3%B6r,den%20niviC3%A5n%20fram%20
till%202100
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Human Development Reports, Human Development Index 2022,
https://view.officeapps.live.com/op/view.
aspx?src=https%3A%2F%2Fhdr.undp.
org%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2021-22_HDR%2FHDR21-22_
Statistical_Annex_HDI_Table.xIsx&wdOrigin=BROWSELINK

Nordiska samarbete, Befolkning,
https://www.norden.org/sv/information/
befolkning#:~:text=Folkm%C3%A4ngden%20i%20Norden%20
f9%C3%B6rvIC3%A4Ntas%20%C3%B6ka,dessa%20
m%C3%A4nniskor%20redan%20%C3%A4r%20f%C3%B6dda

Precedence Research, Life Science Analytics Market Size, Share &
Growth Analysis By Type (Laboratory Tests, Genetic Tests, Imaging,
Endoscopy, Biopsy and Others), By Application (Breast, Lung, Liver,
Cervical, Colorectal, Skin, Blood Cancer, Kidney Cancer, Liver
Cancer, Pancreatic Cancer, Ovarian Cancer and Others) - Global
Industry Analysis, Trends, Segment Forecasts, Regional Outlook
2023 -2032
https://www.precedenceresearch.com/life-science-analytics-
market#:~:text=The%20global%20life%20science%20
analytics,USD%204.1%20billion%20in%202022.

Region Stockholm, Life science i Stockholm,
https://www.regionstockholm.se/om-regionstockholm/forskning-
och-innovation/life-science/

Region Stockholm, Life science-strategi for Stockholmsregionen
- Stockholm 2025: En av vérldens fem ledande life
science-regioner,
https://www.regionstockholm.se/globalassets/6.-om-landstinget/
styrande-dokument/dokument-som-styr-arbetet-inom-ett-
verksamhetsomrade/fag/Isstrategi_210607.pdf

Statistiska centralbyran, Befolkningsprognos for Sverige,
https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-
sverige/befolkningsprognos-for-sverige/#:.~:text=1%20januari%20
2017%20blev%20vi,att%20vara%2012%2C7%20miljoner.

Statistiska centralbyran, SCB publicerar stor kartlaggning av
Sveriges aldre,
https://www.scb.se/pressmeddelande/scb-publicerar-stor-
kartlaggning-av-sveriges-aldre/#:~:text=De%20senaste%2050%20
%C3%A5ren%20har,som%20f%C3%B6r%2050%20%C3%A5r%20
sedan

Statistiska centralbyran, Sveriges befolkning,
https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-
sverige/sveriges-befolkning/#:~:text=2022%20var%20
folkm%C3%A4ngden%20i%20Sverige, fler%20har%20invandrat%20
%C3%A4Nn%20utvandrat

Statista, Health Market Insights Medical Technology - Worldwide,
https://www.statista.com/outlook/hmo/medical-technology/
worldwide#key-players
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Motiv

Styrelsen for Cardeon bedodmer att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna
bemadrkelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida
medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller
till betalning. Cardeon har darmed beslutat att genomfora
Foretradesemissionen, vilket vid full teckning tillfér Bolaget en
bruttolikvid om 26,9 MSEK. Nettolikviden om maximalt cirka 24,7
MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka 2,17 MSEK,
avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

- Strategiska investeringar for att framja vardeutvecklingen i
portféljbolagen, cirka 85 procent.

- Lopande rorelsekostnader, cirka 15 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO1 utnyttjas for
teckning av aktier kommer Cardeon AB att erhalla ytterligare
emissionslikvid om hogst cirka 67,2 MSEK fére
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 3,4 MSEK.
Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO1 avses saledes
att anvandas till féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

- Aterbetalning av 13n, cirka 10 procent.

+ Strategiska investeringar for att framja vardeutvecklingen i
portféljbolagen, cirka 72 procent.

+ Lopande rorelsekostnader, cirka 18 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for
teckning av aktier kommer Cardeon AB att erhalla ytterligare
emissionslikvid om hogst cirka 67,2 MSEK fére
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 3,4 MSEK.
Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO2 avses saledes
att anvandas till féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

+ Strategiska investeringar for att framja vardeutvecklingen i
portféljbolagen, cirka 80 procent.

+ Lopande rorelsekostnader, cirka 20 procent.

Bolagets likviditetsprognos 6ver kassafléden, tillsammans med
tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgangliga
rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i mars, 2024 och
underskottet uppgar till maximalt 20,4 MSEK under kommande
tolv ménaderna. Det ar ddrmed styrelsens beddémning att
nettolikviden fran Foretradesemissionen och teckningsoptionerna
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tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte
skulle fulltecknas och teckningsoptionerna inte nyttjas i tillrdcklig
utstrackning och de parter som ingatt tecknings- och
garantiforbindelser inte skulle uppfylla sina ataganden kommer
Bolaget att undersoka andra finansieringsmojligheter, alternativt
driva verksamheten i mer langsam takt an planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget
forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

Radgivare

Mangold ar finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. Advokatfirman Delphi ar legal
radgivare i samband med Foretradesemissionen. Mangold och
Advokatfirman Delphi har bitratt Cardeon vid upprattandet av
detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig Mangold och Advokatfirman Delphi fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut till
Cardeon i samband med Erbjudandet. Mangold erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet samt for sitt arbete som likviditetsgarant. Mangold
kan aven i framtiden komma att tillhandahalla ytterligare finansiella
tjanster till Bolaget. Advokatfirman Delphi agerar legal radgivare i
samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for utforda
tjanster enligt I6pande rakning. Det beddms darutover inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget
och Mangold eller mellan Bolaget och Advokatfirman Delphi i
samband med Erbjudandet.

Ett antal externa investerare och Mangold har ingatt
garantiataganden i samband med Foretradesemissionen om totalt
cirka 8,6 MSEK, motsvarande cirka 31,8 procent av
Foretradesemissionen. For garantidtaganden utgar
garantiersattning i form av kontant ersattning alternativt i form av
nyemitterade units, i enlighet med garantiavtalen. Ingangna
garantidtaganden ar inte sakerstallda via forhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse av att Foretradesemissionen
kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter
att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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Bakgrund och introduktion till Cardeon

Cardeon ar ett investmentbolag som investerar i innovativa
nordiska foretag och startups inom medicinteknik och life science.
Cardeon grundades 2018 och efter ett omvant forvarv och fusion
med Tectona Capital AB i november 2022 &r Bolaget noterat pa
NGM Nordic SME. Noteringen var ett naturligt steg i Cardeons
utveckling som investmentbolag som bidrar till ©kad synlighet
bland investerare pa kapitalmarknaden och ger battre
forutsattningar till framtida eventuella kapitalanskaffningar. De
portféljbolag Cardeon investerar i ska bedémas ha potential att
fordndra den relevanta globala marknaden genom ett
kommersiellt genombrott. Idag aterfinns fem noterade bolag i
portfélien och fem onoterade innehav, nio av de tio
portfoljbolagen ar svenska.

Bolagets affarsidé

Grunden i Cardeons affarsidé ar att bista i utvecklingen av en idé
sprungen ur ett forskningsresultat hela vagen fram till kommersiell
produkt. Cardeon investerar i bade noterade och onoterade
portfoljbolag. Gemensamt for Bolagets investeringar dar att
portfoljbolagen ska ha potential att astadkomma forandring pa
sina respektive marknader pa global niva.

Bolagen i Cardeons portfolj far tillgang till saval global erfarenhet
inom marknadsetablering och natverk av teknisk expertis,
radgivning inom finans, patent och legala fragor samt
internationella distributérer. Genom de bidragande variablerna

blir Cardeon en aktiv &gare som kan bista med ratt verktyg vid ratt
tidpunkt, exempelvis nar portféljbolagen ska ta sig igenom den
traditionella forskningsprocessen som ar tidskrdvande och som
kraver I6pande finansiering. Som aktiv agare arbetar Cardeon i
samarbete med ledning, grundare och styrelse arbetar for att
stotta portfoljbolagen saval med investeringar och
finansieringsstrategier som med vart breda nétverk for att initiera
samarbeten, bista vid nyckelrekryteringar eller bidra med ratt
kompetens till styrelsearbetet. Cardeon hjalper till med att
identifiera portfoljpolagens framsta produkt, for att utréna vart
anstrangningarna ska fokuseras. En lamplig struktur for
portféljpolagens kapitalisering identifieras med hansyn till
férvantad marknadspenetration och nédvandiga skaleffekter infor
varje fas i utvecklingsarbetet.

Genom att Cardeon bistar som en aktiv agare far portféljpolagen
radgivning och stod genom exempelvis forstarkning av relevant
erfarenhet, tillsattning av operationell personal, produktutveckling
som konverterar tidig forskning till marknadsidentifiering och
innovativa kommersiella partners. Cardeon bistar dven med
radgivning gallande finansiell strukturering infor ytterligare extern
finansiering.

Langre fram i portfoljbolagens resa assisterar dven Cardeon med
atkomst till nya marknader, i synnerhet den amerikanska
marknaden. Slutligen kan radgivning angaende en eventuell
marknadsnotering erbjudas vilket ar av stort varde for onoterade
portfoljbolag.

Affarsmodell, strategi och vision

Cardeons affarsmodell for att skapa aktiedgarvarde bygger pa att
stotta vardetillvaxten i Bolagets innehav i portfoljbolagen. Cardeon
har ingen generell tidsperiod for hur lange Bolaget innehar en
aktiv agarroll utan horisonten for avyttring avgors pa grundval av
portfolibolagets individuella utvecklingsplan. For samtliga innehav
uppstar ett skede nar Cardeons insatser, natverk och/eller
finansiella styrka behdver kompletteras eller nar industriella
partners eller andra investerare har battre férutsattningar att ta
portfoljbolaget framat. | detta skede har Cardeon méjlighet att
strukturera om portfolien och realisera vardedkningen for
aktieagarna genom en avyttring.

Cardeon har visionen att bli ett av de stora investmentbolagen
inom life science. Affarsmodellen innebar att Cardeon erhaller dels
management- och radgivningsarvoden fran portfoljbolagen,
utdelning fran portfoljbolagen, intakter fran forsaljningar av delar
av portfoliinnehaven, konsulttjanster sasom IT, ekonomi och
administrativa tjianster i portfoljbolagen sa val som vinster genom
att avyttra eller kapitalisera pa Bolagets investeringar. Cardeons
framsta utgifter utgors av personalkostnader, kostnader for legal
och finansiell radgivning fran extern part saval som
rantekostnader.
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Operationella mal

Cardeons portféljbolag ar i olika utvecklingsfaser och har enligt
Bolagets beddmning potential att bli ledande inom respektive
omraden. Portfoljbolagens malsattning ar att I6sa verkliga problem
som kan gora skillnad fér samhallet i stort.

Finansiella mal

Cardeons ambition ar pa langre sikt att finansiera verksamheten
genom intakter i form av utdelning, arvoden for radgivning och
konsulttjdnster, forsaljning av aktier i portfoljbolag och eventuella
avyttringar. Fram till dess att Bolaget har tillrackliga intékter avses
rorelsekapital och verksamhet att finansieras genom féreliggande
Foretradesemission och utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie TOT1 och TO2 som emitteras i samband med Erbjudandet.
Bolaget har en stark tilltro till portfoljpolagens kompetenta och
erfarna ledningars férmaga att fortsatta den utvecklingen.
Cardeons forhoppning ar att det under aret dven ska ge en
vardemassig effekt. Bolaget beddmer att det finns ett potentiellt
vardebyggande nyhetsflode i samtliga bolag, bade i den noterade
portféljen dar det handlar om studieresultat och kommersiella
lanseringar, och i den onoterade portfoljen ddr det dessutom kan
komma att handla om en eller annan bérsnotering de kommande
aren.

Investeringsstrategi

Cardeon intresserar sig for sma bolag med stora mojligheter.
Primart riktar sig Cardeon mot medicintekniska bolag, men
investeringar sker inom hela life science-spektrumet dar bland
annat bioteknikbolag ingar. Investeringar sker framst i bolag och
projekt som har ett stort uppdamt behov av finansiering och
effektivisering av den operationella verksamheten, exempelvis vid
genomforande av forskningsstudier. Nar Cardeon investerar i ett
nytt bolag sa bor inte investeringsbeloppet utgora mer an tio
procent av det aktuella substansvardet. Syftet ar att undvika en for
stor exponering mot enskilda bolag vilket resulterar i en mer
diversifierad investeringsportfol;.

Cardeon ar en aktiv dgare i samtliga bolag som inkluderas i
portféljen i den bemarkelsen att Bolaget inte endast bistar med
kapitalforsorjning. Cardeon besitter spetskompetens direkt via sina
radgivande partners tillsammans med Bolagets styrelse, nagot
som Bolaget beddmer skapar mervarde for samtliga portfoljbolag.
Radgivande partners till Cardeon bestar av bade finansiella
radgivare, legala radgivare samt IR (investor relations) och PR
(public relations). Genom att tillsatta egna ledamaoter i
portfolibolagens styrelser far Cardeon ett betydelsefullt inflytande i
portféljbolagens operationella verksamhet. Genom att skapa
denna form av relation far Cardeon 6kad insyn och medvetenhet,
vilket resulterar i en mer transparent och forutsagbar
framtidsutveckling. Detta beddms av Bolaget i forlangningen leda
till kostnadseffektivitet och minimering av risk. Cardeon kan med
hjalp av det aktiva dgandet identifiera behov som portfoljbolaget
har och vid vagval i form av viktiga beslut kan sddana beslut tas
mer bestamt och tryggt.

* Per den 31 december 2023

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)

Cardeon kan exempelvis skota portfoljbolagets administration pa
konsultbasis eller tillsatta personal pa mer omfattande positioner
som VD eller CTO. Dessutom kan Cardeon tillsammans med sitt
natverk utarbeta en detaljerad plan for att fa produkten CE-markt
och FDA-godkand (FDA, Food and Drug Administration i USA). FOor
att attrahera ratt personal behover portfoljbolaget kapitaliseras
vilket Cardeon kan bista med genom sitt natverk. En ny VD kan
tillsattas och tillsammans med Cardeon tillsatts sedan resterande
personal som kravs for att portfoljpolaget ska optimera den
operativa verksamheten. Portféljbolaget férbereds sedan parallellt
med utvecklingen av produkten for kapitalisering och eventuell
marknadsnotering.

Investeringsprocess

Malsattningen ar att vara en kraftfull plattform for att féradla
nuvarande och framtida bolag inom life science. Genom en erfaren
styrelse tillsammans med radgivande partners och ett valutvecklat
kontaktnatverk ¢kar sannolikheten fér genomférande av
vardedrivande investeringar. Cardeon tilldmpar en strategi som
gor det mojligt att effektivisera intressebolagens utveckling och
forberedelse infor en eventuell marknadsnotering.

Med sate i Lund har Bolaget goda forutsattningar att bygga upp
vardefulla relationer med en uppsjo av life science-bolag. En
historisk relation har byggts upp och formats med Lunds
universitet dar mycket praktisk forskning sker. Manga
forskningsbolag aterfinns i regionen och genom Lunds universitet
presenteras nya investeringsmojligheter for Cardeon pa I6pande
basis, bade muntligen och skriftligen. | Gvrigt presenteras
investeringsmajligheter generellt via Bolagets breda
kontaktndtverk som dven dr en vdrdefull resurs och dkar
mojligheten for att gora investeringar i en tidpunkt dar Bolaget kan
bistd med resurser i form av kapital och kompetens for att skapa
och realisera framtida varden.

Nar Cardeon finner intresse for ett potentiellt portfoljpolag
paborjas nasta fas av investeringsprocessen i form av att en
foretagsbesiktning (due diligence) initieras. Due diligence-
processen inkluderar analys kring bransch och affarsméssiga
dvervaganden tillsammans med regulatoriska, kliniska, legala och
finansiella aspekter. Djupare analys av bolagen genomférs och
intervjuer halls for att ge Cardeon en battre forstaelse for bolagets
verksamhet och investeringsmojligheten, dven den potentiella
marknaden analyseras for att gbra en valgrundad bedémning av
bolagets potential. Genomférandet av processen &r tidskrédvande
och varierar beroende pa bolaget som analyseras. | denna process
beaktas dven ESG-fragor och Cardeon har riktlinjer kring etiska
investeringar. Investeringar utesluts exempelvis om djur och
manniskor tar skada under framtagandet av produkten. Slutligen
presenteras den potentiella investeringen infor Cardeons
investeringskommitté som ger mandat att genomfora
investeringen. Investeringskommittén bestar av VD, styrelse och
affarsutvecklare i Cardeon.



14 PORTFOLJBOLAG

NOTERAT PORTFOLJIBOLAG

SPECTRACURE:

Marknadsplats: Nasdaq First North Growth SpectraCure AB (publ) ("SpectraCure”) grundades 2003 som
Market Stockholm en spinoff fran institutionerna for medicinsk laser och fysik

Borsvarde™*: 375 MSEK pa Lunds universitet. SpectraCure utvecklar

Kapitalandel*: 3,16% /3 0730 193 aktier hogteknologiska system for behandling av inre, solida

Andel av Cardeons portfolj*: 11,3% cancertumorer. Visionen med den egenutvecklade och

Utvecklingsstadie: Fas Il patenterade behandlingsmetoden &r att eliminera

Datum for initial investering: 6 december 2018 cancertumorer, ge battre dverlevnadschanser och god

Investerat belopp*: 18 091 284 SEK livskvalitet &t patienten.

Substansvarde*: 11,9 MSEK

Behandlingssystemet lampar sig for behandling av inre
tumorer i exempelvis prostata, brost, bukspottkortel eller i
huvud- och halsregion. Som forsta applikation har man valt
att adressera aterfall av prostatacancer. Denna applikation
har valts eftersom det i dagslaget saknas en effektiv
behandling med fa biverkningar for aterfall av
prostatacancer. Idag ordineras ofta en livslang behandling
med hormoner.

* Per den 31 december 2023
** Substansvarde ar baserat pa senast tillgangliga transaktion som gjorts i Bolaget

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)
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LUMITO:

Marknadsplats: NGM Nordic SME behandlingsformer genererar stora behov av forbattrade

Borsvarde*: 329,9 MSEK analysmetoder med mojlighet till digital analys och

Kapitalandel™*: 1,1% /3190 275 aktier automatisering. Lumitos teknik baseras pa tillampning av

65 107 BTU uppkonverterade nanopartiklar (UNCP, Up-Converting Nano

Andel av Cardeons portfolj*: 4,9% Particles) och har férutsattningar att fylla behovet av forbattrad

Utvecklingsstadie: Pre-kliniskt stadie digital vavnadsdiagnostik genom hdgre kvalitet av analyser och

Datum for initial investering: 6 december 2018 kortare analystider. Tekniken majliggor bilder med hogre

Investerat belopp*: 6 867 899 SEK kontrast da vasentlig bakgrundsinformation sorteras bort,

Substansvarde*: 5,0 MSEK vilket gor det lattare for patologer och forskare att hitta
cancerindikationer eller andra antikroppsindikationer i
vavnader. En stor potential har identifierats i att utveckla nya

Lumito AB (publ) ("Lumito”) ar specialiserade inom och mer effektiva metoder for vavnadsdiagnostik genom

medicinsk forskning och utveckling av avbildningsteknik. UCNP-infargning av vavnadsprover, sa kallad

Lumitos patenterade teknik mojliggdr en vasentligt immunohistokemi. Metoden anvands ofta inom

férbattrad vavnadsdiagnostik. Lumito avser att forse diagnostisering av bland annat cancer, autoimmuna sjukdomar

vardgivarna och forskarna med ett kraftfullt verktyg for att och inom forskning p& mediciner, i kombination med

bemota kraven pa effektiv och saker véavnadsdiagnostik i standardiserade infargningsmetoder. Lumitos teknik har

den individanpassade sjukvarden. potential att soka efter flera sjukdomsmarkérer i samma
vavnadsprov genom en parallell infargning vilket medfor att

En vaxande aldrande befolkning och ett 6kat behov av flera analyser kan géras samtidigt med hogre kvalitet och

specifik vavnadsanalys kopplat till nya individanpassade tillforlitlighet.

* Per den 31 december 2023
** Substansvarde ar baserat pa senast tillgangliga transaktion som gjorts i Bolaget

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)
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PROLIGHT DIAGNOSTICS:

Marknadsplats: NGM Nordic SME
Borsvarde*: 104 MSEK

Kapitalandel™*: 3,29% /11 406 812 aktier
Andel av Cardeons portfolj*: 3,3%

Utvecklingsstadie: Pre-kliniskt stadie

Datum for initial investering: 9 oktober 2019
Investerat belopp*: 8 124 409 SEK

Substansvarde*: 3,4 MSEK

Prolight Diagnostics AB (publ) ("Prolight Diagnostics”)
utvecklar ett nytt, flexibelt, patientndra testsystem
(POC, Point-of-Care-system). Malsattningen ar att
uppna samma kanslighet och precision som
sjukhuslaboratorier for att ldkare och vardpersonal
effektivt och sakert ska kunna stdlla korrekt diagnos
med hjdlp av systemet utan att behdva ett
sjukhuslaboratorium. Detta for att kunna erbjuda
underlag for en adekvat behandling redan nar patienten
undersoks pa exempelvis en vardcentral, ldreboende
eller akutmottagning.

* Per den 31 december 2023
** Substansvarde ar baserat pa senast tillgangliga transaktion som gjorts i Bolaget

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)

Prolight Diagnostics arbetar idag med detektion av
proteiner genom ljus i ett optiskt system. Portféljbolaget
har vidareutvecklat ELISA-tekniken (ELISA, enzyme-linked
immunosorbent assay) fran de stora
laboratorieplattformarna till ett mikroformat. Vidare
anvands flex membrane-tekniken som portféljbolagets
strategiska samarbetspartner The Technology Partnership
plc (TTP) i Cambridge har utvecklat.

Under 2022 forvarvade Prolight Diagnostics det brittiska
bolaget Psyros Diagnostics Ltd ("Psyros Diagnostics”).
Psyros Diagnostics har utvecklat en patentsokt teknik dar
enskilda molekyler kan raknas digitalt fran en droppe
blod. Detta méjliggdr matning av biomarkorer med
oerhort laga detektionsnivaer. Denna nya teknik Oppnar
inte bara upp mojligheten att for forsta gangen kunna
mata extremt ldga koncentrationsnivaer av existerande
biomarkorer med ett POC-system utan dven att kunna
skapa helt nya POC-tester inom en rad olika kliniska
omraden som tidigare endast varit mojliga att genomféra
pa specialiserade laboratorier. Avslutningsvis har tekniken
potential att effektivisera varden i manga led, skapa
kostnadsbesparingar, men framfor allt radda liv.
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NEODYNAMICS:

Marknadsplats: Nasdaq First North Growth
Market Stockholm
Borsvarde™*: 16 MSEK

Kapitalandel*: 0,46% /3 341 173 aktier
Andel av Cardeons portfolj*: 0,1%

Utvecklingsstadie: Fas |

Datum for initial investering: 11 december 2020
Investerat belopp™: 11129 057 SEK
Substansvarde*: 73,5 KSEK

NeoDynamics AB (publ) ("NeoDynamics”) dr ett svenskt
medicintekniskt foretag som ar inriktat pa att forbattra
diagnostik och behandling av cancer. NeoDynamics har ett
biopsisystem, NeoNavia® godkdnt for kommersialisering i
Europa. Biopsisystemet bygger pa en patenterad pulsteknik
som baseras pa forskning fran Karolinska Institutet. Med tre
naltyper har NeoNavia® potential att ersétta de konventionella
ultraljudsledda biopsimetoder som idag anvands for att
diagnostisera brostcancer. Det finns potential att anvanda
pulstekniken ocksa inom andra indikationer dar nalbiopsi
anvands.

* Per den 31 december 2023
** Substansvarde ar baserat pa senast tillgangliga transaktion som gjorts i Bolaget

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)

NeoNavia® ar varumadrket for hela biopsisystemet.
Biopsisystemet ar avsett att anvandas for ultraljudsledd
provtagning och bestar av en basenhet, en handenhet och tre
typer av biopsinalar. Samtliga tre naltyper drivs av pulstekniken
som ger precision och kontroll vid ndlinforsel och placering i
den misstankta tumaoren. Systemet ar utformat for att erbjuda
|dkare och patienter en precis och trovardig
vavnadsprovtagning for korrekt diagnos och individualiserad
behandling. NeoNavia® biopsisystem har utvarderats i studier
vid ledande cancerkliniker i Tyskland, Sverige och
Storbritannien. | samband med FDA-godkdannande avser
NeoDynamics att, i syfte att stddja marknadsforing och
forsaljning, inleda en klinisk studie i USA. En kommersiell
lansering paborjades 2021 pa utvalda kliniker i utvalda lander
inom EU. NeoDynamics mal ar att biopsisystemet ska etableras
som standard och ersdtta annan ultraljudsledd biopsi.
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NEOLA MEDICAL:

Marknadsplats: Nasdaq First North Growth
Market Stockholm

Borsvarde*: 108,6 MSEK

Kapitalandel™*: 4,33% /2 412 887 aktier

Andel av Cardeons portfolj*: 4,5%

Utvecklingsstadie: Fas |

Datum for initial investering: 15 februari 2021
Investerat belopp*: 8987 294 SEK
Substansvarde*: 4,7 MSEK

Neola Medical AB (“Neola Medical”) revolutionerar neonatal
intensivvard med NEOLA, en patenterad medicinteknisk
produkt som kan erbjuda kontinuerlig lungdvervakning och
realtidsvarningar om livshotande komplikationer med hjalp av
ny teknologi som madter lungvolymférandringar och
syrgaskoncentration. NEOLA har potential att ge battre vard,
farre dagar pa intensivward och hélsosammare liv for tidigt
fodda barn. Bolaget grundades 2016, har sitt huvudkontor i
Lund och bygger pa ett historiskt svenskt arv av medicinteknisk
innovation och bidrag till hélsovarden.

* Per den 31 december 2023
** Substansvarde ar baserat pa senast tillgangliga transaktion som gjorts i Bolaget

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)

Visionen &r att for tidigt fodda barn ska fa en battre start i livet.
Genom att forse neonatalintensivwarden med en teknik for att
Overvaka barnets lungor som direkt varnar vid komplikationer

forbattras varden av utsatta barn och bolaget kan etablera sig

pa marknaden for pediatrisk medicinteknisk utrustning.

NEOLA har en alarmfunktion som kan gora att allvarliga
tillstand som lungkollaps upptécks direkt, i stallet for som i dag,
forst nar de fysiska tecknen pa att barnet inte mar bra ar sa
synliga att de upptacks av neonatalldkaren eller
sjukskoterskan.

Bolagets nuvarande produktprototyp har utvecklats i
samarbete med ledande kliniska forskare inom neonatologi
och anvants vid forskningsstudier pa nyfodda barn samt i
pre-kliniska studier. Studierna har visat pa metodens potential
att mata lungutfylinad och syrgaskoncentration samt
forandringar av dessa parameter. Bolaget ar redo att ta nasta
steg och kommersialisera NEOLA vilket innebdar att ta den
nuvarande produktprototypen till ett medicintekniskt
instrument enligt medicintekniskt regelverk inom Europa och
USA.
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58,96% / 234 084 275 aktier
55,8%

Fas |

6 oktober 2020

61 110 391 SEK

58,5 MSEK

Kapitalandel*:

Andel av Cardeons portfolj*:
Utvecklingsstadie:

Datum for initial investering:
Investerat belopp:
Substansvarde**:

TEQCool AB (publ) ('TEQCool") ar ett medicinteknikbolag i
Lund grundat 2020 som utvecklar en patenterad |6sning for
selektiv kylning av hjarnan hos patienter med hjdrnskada som
lider av neurologisk feber. Den avsedda terapin baseras pa
mangarig forskning och utveckling vid Lunds universitet,
prekliniska och kliniska studier samt teknisk utveckling av
TEQCools ingenjorer. Foretaget grundades med visionen att
bevara patienters hjarnfunktion med hjalp av riktade
hjarntemperaturkontroller. Visionen ska uppnas genom tre
strategiska faser:

- Utveckla och lansera en normotermibehandling baserad pa
hjarntemperaturen for patienter med svar TBI

* Per den 31 december 2023
** Substansvarde ar baserat pa senast tillgangliga transaktion som gjorts i Bolaget

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)

- Utveckla och anpassa terapin for patienter dar
hjarntemperaturen inte mats

+ Upprdtta “hjarn-normotermi” som en gyllene standard for
indikationer dar temperaturkontroll idag anvands

TEQCools avsedda terapi ar dedikerad till att uppna och
bibehalla normotermi i patientens hjarna. Det primara syftet
med behandlingen dr att forebygga och hantera neurologisk
feber hos hjarnskadade patienter. Systemet kommer att
stodja vardpersonal att uppna stabil normotermi genom
kontinuerlig reglering av hjarntemperaturen. Kylningen
overfors till patienten via ballongkatetrar i nashalorna. Det
korta avstandet mellan nashalan och hjarnan resulterar i
kort responstid och mer exakt kontroll av
hjarntemperaturen. Systemet ar minimalt invasivt da det inte
kraver kirurgiska ingrepp.

Styrelsen for TEQCool beslutade den 26 maj 2023 om att
genomfora en foretradesemission samt avsikt att inleda en
ansokningsprocess for notering av bolagets aktier hos NGM
Nordic SME. Den 27 juli 2023 kommunicerades att TEQCool
tillférdes cirka 14 MSEK fore emissionskostnader genom
foretradesemissionen.
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Kapitalandel: 15,55% /1 062 506 aktier
Andel av Cardeons portfolj*: 12,2%

Utvecklingsstadie: pre-kliniskt stadie

Datum for initial investering: 2 mars 2020

Investerat belopp: 17 768 348 SEK
Substansvarde**: 12,8 MSEK

RECCAN AB (publ) ("Reccan Diagnostics”) ar ett svenskt foretag
baserat pa forskning som utférs vid Lunds universitet.
Foretaget grundades 2014 med visionen att i ett tidigt skede
upptacka cancer i bukspottskorteln och radda fler liv. Sedan
bolaget grundades har en bioteknikplattform for in vitro-
diagnostik utvecklats, som ger bade tidigare och mer specifik

* Per den 31 de
** Substansvarde ar baserat pa senast tillgangliga transaktion som gjorts i Bolaget

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)

diagnos samt forbattrat prognosunderlag av solida
cancertumorer. Teknikplattformen &r baserad pa en
patenterad kombination av proteinbiomarkdrer som kan
upptackas i blod- och cancervavnadsprover. Det primara
fokusomradet ar bukspottkortelcancer (pankreascancer),
en cancerform som inom en snar framtid beraknas
passera brostcancer som den tredje ledande orsaken till
cancerrelaterad dod inom EU.

Bukspottkortelcancer ar en sjukdom dar tidig upptdckt
skulle hindra att tumoren hinner sprida sig till andra organ
och efter diagnos kan ett kirurgiskt ingrepp forbattra
patientens prognos vasentligt. Ett diagnostiskt test for
bukspottkortelcancer bdr darfor vara enkelt, exakt och
icke-invasivt for att fa stor genomslagskraft.
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Kapitalandel: 5,09% / 2 446 043 aktier
Andel av Cardeons portfolj*: 3,5%

Utvecklingsstadie: Pre-kliniskt stadie
Datum for initial investering: 5 juli 2022

Investerat belopp: 11 008 487 SEK
Substansvarde**: 3,7 MSEK

NanoEchos ambition ar att erbjuda varden en mer precis,
underlattande och mer kostnadseffektiv diagnos av bland
annat cancersjukdomar. Idag saknas palitliga metoder, i den
preoperativa utredningen, for att diagnostisera
lymfkortelspridning hos rektalcancerpatienter. Bolaget har
identifierat ett tomrum i dagens vard och uppfattningen ar att
det finns ett stort behov av en mer tillforlitlig stadieindelning av

* Per den 31 december 2023
** Substansvarde ar baserat pa senast tillgangliga transaktion som gjorts i Bolaget

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)

rektalcancer. NanoEcho har specialiserat sig inom en
bildgivande metod som kallas magnetomotoriskt ultraljud.
Som kontrastmedel for medicinsk ultraljudsavbildning
anvands jarnoxidbaserade nanopartiklar. Bilderna
produceras, genom visualisering av NanoTrace®-signaler,
och avser underlatta differentieringen mellan sjuk och frisk
vavnad. Metoden kan gora det mojligt att upptacka
cancerspridning till lymfkortlarna innan operation.

Fordelar med teknologin ar att den ger bilder med battre
upplésning an med magnetrontgen. Den urskiljer sjuk och
frisk vavnad samtidigt som den ar portabel och kan
anvandas vid sjuksangen.



PORTFOLJBOLAG

ONOTERAT PORTFOLJBOLAG

Kapitalandel: 1,71% / 25 472 aktier
Andel av Cardeons portfélj*: 2,9%
Utvecklingsstadie: Fas I

Datum for initial investering: 9 augusti 2019
Investerat belopp: 3037 536 SEK
Substansvarde**: 3,0 MSEK

CarryGenes Therapeutics och dess partner fran USA har
utvecklat en genterapi som riktar sig mot cancer i ett avancerat
skede. Syntetisk manniskokromosom hSync (Human Synthetic
Chromosome) har skapats av forskare pa CarryGenes
Therapeutics och har egenskaperna att kunna bara
skraddarsydd genetisk information. Kromosomen definieras

* Per den 31 december 2023
** Substansvarde ar baserat pa senast tillgangliga transaktion som gjorts i Bolaget
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som en extra minikromosom som adderas till den naturliga
gensammansattningen, vilket innebar att den manskliga
cellen bestar av totalt 47 kromosomer i stéllet for 46 - nagot
som kan férekomma naturligt bland manniskor.
Anvandningen av hSync ar en helt unik metod for
cancerbehandling. Genom att utveckla en saker och effektiv
genterapi nar CarryGenes Therapeutics den globala
marknaden med I6sningar som bekampar en mangd olika
cancerformer
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ONOTERAT PORTFOLJBOLAG

Kapitalandel: 0,38% / 30 000 aktier
Andel av Cardeons portfélj*: 1,7%
Utvecklingsstadie: Fas |

Datum for initial investering: 30 november 2019
Investerat belopp: 3800 000 SEK
Substansvarde**: 1,8 MSEK

* Per den 31 december 2023
** Substansvarde ar baserat pa senast tillgangliga transaktion som gjorts i Bolaget
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Cellestia Biotech dr ett biofarmabolag i klinisk fas som
utvecklar terapier for att kontrollera och modulera
patogent genuttryck i flera sjukdomsomraden. Detta gors
genom selektiv hdmning av transkriptionsfaktorer i
cellkarnan. Den ledande substansen CB-103 har avancerat
till fas 2 for att framgangsrikt behandla patienter med
multiresistenta cancerformer. Vidare utvecklar Cellestia en
FoU-pipeline av nya transkriptionsfaktorinhibitorer, inom
onkologi, autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.
Lakemedlet CB-103 dr patentskyddad fram till 2039 i
storre marknader sasom EU, USA, Japan och Kina.
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Marknadsoéversikt

Cardeon investerar framfor allt i bolag verksamma inom life
science sektorn. Life science ar samverkan mellan offentlig sektor,
sjukvard, industri och akademi, nar det galler forskning som syftar
till att forbattra liv och halsa’.

Varderingen bland life science-bolag har varierat under det
senaste aret, dock gar det att konstatera att den underliggande
marknaden presterar vél. Vissa bolag lyckades vaxa i takt med
framstdllandet och kommersialiseringen av covid-19-relaterade
terapier?. Under 2018 presenterades life science-strategin av
Sveriges Regering, en nationell strategi for att framja den svenska
life science-industrin. Idag ligger Sverige i framkant ndr det
kommer till innovation, forskning och sjukvard?. Detta ar nagot som
avspeglas i det hoga vélstandet och den goda halsan hos den
svenska populationen. Enligt Human Development Index
placerades Sverige pa en sjunde plats bland alla vérldens nationer
vilket indikerar ett hogt relativt valmaende for 20214 Givet den
avancerade forskningsinfrastrukturen som aterfinns i Sverige sa
har nationen fortsatt goda forutsattningar for att bevara den
ledande positionen inom bland annat life science. Enligt life
science-strategin ar visionen att Sverige ska bli &nnu battre pa

exempelvis medicinsk forskning, nagot som skapar
arbetsmojligheter samtidigt som valmaende bland foretag och
befolkningen framjas®.

Den globala marknadsstorleken for life science varderades till cirka
9 Mdr USD 2022 och forvéantas vaxa med en arlig tillvaxttakt pa 7,6
procent fran 2023 till 2030°. Marknadstillvaxten forvantas drivas av
Okad forekomst av kroniska sjukdomar och vilja att stavja
sjukvardsutgifterna.

Flera faktorer talar for att Cardeons portfoljbolag gar en ljus
framtid till motes da efterfragan globalt pa portfoljbolagens
produkter och tjanster forvantas oka starkt kommande ar. En stark
befolkningstillvaxt kommande ar, en kraftigt dldrande befolkning,
en storre medelklass och en fortsatt positiv ekonomisk tillvaxt ar
nagra av de faktorerna som talar for ovanstaende.

Enligt SCB uppgick den totala befolkningen i Sverige till cirka 10,52
miljoner under 20227. Inom tio ar beraknas folkmangden passera
11 miljoner®. Folkmangden i Norden forvantas 6ka med 6,6 % fran
2021 till 2040, fran 27,7 miljoner till cirka 29,5 miljoner®. Varldens

befolkning uppgar till 8 miljarder och befolkningstillvaxten

1. https://www.regionstockholm.se/om-regionstockholm/forskning-och-innovation/life-science/

2. https://www.deloitte.com/content/dam/assets-shared/legacy/docs/perspectives/2022/gx-Ishc-dei-global-life-sciences-outlook-report.pdf

3. https://www.regionstockholm.se/om-regionstockholm/forskning-och-innovation/life-science/

4. https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fhdr.undp.org¥%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2021-22_HDR%2FHDR21-22_Statistical_Annex_HDI_Table.

xIsx&wdOrigin=BROWSELINK

5. https://www.regionstockholm.se/globalassets/6.-om-landstinget/styrande-dokument/dokument-som-styr-arbetet-inom-ett-verksamhetsomrade/faqg/Isstrategi_210607.pdf
6. https://www.precedenceresearch.com/life-science-analytics-market#:~:text=The%20global%20life%20science%20analytics,USD%204.1%20billion%20in%202022.
7. https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/sveriges-befolkning/#:~:text=2022%20var%20folkm%C3%A4ngden%20i%20Sverige fler%20har%20

invandrat%20%C3%A4n%20utvandrat.

8. https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/befolkningsprognos-for-sverige/#:~:text=1%20januari%202017%20blev%20vi,att%20vara%2012%2C7%20

miljoner.

9. https://www.norden.org/sv/information/befolkning#:~:text=Folkm%C3%A4ngden%20i%20Norden%20f%C3%B6rv%C3%A4ntas%20%C3%B6ka,dessa%20m%C3%A4nniskor%20

redan%20%C3%A4r%20f%C3%B6dda.
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forvantas bromsa in nagot jamfort med de senaste decennierna
for att na en global befolkning om 9 miljarder runt 2037.
Befolkningstillvéxten férvantas framst drivas av nio
utvecklingslander, bland annat Demokratiska republiken Kongo,
Etiopien, Tanzania och Indien™.

Redan nu ser man dven tydliga tendenser pa en aldrande
befolkning, dldre manniskor ar en stor och vaxande grupp i
befolkningen. Antalet individer som &r 60 ar eller aldre har ékat
med cirka 65 procent de senaste 50 aren. Den grupp som har 6kat
allra mest procentuellt sett ar de som ar 90 ar och &ldre. De &r mer
an dubbelt s& manga nu som for 50 ar sedan. Om tio ar beraknas
hela gruppen 60 ar och aldre vara fler an tre miljoner, vilket beror
pa att allt fler dverlever till allt aldre aldrar'™.

Dessa faktorer kommer bidra till en okad efterfragan pa
portféljbolagens produkter och tjanster. | takt med en ¢kande
population och en standigt aldrande befolkning kommer behovet
av lakemedel och medicinteknik 6ka under en éverskadlig tid.

Medicinteknik har en fundamental roll i utvecklingen av vard och
omsorg. Den globala marknaden for medicinteknik estimeras vaxa
med en arlig tillvaxttakt om 4,9 procent mellan 2023 och 2027 for
att uppna ett marknadsvarde om cirka 700 Mdr USD 20272 |
Sverige ar marknaden for medicinteknik attraktiv och
branschorganisationer arbetar for att Sverige ska vara varldens
mest attraktiva land for medicintekniska foretag att etablera sig pa.
Visionen dr att medicinteknik genom utveckling av vardeskapande
innovationer som Okar patientsakerheten skapa en hallbar vard
och omsorg'=.

Konkurrenssituation

Cardeons "konkurrenter” ar andra investmentbolag inom life
science-sektorn saval pa internationellt som nationellt plan.
Citattecknen harrdrs av att en del av dessa dven kan vara
samarbetspartners, medinvesterare och tankbara kopare i ett
senare utvecklingsskede. Om begreppet konkurrens vidgas pa ett
likartat satt, "konkurrerar” bolaget dven med olika
finansieringsformer sdsom borsintroduktioner, nyemissioner,
myndighets- och investeringsfonder, affarsanglar och enskilda
investerare. Dessa utgor dock av forstaeliga skal dven
avyttringsstrategier for de olika portfoljpolagen. Cardeon sarskiljer
sig aven fran andra konkurrenter genom att vara en aktiv dgare
som i samarbete med ledning, grundare och styrelse arbetar for
att stotta bolagen saval med investeringar och
finansieringsstrategier som med Cardeons breda natverk for att
initiera samarbeten, bista vid nyckelrekryteringar eller bidra med
ratt kompetens till styrelsearbetet.

De investmentbolag Cardeon ser som direkta konkurrenter inom
life science-sektorn ar:

+ LINC - specialiserade inom investering, dgande och vidare
forvaltning av bolag inom life science-industrin. Karaktaren av
investeringarna ar sma och medelstora nordiska
produktorienterade bolag.

+ Medcap - investerar i foretag som omsatter 50 - 200 miljoner
kronor, vilket ar foretag som ar betydligt mognare an de malbolag
Cardeon huvudsakligen fokuserar pa for sin portfol).

+ Healthcap - investerar i ett mycket senare skede an Cardeon.
Detta ar ett av potentiella partners i det senare skede da Bolaget
kan Overvaga att avyttra ett portfdljbolag.

+ Sunstone Life Science Venture - investerar liksom Healthcap i ett
senare skede an Cardeon. Detta skulle kunna vara en potentiell
tagare av Cardeons dgarandel vid avyttring av portfoljbolaget.

OVRIG INFORMATION

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar
Cardeon AB (publ) med organisationsnummer 556713-3672.
Cardeon bildades och registrerades vid Bolagsverket den 22
oktober 2018 och efter ett omvant forvarv och fusion med Tectona
Capital AB den 24 november 2022 ar Bolaget ett svenskt publikt
aktiebolag noterat pa NGM Nordic SME. Tectona Capital AB
bildades den 20 september 2006, registrerades vid Bolagsverket
den 19 oktober 2006 och uppldstes via fusion den 24 november
2022. Cardeon regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie dr upptagen till
handel pa NGM Nordic SME under kortnamnet CARDEO. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
549300ZXODP2WW24HO93. Bolaget har sitt sate i Stockholms
kommun med adress Gasverksgatan 3, 222 29, Lund. Bolaget nas
pa info@cardeon.se samt telefonnummer +46708152190. Notera
att informationen pa& webbplatsen inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Organisationsstruktur

Idag finns det ingen koncernstruktur. Cardeon har per datumet for
prospektets godkdnnande sex anstallda och totalt tio intressebolag
dar agarandelen i bolagen varierar mellan 0,48 - 58,96 procent.

Trender

Bolaget bedomer att det efter den 31 december 2023 fram till
dagen for Prospektet inte finns ndgra betydande kénda
utvecklingstrender i fraga om produktion, forséljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser for Cardeon.

Investeringar

Efter den 31 december 2023 fram till dagen for Prospektet har
Cardeon inte gjort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har inte
heller nagra pagdende investeringar eller fasta ataganden
avseende kommande vasentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Cardeons ambition &r pa langre sikt att finansiera verksamheten
genom intakter i form av utdelning, arvoden for radgivning,
forsaljining av aktier i portfoljbolag och eventuella avyttringar. Fram
till dess att Bolaget har tillrackliga intakter avses rorelsekapital och
verksamhet att finansieras genom féreliggande
Foretradesemission och utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie TO1 och TO2 som emitteras i samband med Erbjudandet.

Vasentliga forandringar i Bolagets lane- och
finansieringsstruktur

Det har inte skett ndgra vasentliga forandringar avseende Bolagets
lane- och finansieringsstruktur efter den 31 december 2023 fram
till datumet for Prospektets godkannande.

10. https://unric.org/sv/varldens-befolkning-2/#:~:text=Det%20tog%2012%20%C3%A5r%20f%C3%B6r,den%20nivi6C3%A5n%20fram%20til1%202100.
11. https://www.scb.se/pressmeddelande/scb-publicerar-stor-kartlaggning-av-sveriges-aldre/#:~:text=De%20senaste%2050%20%C3%A5ren%20har,som%20f%C3%B6r%2050%20

%C3%A5r%20sedan.
12. https://www.statista.com/outlook/hmo/medical-technology/worldwide#key-players

13. https://www.swedishmedtech.se/upl/files/191131/swedish-medtech-verksamhetsberattelse-2022.pdf?t=735237960
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i Prospektet
Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgora
sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per
den 31 december 2023 uppgick Bolagets likvida medel till cirka
900 MSEK. Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet
uppstar i mars, 2024. Med beaktande av bedémda kassafloden
har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 20,4 MSEK for
den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 26,9
MSEK fore emissionskostnader som bedéms uppga till cirka 2,1
MSEK. Nettolikviden om 24,7 MSEK bedodms tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. | samband med Foretrddesemissionen har
ett antal befintliga aktiedgare ingatt teckningsférbindelser om
totalt cirka 8,1 MSEK, motsvarande 30,1 procent av emissionen.
Darutover har ett flertal externa investerare och Mangold ingatt

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)

avtal om emissionsgarantier med Bolaget uppgaende till
sammanlagt 8,6 MSEK, motsvarande 31,8 procent av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed av
teckningsférbindelser och garantidtaganden till 61,9 procent.
Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots ingangna garantiavtal, inte
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan
darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar
alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sdkerstdlla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far dnskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forséatts i rekonstruktion, eller i
likvidation.



27 RISKFAKTORER

RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt
beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses
vasentliga for Cardeons verksamhet och framtida utveckling. |
enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges i
detta avsnitt endast begransade till sddana risker som bedoms
vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som
beddms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett
valgrundat investeringsbeslut.

Cardeon har bedémt riskernas vasentlighet pa grundval av
sannolikneten for att riskerna realiseras och den potentiella
omfattning av negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna
realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal
kategorier vilka omfattar risker relaterade till Cardeons
verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella
risker samt risker relaterade till Cardeons aktier och
Foretradesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan dr
baserade pa Bolagets bedomning och tillganglig information per
dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for
Prospektet beddms vara mest vasentlig presenteras forst inom
varje kategori medan riskfaktorerna darefter presenteras utan
sarskild rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Begransade resurser och beroende av nyckelpersoner
Cardeon dr ett litet bolag med begransade resurser vad galler
ledning, administration och kapital. Fér genomfoérandet av Bolagets
strategi ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett for Bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser inte racker till
och att Bolaget déarmed drabbas av finansiella saval som operativa
svarigheter. Cardeon ar dven i hog grad beroende av
nyckelpersoners kunskaper, erfarenheter och engagemang,.
Nyckelpersonerna, daribland styrelse, ledning samt medicinskt rad,
besitter internt kunnande och har omfattande erfarenhet inom
omradet i vilket Bolaget verkar. Om Bolaget framover inte kan
behalla dessa nyckelpersoner, eller inte lyckas rekrytera nya
kvalificerade medarbetare i den utstrackning och pa de villkor som
behovs, skulle detta kunna leda till att Bolagets strategi och mal
inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
forsaljning och operativa verksamhet.

Cardeon beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till eventuella portféljinvesteringar
Cardeon investerar i innovativa nordiska foretag och startups inom
medicinteknik och life science. Investeringar ar alltid forenade med
risker och osakerhetsfaktorer, i synnerhet investeringar i bolag
som befinner sig i en tidig fas. Dessa risker kan bland annat vara
okénda malbolagsspecifika risker, som att vissa tillgangar visar sig
vara 6vervarderade och maste skrivas ned eller att malbolagets
produkter inte utvecklas i 6nskad riktning eller takt eller att kunder,
viktiga partners och/eller nyckelpersoner ldmnar det forvarvade
foretaget. Dartill finns det risk att den nya investeringen inte ger
ratt portféljsammansattning eller till och med kraver mer kapital an
forutsett. Detta skulle kunna vara pa grund av olika utvecklingstakt,
risknivaforandringar jamte andra investeringar, andrade
bedoémningar utifran andrade forutsattningar, eller att den legala,
finansiella eller kommersiella genomlysningen av malbolagen ar
otillracklig. Samtliga dessa risker och anledningar enskilt eller
sammantaget kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

Cardeon bedémer sannolikheten for att risken intraffar som hog.
Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hdg
negativ inverkan pa Bolaget.
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Risker relaterade till portfoljbolagens
produktutveckling

Cardeon intresserar sig for och investerar i sma bolag med stora
mojligheter. Bolagets framgang ar till stor del beroende av
portfolibolagens formaga att fortsatt framgangsrikt utveckla
befintliga och/eller nya medicintekniska produkter som attraherar
kapital- respektive den kommersiella marknaden och mojliggor
listning av deras aktier. Mot bakgrund av att utvecklingsarbete kan
vara omfattande och komplext, kan forseningar i tidplaner inte
heller uteslutas. Allvarliga férseningar, storningar eller oférutsedda
handelser i utvecklingsprocesser kan paverka portfoljbolagens,
och darmed dven Bolagets, framtida verksamhet och Iénsamhet
negativt. Om portfoljbolagens produkter inte utvecklas i 6nskad
riktning eller inte finner acceptans pa kommersiella marknader kan
detta leda till negativ inverkan pa avkastning pa investerat kapital
saval som pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Cardeon beddmer sannolikheten for att risken intrdffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Formaga att hantera tillvaxt

Till foljd av Cardeons affarsidé att aktivt bista i utvecklingen av
portfoljpolagen och forsatta investeringsstrategi planerar Bolaget
for snabb tillvéxt. Den planerade tillvaxten kan komma att vara
kravande for Bolagets ledning och organisation och kommer att
forutsatta investeringar och utdkade personella resurser. Om
Bolaget inte lyckas hantera sadan tillvéxt pa ett effektivt satt kan
det komma att paverka det Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt genom bland annat bristande
support till portféljpolagen, minskade managementarvoden och
krav pa kapitalanskaffning.

Cardeon beddmer sannolikheten for att risken intréffar som Iag.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

Finansieringsbehov och rorelsekapital

Cardeons snabba expansion och offensiva satsningar innebar
Okade investeringskostnader for Bolaget. Forseningar i
portféljbolagens projekt kan innebdra férsamringar av Bolagets
rorelseresultat och det kan inte med sakerhet sagas huruvida
Bolaget kan generera tillrdckliga medel for framtida finansiering av
sin verksamhet. Bolaget kan i framtiden behdva attrahera nytt
externt kapital till villkor som (vid tidpunkten for
kapitalanskaffningen) inte ar fordelaktiga for befintliga aktiedgare.
Alternativt kan finansiering ske genom upptagande av 1an, vilka kan
innebara villkor som begransar Bolagets anvandande av kapital i
verksamheten. Om Bolaget misslyckas med att anskaffa eventuellt
nodvandigt kapital kan det medfora en vasentligt negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Cardeon beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ inverkan pa Bolaget.

Konkurrens

Cardeons portféljbolag ar framst verksamma inom den globala
medicintekniska branschen, vilken kannetecknas av snabb teknisk
utveckling och stor konkurrens. Portféljbolagens produkter
kommer vidare marknadsforas till krdvande kunder inom
halsovarden, dvs. sjukhus och kliniker. Det finns risk for att
portfoljbolagens presumtiva kunder inte anser portféljbolagens
produkter ar battre an redan existerande alternativ. Harutover
finns det ett stort antal foretag som ar aktiva inom forskning och
utveckling av produkter som kan komma att konkurrera med
portféljbolagens produkter. Okad konkurrens kan yttra sig i form
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av en omfattande satsning inom marknadsforing och/eller
produktutveckling fran konkurrerande foretag eller fran foretag
med en global verksamhet som i dagsldget verkar inom
narliggande medicintekniska omraden och bestammer sig att
etablera sig inom portfoljbolagens omraden. Flera av
portféljbolagens nuvarande och framtida konkurrenter har ett
konkurrensévertag i form av till exempel langre historik, mer
inarbetade varumarken samt storre finansiella, tekniska och
marknadsforingsmassiga resurser. Om portfoljbolagen inte kan
anpassa sina produkter och sin verksamhet till denna utveckling
finns det risk att Cardeons portfolj forlorar i varde, vilket skulle
kunna leda till negativ paverkan pa avkastning pa investerat kapital
saval som pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Cardeon beddmer sannolikneten for att risken intraffar som
medelhog. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Risker relaterade till patent och immateriella
rattigheter

Portfoljbolagens immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, varumarken, lagstiftning till skydd for foretagshemligheter
och/eller avtal. Vid intrang i dessa eller i handelse av att ett eller
flera portfdlibolag forbiser en annan parts nyttjande- eller
agarratter till immateriella rattigheter, riskerar portféljbolaget och
Cardeon att bli parter i kostsamma och tidskravande tvister.
Cardeons resultat och finansiella stallning skulle komma att
paverkas negativt.

Cardeon bedomer sannolikheten for att risken intréffar som 1ag.
Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle ha en
medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VARDEPAPPER OCH FORETRADESEMISSIONEN

Risk relaterat till Cardeons méjlighet att [amna
utdelning

Cardeon har per dagen for Prospektet inte antagit nagon
utdelningspolicy. Cardeon befinner sig i en expansionsfas. For
narvarande ar darfor avsikten att 1dta Cardeon balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvéxt och drift av
verksamheten och det férutses foljaktligen inte att ndgra kontanta
utdelningar betalas inom de narmaste aren. Majligheten for
Cardeon att betala utdelningar i framtiden beror pa ett antal
faktorer, sdsom framtida intékter, finansiella stéllining, kassafloden,
behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra
faktorer. Cardeon kan komma att sakna tillrdckligt med
utdelningsbara medel och Cardeons aktiedgare kan komma att
besluta om att inte betala utdelningar vilket innebadr att aktiedgare
inte kommer att erhalla ndgon direktavkastning och dartill kan
aktiekursen komma att paverkas negativt.

Sannolikheten for att risken intraffar beddms som hdg. Om risken
forverkligas bedéms den kunna medféra en lag negativ inverkan
pa Cardeon.

Framtida erbjudanden

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa kapital genom
utgivande av aktierelaterade vardepapper sasom aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler. En emission av ytterligare
vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och leda till en
utspadning av befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och
rostratt. Om emission genomfors med foretradesratt for befintliga
aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning genom att
teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare
investering i Bolaget. En sddan emission kan ocksa géras utan
foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren inte har
nagon mojlighet att skydda sig mot utspadning.
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Cardeon beddmer sannolikneten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag har betydande
inflytande i Cardeon har mojlighet att utdva ett vasentligt
inflytande i drenden som framlaggs till Cardeons aktiedgare for
godkannande, inklusive val av styrelseledamoter och en eventuell
6kning av aktiekapitalet, samgaende eller férséljning av samtliga,
eller nastan samtliga, Cardeons tillgangar. De storre aktiedgarnas
intressen, med innehav och rostandel dverstigande 5 procent i
Bolaget, sammanfaller kanske inte med Cardeons eller andra
aktiedgares intressen, och de storre aktiedgarna skulle kunna
utdva inflytande 6ver Cardeon pa ett satt som inte framjar de
andra aktiedgarnas intresse pa basta satt.

Cardeon bedomer sannolikheten for att risken intréffar som 1ag.
Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle ha en hdg
negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Risk forknippad med utspadning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och ovrig
verksamhet med hjalp av nyemissioner och mot bakgrund av den
utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Cardeon komma att
behova ytterligare kapital framgent for att finansiera sin
verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det
bemyndigande som galler under tiden intill arsstamman 2024, vid
ett eller flera tillfdllen och med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna besluta om emission av nya aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital
genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-
teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Aktiedgare
kan fa sitt innehav utspéatt genom att inte teckna sin andel i
framtida foretradesemissioner. Sddan utspadning innebar att
aktieagarens relativa roststyrka och darmed mojlighet att paverka
beslut vid bolagsstamman forsvagas samt att aktiedgarens andel i
Bolagets tillgangar och resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behover anskaffa ytterligare kapital genom
emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha en
medelhog negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur
aven inverkar negativt pa befintliga aktiedgare. Bolaget bedomer
att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Ej sakerstallda tecknings-och garantiataganden

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidgtaganden fran befintliga
och externa investerare till ett varde om cirka 16,7 MSEK,
motsvarande cirka 61,9 procent av Foretradesemissionen.
Tecknings- och garantiataganden ar inte sékerstéllda genom
bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa
forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte
tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras
mindre kapital dn berdknat for att finansiera rorelsen.

Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stéllning och
aven pa genomforandet av planerade atgarder efter Erbjudandets
genomforande, vilket i forlangningen riskerar leda till minskade
framtida intakter eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet i
hog omfattning. Bolaget beddmer att sannolikneten att
ovannamnda risk forverkligas ar 1ag.

Risker med agarkoncentration

Bolaget har idag en storre aktiedgare som har cirka 41,34 procent
av roster och kapital i Bolaget. Denna aktiedgare har aven
historiskt haft stort inflytande ver Bolaget. Sadana kontrollagare
har ett i praktiken mycket stort inflytande over ett listat bolag och
kommer att kunna paverka utfallet av merparten av sadana
drenden som beslutas pa bolagsstdmma, inklusive hur Bolagets
resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt.
Kontrollagare kan dartill ofta indirekt utéva inflytande 6ver Bolaget
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genom uppdrag som styrelseledamoter i Bolaget. Det finns risk att risk forverkligas ar 1ag.
sadana kontrollagares intressen inte ar i linje med ovriga

aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och

strukturaffarer. Sddana dgarkoncentrationer kan dven paverka

forutsattningarna for agarforandringar i Bolaget och samgaenden

med andra foretagsgrupperingar.

Denna typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och
finansiella stallning samt aktiekursens utveckling negativt i lag
omfattning. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmnda

—
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Allmant

Cardeon ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar
kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Cardeons aktier ar denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelserna
i aktiebolagslagen (2005:551).

Central vardepappersforvaltning

Cardeon dr anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoforing och registrering av aktierna sker av Euroclear i det
elektroniska avstdamningsregistret. Aktiedgare som ar inford i
aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till
samtliga aktierelaterade rattigheter.

Foretradesemissionen

Den 22 december 2023 beslutade styrelsen i Bolaget, villkorat
godkannande fran extra bolagsstdmma den 30 januari 2024 att
genomfora Foretradesemissionen. Foretraddesemissionen avser
teckning av units bestdende av aktier (ISIN-kod SE0020050896),
teckningsoptioner av serie TO1 (ISIN-kod SE0021513504) och
teckningsoptioner av serie TO2 (ISIN-kod SE0021513512). De
teckningsoptioner som emitteras med anledning av
Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel och ska
kontoforas av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebdr att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For fullstandiga
villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till "Villkor for
teckningsoptioner av serie TO1 i Cardeon AB” samt "Villkor for
teckningsoptioner av serie TO2 i Cardeon AB” som aterfinns pa
Bolagets hemsida, www.cardeon.se. Aktierna och
teckningsoptionerna i Foretrddesemissionen emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK.
Registrering av Féretradesemissionen vid Bolagsverket berdknas
ske omkring vecka 10, 2024.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt beréttigar till en rost
pa bolagsstéamman och till lika stor utdelning och eventuellt
overskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna
normalt foretradesratt. Bolagsstamman kan dock besluta om
undantag fran foretradesratten. Andring av aktiedgarnas
rattigheter kraver beslut av bolagsstamma. Villkoren for att andra
aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som féljer av lag. Aktierna
ar fritt overlatbara, det finns saledes inga begransningar eller
forbehall avseende aktiernas dverldtbarhet. Det finns, utéver de
teckningsoptioner som ges ut i samband med
Foretradesemissionen, inte nagra utestaende teckningsoptioner,
konvertibler, villkorade aktieagartillskott eller liknande som
kommer att paverka antalet aktier i Bolaget.

Deltagande och réstratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktiedgare som vill delta i
forhandlingar pa bolagstdamma ska dels vara inforda i den av
Euroclear férda aktieboken sex bankdagar fore stdmman, dels
anmala sig hos Bolaget for deltagande pa bolagsstdmman senast
den dag som anges i kallelsen.
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Varje aktie beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma.
Varje aktieagare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktieagaren innehar i Bolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagstamman faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken och ar antecknad i
avstamningsregistret. Detta register fors av Euroclear. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontantbelopp per aktie genom
Euroclears forsorg, men kan dven utbetalas i annan form. Om en
aktiedgare inte kan nds kvarstar dennes fordran avseende
utbetalningsbeloppet pa Bolaget i tio ar. Vid utgangen av
tioarsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem. Betalning
av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare genomfors pa samma
satt som for aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som
inte har hemvist i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt.
Bolaget ar emellertid inte forpliktigat att betala sadan skatt.

Cardeon har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Cardeon befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella Overskott ar planerade att investeras i Bolagets fortsatta
utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgdngar och vinster.
I handelse av likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till andel av
dverskottet i proportion till det antal aktier som innehas av
aktieagaren.

Likviditetsgaranti

Bolaget har ingatt ett avtal med Mangold enligt vilket Mangold
kommer att agera likviditetsgarant i Bolagets aktie avseende
handeln pa NGM. Atagandet innebar huvudsakligen att
likviditetsgaranten atar sig att nar sa ar mojligt att stalla kurser pa
bade kop- och séljordrar, med verkan att differensen mellan

kop- och saljkurs inte Gverstiger en viss forutbestamd niva. Avtalet
innebéar att Mangold ska stélla kurser om minst 5 000 kronor pa
kop- respektive séljsidan med en maximal sa kallad spread om
hogst sex (6) procent. Syftet med avtalet ar séledes att framja
likviditeten i Bolagets aktie. Avtalet &r I6pande med sex manaders
Omsesidig uppsagningstid.

Emissionsbemyndigande

Vid den extra bolagsstamman den 30 januari 2024 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, langst intill tiden for nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt for
aktieagarna, besluta om emission av nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler, dock att sddan emission inte far medfora att
bolagets aktiekapital dverstiger bolagets hogsta tillatna aktiekapital
enligt bolagsordningen. Sddant emissionsbeslut ska dven kunna
fattas med bestammelse om apport, kvittning eller annat villkor.
Syftet med bemyndigandet ar att ge styrelsen okad flexibilitet i
arbetet med att sdkerstélla att Bolaget pa ett andamalsenligt satt
ar handlingskraftigt for att finansiera eventuella nya investeringar
och forvary, stotta befintliga portfoljbolag samt bredda
aktieagarbasen om det behdvs.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkopserbjudanden som utfdrdats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkdpserbjudande kan gdlla alla eller en del av aktierna
i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa
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kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller
tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i
ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som ar dgnade att forsdmra forutsattningarna for ett erbjudandes
ldmnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande &r nara forestadende, eller om ett sddant erbjudande
har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att
antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som
har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktiedgare vdljer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt
uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for
tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett
innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebdr att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att I6sa in aterstaende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktieagaren. P4 motsvarande
satt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inldses genom
tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren
har lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedgare

vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktieagarna, ska
|6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om
inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall ska I6senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid en forsaljning
av aktierna under normala forhallanden. Denna process for
bestammande av skalig ersattning for aktier som inlésen genom
tvangsinlosen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis
behandling av samtliga aktieagare. Eventuella tvister om inldsen
ska provas av skilieman.

Cardeons aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller 18sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Cardeons aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intakter som erhdlls fran teckningsoptioner
och aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring
av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sdrskilda skatteregler galler for vissa typer av
skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier, teckningsoptioner och unitratter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler och
skatteavtal.
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Erbjudandet

Den 22 december 2023 beslutade styrelsen i Bolaget, villkorat
godkannande fran extra bolagsstamma den 30 januari 2024, att
genomfdra en nyemission av aktier och teckningsoptioner (units)
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare till en teckningskurs om
0,12 SEK per unit. Varje unit bestar av tre nyemitterade aktier, fem
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1 och fem vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO2. Varje teckningsoption av serie TO1
ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget under perioden frén och
med den 22 april 2024 till och med den 7 maj 2024. Varje
teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 26 augusti 2024 till och
med den 9 september 2024.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 672 107 484 nya aktier, motsvarande
en emissionslikvid om cirka 26,9 MSEK fdre emissionskostnader.
Vidare omfattar Erbjudandet hogst 1 120 179 140
teckningsoptioner av serie TO1 och hogst 1 120 179 140
teckningsoptioner av serie TO2. Teckningsoptioner av serie TO'
kan tillfora Bolaget ytterligare maximalt mellan cirka 20,2 MSEK
och 67,2 MSEK fore emissionskostnader, beroende pa
teckningskurs. Teckningsoptioner av serie TO2 kan tillféra Bolaget
ytterligare maximalt mellan cirka 20,2 MSEK och 67,2 MSEK fore
emissionskostnader, beroende pa teckningskurs.

Vid full teckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 kan Bolaget darmed
tillforas som mest cirka 161,3 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen for varje unit ar 0,12 SEK, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,04 SEK. Teckningsoptionerna erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Aktiekapital och antal aktier

Den extra bolagsstamman den 30 januari 2024 beslutade att
minska Bolagets aktiekapital utan indragning av aktier, med

7169 146,496 SEK, frdn 11 201 791,40 SEK till 4 032 644,904 SEK,
vilket dven medfor att en akties kvotvarde minskar till 0,018 SEK
som en forutsattning for Foretradesemissionens genomférande.

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att ka med
hogst 12 097 934,712 SEK fran 4 032 644,90 SEK till 16 130
579,616 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 672
107 484 fran 224 035 828 till 896 143 312 aktier.

Den extra bolagsstamman beslutade dven om ytterligare
minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier direkt efter
Foretradesemissionen med hogst 3 584 573,248 SEK i syfte att
halla nere aktiekapitalet pa en mer rimlig niva beroende pa utfallet.
Denna minskning far till effekt att kvotvardet per aktie kan minskas
ytterligare hogst 0,004 SEK till 0,014 SEK.

Om samtliga utgivna teckningsoptioner av serie TO1 utdvas till
aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 20 163
224,520 SEK frdn 16 130 579,616 SEK till 36 293 804,136 SEK och
antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 1 120 179 140 fran
896 143 312till 2 016 322 452 aktier.

Om samtliga utgivna teckningsoptioner av serie TO2 utdvas till
aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 20 163
224,520 SEK fran 36 293 804,136 SEK till 56 457 028,656 SEK och
antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 1120 179 140 fran 2
016 322 452 till 3136 501 592 aktier.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
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faststallande av vern som ska erhalla unitratter i emissionen ar den
1 februari 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhalla unitratter ar den 30 januari 2024. Forsta dag for handel
i Bolagets aktie exklusive ratt att erhdlla unitratter ar den 31
januari 2024.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 1 februari 2024 ar registrerad
som aktiedgare i Cardeon ager foretradesratt att teckna units i
Foretradesemissionen i relation till befintligt innehav av aktier. For
varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. En (1) unitratt beréattigar
till teckning av en (1) unit i Cardeon till en teckningskurs om 0,12
SEK per unit. Varje unit bestar av tre (3) nyemitterade aktier, fem
(5) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1 och fem (5)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO2.

Teckning utan féretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av units utan stod av
foretradesratt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln
"Anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter”. Teckning
utan foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning
med foretradesrétt, det vill séga fran och med den 5 februari 2024
till och med den 19 februari 2024.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 5
februari 2024 till och med den 19 februari 2024. Efter
teckningsperiodens utgdng blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer, utan
avisering fran Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot. For att
forhindra forlust av vérdet pa unitratterna maste dessa utnyttjas
for teckning av units senast den 19 februari 2024 eller sdljas
senast den 19 februari 2024. Styrelsen for Cardeon ager ratt att
forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell forldangning av tiden for teckning och
betalning ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och
offentliggdras genom pressmeddelande.

Villkor for teckningsoptionerna av serie TO1

Varje teckningsoption av serie TO1 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent av
den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden 5 april 2024 till den 18 april 2024, dock lagst aktiens
kvotvarde och hogst 0,06 SEK per aktie. Teckning av aktier med
stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden den 22 april 2024 till och
med den 7 maj 2024. De fullstandiga villkoren for
teckningsoptioner av serie TO1 kommer att finnas tillgangliga pa
Bolagets hemsida, www.cardeon.se.

Villkor for teckningsoptionerna av serie TO2

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent av
den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden 9 augusti 2024 till den 22 augusti 2024, dock lagst
aktiens kvotvarde och hogst 0,06 SEK per aktie. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren
for teckningsoptionerna under perioden den 26 augusti 2024 till
och med den 9 september 2024. De fullstandiga villkoren for
teckningsoptioner av serie TO2 kommer att finnas tillgangliga pa
Bolagets hemsida, www.cardeon.se.

Handel med unitratter

Handel med unitratter avses att dga rum pa NGM Nordic SME
under perioden fran och med den 5 februari 2024 till och med
den 14 februari 2024. ISIN-kod for unitratterna ar SE0021513587.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfora kop och forsalining av
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unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rdtt att teckna
nya units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 14 februari 2024 eller utnyttjats
for teckning av units senast den 19 februari 2024, kommer att
bokas bort. For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna
maste dessa utnyttjas for teckning av units senast den 19 februari
2024 eller sdljas senast den 14 februari 2024.

Utspadning

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units i
Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar att vidkdnnas
en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor
en utspadning om cirka 75,0 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid
fullt nyttjande av de 1 120 179 140 teckningsoptioner av serie TO
som omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 55,6
procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av
de 1120 179 140 teckningsoptioner av serie TO2 som omfattas av
Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 35,7 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala dkningen av antalet
aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt
nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO1 och TO2
kan innebara en total utspadning om cirka 92,9 procent.

| det fall garantiersattningen utnyttjas i form av units kommer de
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna, vid fullt
utnyttjande, innebadra en total utspadning om cirka 17,1 procent
givet full teckning i Foretradesemissionen.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att
kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att sdlja sina
unitratter.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 1 februari 2024 ar registrerade i den av
Euroclear och for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi
fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhalina unitratter. Den som &r upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckningen dver
panthavare med flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning
utan underréttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte
att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare pa avstamningsdagen erhaller
varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel fran
Euroclear. Teckning och betalning ska da i stéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stéd av unitratter

Anmalan om teckning av units med stod av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 5 februari 2024 till och med den 19 februari 2024. Anmalan ar
bindande. Teckning och kontant betalning ska antingen géras med
den fortryckta inbetalningsavi som medfdljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ar
fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av units ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag foér anmadlan om teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmélningssedel ska da ej
anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten.
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Observera att anmalan om teckning ar bindande.

2. Sarskild anmdlningssedel

For det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den
sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Anmalning om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far dérmed inte
anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan
erhéllas fran Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner
den frdn Mangolds hemsida. Ifylld anméalningssedel ska skickas per
e-post och vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den 19
februari 2024. Det &r endast tillatet att insénda en (1) sarskild
anmalningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga
sarskilda anmalningssedlar kommer saledes att Idmnas utan
avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Cardeon AB

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning av units utan stod av foretradesratt
(intresseanmalan)

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av units med foretradesratt, det vill sdga fran och
med den 5 februari 2024 till och med den 19 februari 2024.
Styrelsen i Cardeon forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden. En sadan forlangning ska meddelas senast den 19
februari 2024. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker
genom att anmalningssedel for teckning utan foretrade ifylls,
undertecknas och darefter skickas till Mangold med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran
Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Privatpersoner kan aven fylla i och skicka in anmalningssedeln
elektroniskt till Mangold via deras hemsida, www.mangold.se.
Anmaélningssedeln kan dven laddas ned fran Cardeons hemsida,
www.cardeon.se.

Anmadlningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00 den
19 februari 2024. Det ar endast tillatet att skicka en (1)
anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter. For det fall
fler an en anmalningssedel skickas kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan
ar bindande. Observera att de aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan &ven ske elektroniskt
med BankID. Ga in pa emission.mangold.se och folj
instruktionerna. Vid teckning av units utan foretrade samt vid
andra foretagshandelser dar deltagande dr frivilligt och tecknaren
har ett eget val om deltagande, maste Mangold hamta in uppgifter
fran dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for
vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For
fysiska personer maste nationellt ID ("NID") hamtas in om
personen har annat eller ytterligare medborgarskap an svenskt
medborgarskap. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en
nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer maste
Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara
forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske:
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1.1 forsta hand till de som tecknat units med stod av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte)
och som anmalt intresse for teckning av units utan stod av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter
som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan
stdd av unitratter utnyttjat for teckning av units.

2.iandra hand till annan som anmalt sig for teckning av units i
Foretradesemissionen utan stod av unitratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt
sig for teckning av.

3. itredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier
avseende teckning av units, i proportion till sddana
garantiataganden.

| den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Betalning ska erldggas senast tva (2)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Styrelsen i
Cardeon dger dock ratt att forlanga tiden under vilken betalning
kan ske. Meddelande utgér endast till dem som erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units komma att dverlatas till nagon
annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan éverlatelse komma att
understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende
av ndr under anmalningsperioden anmalan inkom.

I handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal units an vad anmalan avser.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Aktieagare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta i
Foretradesemissionen kan vanda sig till Mangold per telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig
Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foéljer av svensk ratt. Med
anledning harav kommer aktiedgare med registrerad adress i
nagot av dessa lander inte att erhdlla emissionsredovisning.
Sadana aktiedgare kommer inte heller att erhdlla ndgra unitratter
pa sina respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha
levererats till sddana aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden kommer, med avdrag for kostnader, darefter
att utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp understigande 500
SEK per aktiedgare utbetalas ej.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
utanfor Sverige

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och
teckningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till personer som ar
bosatta i andra lander kan paverkas av vardepapperslagstiftningar
i sddana lander. Med anledning harav kommer aktiedgare som har
sina aktier i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i USA (innefattande dess territorier och
provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien,
Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong,
Sydkorea eller Sydafrika inte att erhalla emissionsredovisning. De
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kommer inte heller att erhalla ndgra unitratter pa sina respektive
VP-konton. De unitrdtter som annars skulle ha levererats till
sadana aktiedgare kommer att saljas och forsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare.
Belopp understigande 500 SEK utbetalas €.

Betalda och tecknade units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade units bendmns BTU pa VP-kontot till dess att
Foretradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU beréknas att ske pd NGM Nordic SME, fran och
med den 5 februari 2024 till dess att Foretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske under vecka 11,
2024. ISIN-koden for BTU ar SE0021513595.

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen
Omkring den 21 februari 2024 berdknas Bolaget offentliggora
utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggdrandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket berédknas
ske under vecka 10, 2024, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Handel i aktien

Aktierna i Cardeon handlas pa NGM Nordic SME. Aktierna handlas
under kortnamnet CARDEO och har ISIN-kod SE0020050896. De
nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av
BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske
under vecka 11, 2024.

Handel i teckningsoptionerna av serie TO1

Styrelsen i Cardeon avser att ansoka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO1 tas upp till handel p& NGM
Nordic SME i samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under vecka 11, 2024.
ISIN-koden for teckningsoptionerna ar SE0021513504.

Handel i teckningsoptionerna av serie TO2

Styrelsen i Cardeon avser att anstka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO2 tas upp till handel pa NGM
Nordic SME i samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker, vilket beraknas ske under vecka 11, 2024.
ISIN-koden for teckningsoptionerna ar SE0021513512.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger ratt till
utdelning fran och med den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

Teckning till ISK, kapitalférsakring eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har
befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna innehas i en
IPS, kapitalforsakring, eller ISK (Investeringssparkonto) galler
sarskilda regler vid teckning av units. Tecknaren bor kontakta sin
bank/férvaltare och folja dennes instruktioner for hur teckningen/
betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt
satt kommer leverans av tilldelade vardepapper inte att kunna ske
till dessa depatyper. Det ar tecknarens ansvar att tillhandahalla de
handlingar som dr relaterade

Teckningsforbindelser och garantidtaganden
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 8,1 MSEK,
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motsvarande cirka 30,1 procent av Erbjudandet, samt
garantiataganden om cirka 8,6 MSEK, motsvarande cirka 31,8
procent av Erbjudandet. Foretradesemissionen omfattas darmed
sammantaget till cirka 61,9 procent av teckningsforbindelser och
garantiataganden.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 61,9 procent
kommer garantidtaganden inte tas i ansprak. Garantiersattning
utgar med 15 procent av garanterat belopp i form av kontant
ersattning, vilket motsvarar cirka 1,3 MSEK eller 20 procent av
garanterat belopp i form av nyemitterade units, vilket motsvarar 42
749 985 antal aktier, 71 249 975 teckningsoptioner av serie TO1
och 71 249 975 teckningsoptioner av serie TO2.

Om emissionsgaranterna valjer att fa garantiersattning i
nyemitterade units kommer styrelsen att besluta om nyemission

Teckningsférbindelser

av sadana aktier och teckningsoptioner med stod av
bemyndigande fran den extra bolagsstamman den 30 januari
2024. Teckningskursen for eventuella units som emitteras till
emissionsgaranter ska motsvara teckningskursen i Erbjudandet,
det vill sdga 0,04 SEK per aktie. For teckningsforbindelserna utgar
ingen ersattning. Garantiavtalen ar ingangna per den 22 december
2023. Varken teckningsférbindelserna eller garantidtagandena ar
sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
dylikt, varfor det foreligger en risk for att atagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och specifikt
Ej sékerstallda tecknings- och garantidgtaganden” for ytterligare
information”.

"

Nedanstaende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser
och garantiataganden som ingatts per datumet for Prospektets
angivande.

Namn Adress Belopp, SEK Andel av
Erbjudandet, %
MK Capital Invest AB** Gasverksgatan 3,222 29 Lund 8000 000,00 29,8%
Tomas Kramar * 100 000,00 0,4%
Totalt 8100 000,00 30,1%
** Ett av Masoud Khayyami heldgt bolag.
Garantiataganden
Namn Adress Belopp, SEK Andel av
Erbjudandet, %
Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 55, 114 40 Stockholm 2 000 000,00 7,4%
CapMate Aktiebolag Eriksrogrand 8, 194 78 Upplands Vasby 2 000 000,00 7,4%
Exelity AB (publ) c/o Skandini\gsra kreditfonden BOX 16357, 1 000 000,00 3,7%
103 26 Stockholm
Tuvedalen Limited Agiou Leontiou Milis & Papas Block D flat 14, 500 000,00 1,9%
cy-7560, Pervolia Larnakas, Cypern
Leo Graf * 500 000,00 1,9%
Rune Loderup * 500 000,00 1,9%
Rasunda forvaltning aktiebolag Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm 500 000,00 1,9%
Niklas Estensson * 350 000,00 1,3%
Varsity Capital Group AB Narvavagen 4, 11523 Stockholm 300 000,00 1,1%
David Ribbing * 250 000,00 0,9%
John Moll * 250 000,00 0,9%
Tony Chouha * 200 000,00 0,7%
Ghanem Georges Chouha * 200 000,00 0,7%
Totalt 8 550 000 31,8%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantiagtagande kan nas genom Bolaget.

Viktig information om LEI och NID vid teckning utan
stod av unitratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID
Il) behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en
global identifieringskod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdver ansdka om registrering av en LEI-kod (Legal
Entity Identifier) och fysiska personer behéver ta reda pa sitt
NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att
kunna teckna units i Bolaget utan stdd av unitratter. Observera att
det ar tecknarens juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller
NPID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska
personer som behover skaffa en LEI-kod kan vanda sig till ndgon
av de leverantorer som finns pa marknaden. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av
beteckningen "SE” foljt av personens personnummer. Om
personen i fraga har flera eller ndgot annat &n svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara nagon annan typ av
nummer. De som avser anmala intresse for teckning av units utan
stod av foretradesratt uppmanas att ansdka om registrering av en
LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer
(fysiska personer) i god tid d& denna information behover anges i
anmalningssedeln for teckning utan stéd av unitratter.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | CARDEON AB (PUBL)

Teckning som medfér skyldighet att anmala
investering enligt UDI-lagen

Styrelsen har observerat att portfoljbolaget Reccan AB (publ), i
vilken Bolaget innehar 15,55% av aktierna och résterna, kan anses
bedriva samhaéllsviktig verksamhet inom omradet "bioteknisk
forskning och utvecklig inom proteiner och andra molekyler” som
omfattas av lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar ("UDI-lagen”).

For det fall en investerare dnskar teckna Units i
Foretradesemissionen i sddan omfattning att investeringen blir
anmalningspliktig enligt 7 § UDI-lagen (med eller utan beaktande
av eventuellt annat relevant innehav eller inflytande i Bolagets
portféljbolag) ska investeraren anmala detta sarskilt till Bolaget
eller Mangold senast i samband med att anmalan om teckning
lamnas in. | den méan sa ar fallet kommer tilldelning (och betalning)
av tecknade Units vara villkorad av att erforderligt godkdannande
(eller besked om att anmalan lamnats utan atgard) erhalls fran
Inspektionen for strategiska produkter. Denna
anmalningsskyldighet galler dock inte for teckning av Units med
foretradesratt i forhallande till det antal aktier som investeraren
dger pa avstamningsdagen den 1 februari 2024. Det bor i
sammanhanget observeras att Bolagets styrelse inte har beaktat
verksamheter som bedrivs i portfdljbolag dar Bolagets innehav
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understiger 10 procent av rosterna.

Ovrig information

Styrelsen for Cardeon har inte ratt att avbryta Erbjudandet men
ager ddremot ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av tiden
for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgang och offentliggoras genom
pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar

for det dverskjutande beloppet. Anmalan om teckning av units ar
odterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en
anmadlan om teckning av units. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan beaktande eller
innebdra att teckning kan komma att ske med ett lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprak kommer da att
aterbetalas. Ingen rénta kommer att utbetalas for sadan likvid.
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och arsstamman 10 maj 2023, for tiden intill slutet av arsstdmman
hogst atta ordinarie styrelseledamater. For narvarande bestar 2024,

Bolagets styrelse av tre ordinarie styrelseledamater, inklusive

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav*
Tomas Kramar Styrelseordférande 1954 2022 693 649
Masoud Khayyami Styrelseledamot 1963 2022 92 607 343
Thomas Jensen Styrelseledamot 1978 2022 0

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31 december 2023 med dérefter kanda forandringar.
Utover redovisat innehav har MK Capital Invest AB lanat ut 2 000 000 aktier i Cardeon till Mangold i samband med Foretradesemissionen.

TOMAS KRAMAR
Fédd 1954. Styrelseordférande sedan 2022.

Tomas ar Civilingenjor i kemiteknik fran Lunds Tekniska Hogskola. Han har éver 40 ars erfarenhet fran
life science industri och har tidigare arbetat som VD for Siemens Healthineers, samt VD pa Siemens
Healthcare Diagnostics. Tomas har aven arbetat pa Abbott Laboratories, Becton Dickinson och
Hoffmann La Roche.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot Lundonia Biotech AB, styrelseledamot CytaCoat
Aktiebolag, styrelseledamot SpectraCure AB (publ), styrelseledamot Corsmed AB, styrelseordférande
T.M. Kramar Group AB och styrelseledamot Deep Light Vision AB.

Innehav i Cardeon: 693 649 aktier.

MASOUD KHAYYAMI
Fédd 1963. Styrelseledamot sedan 2022.

Masoud &r doktor i tilldmpad biokemi fran Lunds tekniska hogskola och har gedigen erfarenhet fran
forskning inom medicinteknik och bioteknik. Masoud innehar entreprendrserfarenhet i foretag som ar
verksamma inom medicinteknik och expertiskunnande inom tillampad medicin, mikrobiologi- och
biotechomradet, sarskilt vad galler utveckling av olika typer av biomolekyler for kommersiell
anvandning och forskning inom biologiska applikationer.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Prolight Diagnostics AB (publ), TEQCool AB (publ) och
Deep Light Vision AB. Styrelseledamot och VD i SpectraCure AB (publ) och MK Capital Invest AB.
Styrelseledamot i SPCIN AB, TTM F1 AB, MTT Capital AB, Khayyami SPV AB.

Innehav i Cardeon: 92 607 343 aktier.*

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31 december 2023 med darefter
kanda forandringar. Utéver redovisat innehav har MK Capital Invest AB lanat ut 2 000 000 aktier i Cardeon till Mangold i samband med
Foretradesemissionen.

THOMAS JENSEN
Fédd 1978. Styrelseledamot sedan 2022.

Thomas ar forskare och arbetar inom onkologi. Thomas har en kandidatexamen i biologi frén
Danmarks Tekniske Universitet och har genomfort ytterligare studier i biologi vid Kdpenhamns
universitet. Han ar grundare av medicinteknikforetaget Allarity Therapeutics, som &r noterat pa
Nasdaqg NY dar han aven sitter i styrelsen. Thomas ar aktivinom kapitalanskaffning,
investerarrelationer och kommersialisering och har tidigare erfarenhet processen kring att bérsnotera
ett bolag, bland annat genom Allarity Therapeutics.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot Predictive science AB och styrelseledamot Ljungaskog
Consulting AB samt VD i TEQCool AB.

Innehav i Cardeon: O aktier.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning
Masoud Khayyami VD

Aktieinnehav*
92 607 343

Fodelsear Anstalld sedan
1963 2022

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 31 december 2023 med dérefter kanda forandringar.
Utover redovisat innehav har MK Capital Invest AB lanat ut 2 000 000 aktier i Cardeon till Mangold i samband med Foretradesemissionen.

Masoud Khayyami
- se mer information ovan under styrelse.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamater
och ledande befattningshavare. Under de senaste fem aren har
ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare, utéver vad som framgar nedan, (i) domts i
bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit
foremal for pafolider for ett brott av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar),
eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan

Ersattningar under 2023

(SEK) Styrelsearvode Loén/
konsultarvode

Styrelsen*

Tomas Kramar 255500 0
Thomas Jensen 153300 0
Ledande befattningshavare

Masoud Khayyami, VD 0 3000 000
Summa 408 800 3000 000

nas via Bolagets adress, Gasverksgatan 3, 222 29 Lund.

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamdter beslutas av
arsstamman. Vid arsstamman den 10 maj 2023 beslutades att
arvode skulle utgd med fem prisbasbelopp till styrelseordféranden
samt med tre prisbasbelopp vardera till Ovriga styrelseledamoter.
Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som berattigar till ersattning
vid upphorandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som
styrelseledamdterna och de ledande befattningshavarna i Cardeon
erhallit avseende rakenskapsaret 2023. Samtliga belopp anges i
SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner
eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Rorlig ersattning Pensioner Formaner eller Summa
liknande

0 0 0 255500

0 0 0 153300

0 586 224 49 524 3635748

0 586 224 49524 4044 548

* Styrelsemedlemmar som innehar position som ledande befattningshavare redovisas under ledande befattningshavare
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FINANSIELL INFORMATION

OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for Cardeon
for 2023, 2022 och 2021. Den finansiella informationen har
hamtats fran de reviderade arsredovisningarna for
rakenskapsaren 2022 och 2021, samt den oreviderade
bokslutskommunikén fér perioden den 1 januari 2023 till den 31
december 2023. Cardeons reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2022 och 2021 har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens
allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3"). Den finansiella informationen i detta
avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisningar for rékenskapsaren 2022 och 2021, inklusive
tillhérande noter och revisionsberattelser samt den oreviderade
bokslutskommunikén for 2023. De reviderade arsredovisningarna
for rakenskapsaren 2022 och 2021 och den oreviderade
bokslutskommunikén for perioden 1 januari 2023 till den 31
december 2023 har infdrlivats i Prospektet genom hanvisning, se
avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

Samtlig finansiell information &r hamtad fran Cardeons
koncernredovisning. Den 30 juni 2022 traffande Cardeon och
Tectona Capital AB en 6verenskommelse om ett omvant forvarv
genom fusion enligt 23 kap 1 § i aktiebolagslagen (2005:551).
Fusionen genomfdérdes den 24 november 2022 genom absorption
med Cardeon som 6vertagande bolag och Tectona Capital AB som
overlatande bolag. Efter det omvanda forvarvets genomforande
anses Cardeon vara den redovisningsmadssiga forvarvaren och
darmed presenteras koncernmoderforetagets historiska finansiella
information for rékenskapsaren 2023, 2022 och 2021 utan hansyn
till Tectona Capital AB, vars verksamhet avyttrats. Historiska
jamforelsesiffror for koncernen avseende rékenskapsaret 2022
som presenteras i arsredovisningen och historiska
jamforelsesiffror for koncernen avseende bokslutskommunikén ar
2023 avser darfor Cardeon innan fusionens genomférande.
Sammantaget ger Cardeons officiella drsredovisning for
rakenskapsaret 2022 samt bokslutskommunikén fér 2023 en
rattvisande bild av den historiska finansiella stallningen och
utvecklingen av Cardeon som ar nddvandig for att en investerare
ska kunna gora en vdlgrundad beddmning av Bolagets finansiella
historik.

Ingen information i Prospektet har reviderats eller granskats av
Bolagets revisor sdvida inget annat anges. Siffror i detta avsnitt kan
i vissa fall ha avrundats for att géra informationen lattillganglig for
lasaren, foljaktligen dverensstammer siffrorna i vissa kolumner inte
exakt med angiven totalsumma.

Hanvisningar gors enligt foljande:

+ Cardeons bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2023:
Resultatrakning (s. 15), balansrakning (s. 16), avstamning eget
kapital (s. 18), kassaflodesanalys (s. 17)* och noter (s. 20).

Lank: https://storage.mfn.se/602a741e-b27c-44ch-95d4-
fad71e34f96d/cardeon-ab-bokslutskommunike-2023.pdf

- Cardeons arsredovisning for rakenskapsaret 2022:
Resultatrakning (s. 20), balansrakning (s. 21), avstamning eget
kapital (s. 25), kassaflodesanalys (s. 23), noter (s. 26-32) och
revisionsberattelse (s. 34-36).

Lank: https://storage.mfn.se/ab13f079-2d08-4ef5-921f-
ae57696f4c86/cardeon-arsredovisning-2022-m-
revisionsberattelse.pdf

- Cardeons arsredovisning for rakenskapsaret 2021:
Resultatrakning (s. 3), balansrakning (s. 4-5), avstamning eget
kapital (s. 2), kassaflodesanalys (s. 6), noter (s. 7-10) och
revisionsberdttelse (s. 13-15).

Lank: https://cardeon.se/wp-content/uploads/2022/10/Cardeon-
A%CC%8Arsredovisning-2021.pdf

Alternativa nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar
alternativa nyckeltal eller som ar ej definierade enligt BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka darfor
inte nédvandigtvis ar jamforbara med nyckeltal med liknande
benamningar som anvands av andra bolag. De finansiella nyckeltal
som ej ar definierade enligt K3 anvands, tillsammans med nyckeltal
definierade enligt K3, for att stddja foretagsledningens och andra
intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik "Definitioner av
alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte avseende alternativa
nyckeltal och under rubriken "Avstamning alternativa nyckeltal”
nedan for avstamningar av namnda alternativa nyckeltal.

Nedanstdende nyckeltal har hamtats fran Cardeons reviderade
arsredovisningar for 2022 och 2021 samt fran
bokslutskommunikén for perioden 1 januari 2023 - 31 december
2023. Bokslutskommunikén ar ej granskad eller reviderad av
Bolagets revisor.

TSEK
(om inget annat anges)

2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
(12 manader) (12 manader) (12 manader)

ejreviderad ejreviderad ejreviderad

Nettoomsattning 3578 2277 2955
Resultat efter finansiella -80812 -7 791 23136
poster

Balansomslutning 153 849 218638 97 456
Likvida medel 895 1932 26181
Soliditet % 91% 97% 97%
Kassalikviditet 31% 67% 1496%
Resultat per aktie fore/ -0,31 -0,01 1,39

efter utspadning

Eget kapital per aktie 0,44 0,77 6
fore/efter utspadning

Genomsnittlig antal aktier 223 886 174 38159077 16 656 378
Antal aktier vid periodens 224 035828 223 195465 16 656 378
slut

Medelantalet anstallda 12 12 5

Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstaende tabeller dterspeglar en avstamning av alternativa
nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala summor
inkluderade i Bolagets reviderade finansiella rapporter for
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2022 och 31
december 2021 samt fér den oreviderade bokslutskommunikén
for perioden 1 januari 2023 - 31 december 2023, vilka inforlivats i
Prospektet via hanvisning.

TSEK 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01

(om inget annan anges) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
(12 manader) (12 manader) (12 manader)

Eget kapital i hanforligt till 139497 211 421 94902

moderbolagets

aktiedgare och

minoritetsintresse

/Balansomslutning 153 849 218638 97 456

= Soliditet, % 91% 97% 97%

* Jamforelsetal for foregaende ar har justerats, sa att endast netto av kassaflodeseffekter redovisas (kvittning fordringar i nyemission/fusion har nettats ut)
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TSEK 2023-01-01  2022-01-01  2021-01-01 Definitioner av alternativa nyckeltal
(om inget annan anges) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 Bland nedanstdende definitioner presenteras definitioner av
(12manader) (12manader) (12manader)  nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR 2021:1 Arsredovisning

Kortfristiga fodringar 3514 1474 12028 och koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa

Kassa och bank 895 1932 26181 nyckeltal mdter historiska eller framtida finansiella resultat,

/Kortfristiga skulder 14377 5053 2554 finansiell stéllning eller kassafléden, men exkluderar eller

=Kassalikviditet 31% 67% 1496% inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma satt i det
mest jamforbara nyckeltalet som definierats enligt Bolagets

SEK 2023-01-01  2022-01-01  2021-01-01 redovisningsprinciper. Bolaget anvander alternativa nyckeltal for

(om inget annan anges) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 att folja den underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet
(12 ménader) (12 méanader) (12 méanader) och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal

Arets resultat hanforligt -68 328 000 -2824000 23136000 definierat enligt K3, hjalper investerare att forsta Bolagets
gﬂt?;;?g;rrém'agets utveckling fran period till period samt kan underlatta en jamférelse

med liknande bolag men ar inte nédvandigtvis jamférbara med
i nyckeltal med liknande bendamningar som anvands av andra bolag.
=Resultat per aktie -0.31 -0,01 139 Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bidrar med anvéndbar
fore/efter utspadning . . g

och kompletterande information till investerarna.

Antal aktier 224035828 223 195465 16 656 378

SEK 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
(om inget annan anges) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
(12 manader) (12 manader) (12 manader)

Eget kapital hanforligt till 98329000 171913000 94902 000
moderbolagets

aktiedgare

Utestaende aktier vid 224035828 223195465 16 656 378
arets slut

=Eget kapital per aktie 0,44 0,77 5,70

fore/efter utspadning

Nyckeltal Definition Anvandning
Nettoomsattning Intakter fran forsalining som ingar i foretagets Nettoomsdttning anvands for att ge en uppfattning
normala verksamhet. om Bolagets forsdljning exkluderat koncerninterna
betalningar.
Resultat efter finansiella Bolagets intakter subtraherat med rérelsens Visar Bolagets I6nsamhetsutveckling.
poster kostnader och resultat fran finansiella poster.
Balansomslutning Summan av tillgdngar alternativt summan av eget  Visar hur Bolagets verksamhet utvecklas i storlek.

kapital och skulder.

Likvida medel Utgodrs av kassa och banktillgodohavanden vid Visar Bolagets kortsiktiga betalningsformaga.
periodens slut.

Soliditet % Eget kapital dividerat med balansomslutningen. Soliditet anvands for att ge investerare en bild av
om hur stor del av finansieringen som kommer
fran eget kapital respektive extern finansiering.
Nyckeltalet anvands for att beddma ett bolags
finansiella stallning, stabilitet och férmaga att klara
sig pa langre sikt.

Kassalikviditet Kortfristiga fordringar samt kassa och bank i Kassalikviditet visar Bolagets kortfristiga
forhallande till kortfristiga skulder. betalningsformaga i relation till bolagets kortsiktiga
betalningsforpliktelser.
Resultat per aktie fore/efter  Arets resultat i férhallande till det vdgda Visar Bolagets historiska intjaningsférmaga per
utspadning genomsnittliga antalet aktier utestdende under aktie.

aret. Da det finns nagra utestdende instrument
som innebdr utspadning av antalet aktier dr det
ingen skillnad mellan antal aktier fére och efter

utspadning.
Eget kapital per aktie fore/ Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare Visar moderbolagets historiska avkastning per
efter utspadning i forhallande till antalet aktier utestdende vid arets  aktie.

slut. Da det finns nagra utestaende instrument
som innebdr utspadning av antalet aktier ar det
ingen skillnad mellan antal aktier fére och efter

utspadning.
Genomsnittlig antal aktier Det genomsnittliga antalet aktier under perioden.  Visar antalet utestaende aktier i Bolaget.
Antal aktier vid periodens slut  Antalet aktier vid periodens slut. Visar hur Bolagets organisation utvecklas.
Medelantalet anstadllda Genomsnittligt antal anstallda under perioden. Visar sysselsattningsnivan i Bolaget under

perioden.
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Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte
beslutat om nagon vinstutdelning under perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen. Cardeon &r ett
tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till
utveckling av verksamheten. Nagon utdelning ar darfor inte
planerad de kommande aren. Daremot nar Bolagets resultat och
finansiella stallning s medger, kan utdelning bli aktuell.

Betydande forandringar sedan den 31 december 2023
Det har inte skett ndgra betydande forandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan den 31 december 2023.

Upplysning av sarskild betydelse i Bolagets
arsredovisning 2022

Bolaget har i revisionsberéttelsen for arsredovisningen 2022
erhallit nedan upplysning av sarskild betydelse fran sin revisor for
att upplysa om vasentliga osakerhetsfaktorer avseende Bolagets
antagande om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill jag fasta
uppmérksamhet pa arsredovisningens forvaltningsberattelse
(s.17-19) samt not 3 (s.27-28) av vilka det framgar att bolaget i hog
grad ar beroende av forsaljiningsframgangar och lénsamhet for att
tillgodose det framtida likviditetsbehovet. Finanseringsbehovet for
de narmaste 12 manaderna har annu inte kunnat sakerstéllas och
styrelsen arbetar kontinuerligt med att utvardera olika
finansieringsalternativ for att sakerstalla fortsatt drift. Dessa
forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstandigheterna
som nadmns i férvaltningsberattelsen samt i not 4, pa att finns
vasentliga osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
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LEGALA FRAGOR OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 december 2023 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 11 201 791,40 SEK, fordelat pa 224
035 828 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,05
SEK.

Efter balansdagen har extra bolagsstdamman i Cardeon den 30
januari 2024 beslutat att minska aktiekapitalet i tva steg varav i ett
forsta steg med 7 169 146,496 SEK till 4 032 644,904 SEK, vilket
dven medfor att en akties kvotvarde minskar till 0,018 SEK som en
forutsattning for Foretradesemissionens genomférande.
Andamaélet med minskningen &r avsattning till fritt eget kapital.
Minskningen ska ske utan indragning av aktier varvid kvotvardet
andras fran cirka 0,05 SEK till 0,018 SEK. Minskningen é&r villkorad
av att det genomfors en 6kning av aktiekapitalet, varigenom
aktiekapitalet aterstélls, dvs. till ett belopp minst motsvarande
minskningen. Aterstéllandet av aktiekapitalet sker genom
Foretradesemissionen.

Genom Erbjudandet (baserat pa emission av aktier som en del av
units) kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hdgst 12 097
934,712 SEK frén 4 032 644,904 SEK till 16 130 579,616 SEK och
antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 672 107 484 fran 224
035 828 till 896 143 312 aktier. Ytterligare 6kning av aktiekapitalet
och antalet aktier kan sedan komma att ske vid utnyttjande av
teckningsoptioner som ingar i Erbjudandet (som en del av units).

Ytterligare en minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier
har aven beslutats av den extra bolagsstamman i Cardeon 30
januari 2024 med hogst 3 584 573,248 SEK i syfte att hélla nere
aktiekapitalet pa en mer rimlig niva. Denna minskning far till effekt
att kvotvardet per aktie kan komma att minskas med ytterligare
hogst 0,004 SEK till 0,014 SEK beroende pa utfallet i
Foretradesemissionen.

Den extra bolagsstamman i Cardeon den 30 januari 2024 har
beslutat att godkanna flera alternativa bolagsordningsgranser,
varvid hogsta mojliga granser (alternativ A som narmare beskrivs i
kallelsen till den extra bolagsstamman) antas vid full teckning av
Foretradesemissionen. Enligt Bolagets bolagsordning (enligt
alternativ A) far aktiekapitalet inte understiga 12 000 000,00 SEK
och inte Gverstiga 48 000 000,00 SEK, fordelat pa inte farre an
857 142 857 aktier och inte fler an 3 428 571 428 aktier.

Samtliga befintliga aktier &r emitterade i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och
fritt verlatbara. Antalet uteldpande aktier vid ingangen av det
senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 223 195 465 aktier
och uppgick vid utgadngen samma rakenskapsar till 224 035 828
aktier.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera

Per den 31 december 2023 har Bolaget inga utestaende
aktierelaterade incitamentsprogram, teckningsoptioner eller
konvertibler.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen dver Bolaget forandras eller forhindras. Cardeon har
inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta
upp eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler
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till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgdr dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggdrande finns det, savitt
Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer som ager
fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget,
utdver vad som framgar av tabellen nedan. Bolaget ags eller
kontrolleras saledes inte direkt eller indirekt av nagon enskild part.
For uppgift om styrelseledamaéters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare”. Ingen aktiedgare har aktier av
olika rostvarde.

Agarférhallande per den 31 december 2023 med dérefter kdnda
forandringar

Namn Antal aktier Andel kapital och

roster (%)
Masoud Khayyami 41,34%* 41,34%*
Ovriga aktiedgare 58,66% 58,66%
Totalt 100% 100%

* Utdver redovisat innehav har MK Capital Invest AB lanat ut 2 000 000
aktier i Cardeon (motsvarande ytterligare cirka 0,9 procent) till Mangold i
samband med Foretrddesemissionen.

Vasentliga avtal

Bryggldneavtal

Cardeon tecknade den 8 januari 2023 avtal med en kvalificerad
investerare om ett laneltfte i form av konvertibelldn om upp till
tolv (12) MSEK for att sakerstalla Bolagets likviditetsbehovs.
Laneloftet kan nyttjas i trancher om minst tva (2) MSEK och hogst
fyra (4) MSEK vardera under laneloftets l6ptid, till och med den 30
juni 2023. Totalt har Bolaget pakallat trancher av Ian motsvarande
ett belopp om atta 8 MSEK. Konvertibeldgare ar berattigad att
begéra konvertering av hela eller delar av utbetalt lanebelopp,
jamte upplupen ranta uppgaende till tva (2) procent per paborjad
manad i de fall Bolaget genomfér en foretradesemission.
Konvertering ska ske till en teckningskurs som motsvarar det
lagsta av femton (15) procent rabatt mot (1) emissions faststallda
emissionskurs, eller (2) det genomsnittliga dagliga volymviktade
genomsnittspriset (VWAP) under de senaste fjorton (14)
handelsdagarna fore dagen da Iangivaren 6nskar pakalla
konverteringen. Bolaget dger ratt att aterbetala hela eller delar av
utbetalt belopp nar som helst innan avtalets forfallodatum, den 31
mars 2024.

I samband med beslutet om Foretradesemissionen har Bolaget
omforhandlat befintligt Ianelofte. Det omférhandlade laneloftet
|6per med samma marknadsmassiga villkor och en sammansatt
ranta om 2,0 procent per pabérjad 30-dagarsperiod. Langivaren
forlanger 16ptiden pa hela lanet fran den 31 mars 2024 till den 31
maj 2024. Enligt tilldggsavtalet ar forlangning av lanet fram till och
med den 30 september 2024 mojligt i det fall Bolaget amorterar
minst 3,3 MSEK per den 31 maj 2024.

Cardeon har inte, med undantag for avtal som ingar i den normala
affarsverksamheten, ingdtt nagot avtal av vasentlig betydelse
under en period om ett (1) &r omedelbart fore offentliggorandet av
detta Prospekt.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Cardeon har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna
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omedelbart fore datumet for Prospektet och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller resultat.

Intressen och Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av sarskild éverenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet "Transaktioner
med narstaende’, foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av
avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” har dock ett
flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Cardeon genom innehav av aktier i
Cardeon.

Avtal och transaktioner med narstaende

Avtal om férvdrv av parallella innehav i portféljbolag

Som en forberedelse infér det omvanda forvarvet och fusionen
med Tectona Capital AB i november 2022 ingick Cardeon i juni
2022 ett avtal med huvudagaren MK Capital Invest AB om forvarv
av samtliga aktier i MTT Capital AB, ett forvarv som tilltraddes i juli
2022 och kopeskillingen om cirka 70,8 miljoner kronor betalades
av Cardeon (genom kvittning) mot cirka 79,6 miljoner nya aktier i
Cardeon (fore fusionen). MTT Capital AB var ett nybildat
dotterbolag till MK Capital Invest AB till vilket parallella innehav i
Cardeons portféljbolag 6verforts fran MK Capital Invest AB och
Masoud Khayyami. Den riktade emissionen av aktier till MK Capital
Invest AB (som betalning av kdpeskillingen) godkdndes av
bolagsstamman i Cardeon (fére fusionen) i enlighet med 16 kap.
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aktiebolagslagen. | den fusionsplan som offentliggjordes bendmns
detta forvdrv som "Konsolideringen” och utgjorde ett villkor for
Fusionens genomforande.

Avtal om aktiebverldtelse av aktier i NanoEcho AB (publ) med MK
Capital Invest AB.

Cardeon ingick den 15 september 2021 aktiedverlatelseavtal med
den storsta aktieagaren MK Capital Invest AB varigenom Cardeon
dverlat 4 000 000 aktier i NanoEcho AB (publ) till MK Capital Invest
AB for en kopeskilling om 3 000 000 SEK. Betalning skedde genom
kvittning av fordran.

Laneavtal med TEQCool AB (publ).

Cardeon ingick den 1 januari 2024 ldneavtal med koncernbolaget
TEQCool AB (publ) for konvertering av obetalda fakturor om cirka
1,4 MSEK till Ian. TEQCool AB ar skyldigt att aterbetala hela
lanebeloppet, inklusive sedvanlig ranta, till Cardeon senast den 31
januari 2025.

Avtal om aktiedverlatelse av aktier i NanoEcho AB (publ) med
Virtway Invest AB.

Cardeon ingick den 15 september 2021 dven aktietverlatelseavtal
med den tidigare storre aktiedagaren Virtway Invest AB varigenom
Cardeon o6verlat 4 000 000 aktier i NanoEcho AB (publ) fér en
kopeskilling om 3 000 000 SEK. Betalning skedde genom kvittning
av fordran.

Utover vad som framgar ovan och av avsnittet "Ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare”, har inga ytterligare
transaktioner med narstaende agt rum sedan den 1 januari 2021
och fram till dagen for Prospektet. Samtliga transaktioner med
narstaende har, enligt styrelsens bedémning, skett pa
marknadsmassiga villkor.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
fullstandiga villkor for teckningsoptionerna av serie TO1 och TO2 webbplats, www.cardeon.se. Vanligen notera att informationen pa
kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har

kontor (Gasverksgatan 3, 222 29 Lund) under ordinarie kontorstid. granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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