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Inbjudan till teckning av
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INNEHAVAREN ANTINGEN:

= Silja de erhdlina unitratterna som inte har utnyttjats senast den g december 2024; eller L Oy~ S SILOI

= Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna nya Units senast den 12 december 2024.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja unitratter och teckna nya Units i enlighet med tillampliga vardepapperslagstiftningar och (ii) aktieagare med férvaltarre-
gistrerade innehav (det vill sdga i depa, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna nya Units génom respektive férvaltare.

Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller USA. Memorandumet far inte skickas till personer i dessa lander eller nagon annan
aktier och teckningsoptioner, forutom i enlighet tillamplig lag och under forutsattning att det inte kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder utover
de som féljer av svensk ratt. Forutom om det uttryckligen anges annorlunda i Memorandumet kan unitratter, BTU eller nya aktier och teckningsoptioner inte erbjudas,
séljas, 6verlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till nagot av dessa lander.

BEGRANSNINGAR AV DISTRIBUTION AV MEMORANDUM OCH TECKNING AV UNITS | VISSAJURISDIKHONER

risdiktion vartill det &r otillatet att leverera unitratter, BTU eller nya




Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med "CapSek” eller "Bolaget” avses Northern CapSek Ventures AB, org.
nr 559019-4261. Med "Memorandumet” avses foreliggande informa-
tionsmemorandum. Med "Féretraddesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna Units enligt villkoren i Memorandumet.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 559019-4261. Med
"G&W" avses Glinther & Wikberg Kapitalférvaltning AB med bifirma
G&W Fondkommission, org.nr 556549-4613, vilka agerar finansiell
radgivare. Med "Aqurat” eller "Emissionsinstitutet” avses Aqurat
Fondkommission AB, org.nr 556736-0515. Hanvisning till "SEK” avser
svenska kronor. Med "K" avses tusen och med "M” avses miljoner.

Se &ven avsnittet “Vissa definitioner” pa sida 3 for definitioner av
vissa andra begrepp i Memorandumet. Om inte annat anges anvands
"aktier” for att beskriva bade stamaktier och preferensaktier.

Memorandumet ar inte ett prospekt. Detta Memorandum har upp-
rattats av styrelsen i Northern CapSek Ventures AB med anledning av
Foretradesemissionen, vilken ar undantagen fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 1 8 lagen (2019:414) med kompletterande bestammel-

ser till EU:s prospektfoérordning som foreskriver ett undantag fran
prospektskyldighet i avseende pa vardepapper som erbjuds till
allméanheten som understiger sammanlagt 2,5 miljoner euro under en
tid av tolv manader. Detta Memorandum ar darmed inte ett prospekt
enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1139
(Prospektférordningen). Memorandumet har inte granskats, godkants
eller registrerats varken av Finansinspektionen eller Nordic Growth
Market NGM Aktiebolag.

Distribution av detta Memorandum (samt 6vrigt till Memorandumet
hanforligt material) &r i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i
lag och andra regler. Memorandumet (samt 6vrigt till Memorandumet
hanforligt material) far foljaktligen inte distribueras i eller till USA (inne-
fattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District

of Columbia ("USA"), Kanada, Australien, Belarus, Japan, Hongkong,
Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan distribu-
tion skulle kréva andra atgarder an de som foljer av svensk ratt eller
strida mot tillampliga regler. Person som mottar exemplar av detta
Memorandum maste informera sig om och f6lja sadana restriktioner.
Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med visa risker (se avsnittet
"Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvarde-
ra och dvervaga investeringsbeslutet. Ingen person ar behorig att lamna
nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som
finns i detta Memorandum. Om sa anda sker ska sddan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och CapSek
ansvarar inte for sddan information eller sadana uttalanden.

Varken offentliggérandet eller distributionen av detta Memorandum ska
anses innebéra att informationen i detta Memorandum ar korrekt och
géllande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet
eller att det inte har forekommit nagon forandring i CapSek verksamhet
efter némnda dag.

Varken unitratterna ("UR"), betalda tecknade units ("BTU"), de nyemitte-
rade aktierna eller teckningsoptionerna som omfattas av Erbjudandet
har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid gal-
lande United States Securities Act fran 1933 (“U.S. Securities Act”) eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA
och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt dverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller
genom en transaktion som inte omfattas av registreringskraven i U.S.
Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA. Bolagets vardepapper har varken
godkants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange
Commission, nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedomt eller
uttalat sig om riktigheten eller tillférlitligheten av detta Memorandum.
Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Anmaélan om teckning av Units i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU eller nyemitterade
aktier och teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas
vidare eller levereras i eller till Iander dar atgard enligt ovan kravs eller
till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Memorandumet har, i vissa fall, avrundats
och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Memorandumet.
Dessutom &r vissa procentsatser som anges i Memorandumet framrak-
nade utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfor de kan
komma att avvika nagot fran procentsatser som foljer av berakningar
som baseras pa avrundade siffror. Férutom nar sa uttryckligen anges
har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller uttalanden av framatriktad karaktar som
aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida handelser och
finansiell utveckling. Sddana framtidsinriktade uttalanden forekommer
framst i avsnitten Riskfaktorer samt under Verksamhetsavsnittet avseende
framtida férsaljning. Orden "avser”, "forvantar”, "skall’, "kan”, "anser”, "be-
domer”, "forutser”, "planerar” och liknande uttryck anger att det ar fraga
om framatriktade uttalanden. Aven om Bolaget anser att de férvantningar
som aterspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier
ldmnas att dessa forvantningar kommer att infrias. Framatriktade uttalan-
den uttrycker endast Bolagets bedémningar och antaganden vid tidpunk-
ten fér Memorandumet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade
informationen i Memorandumet och samtidigt ha i atanke att framtida
resultat, utveckling eller framgang kan skilja sig vasentligt fran Bolagets
foérvantningar. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdatera eller
revidera framatriktade uttalanden till féljd av ny information, framtida
handelser eller annat utéver vad som kravs enligt lag.

Marknadsinformation

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch, inklusive
historiska marknadsdata och branschprognoser. Bolaget har hamtat
denna information fran ett flertal kéllor, bland annat branschpublikatio-
ner. Branschpublikationerna uppger att den historiska informationen
har hamtats fran olika kallor som anses tillforlitliga, men inga garantier
ldmnas for att informationen ar korrekt och fullstandig. Bolaget kan inte
garantera att informationen ar korrekt. Branschprognoser ar till sin natur
vidhaftade med stor osakerhet och ingen garanti kan lamnas att saddana
prognoser kommer att infrias. Information fran tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forsékra genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den ater-
givna informationen felaktig eller missvisande. Utéver information fran
utomstaende gor aven Bolaget vissa interna bedémningar och antagan-
den avseende Bolagets marknad. Dessa har inte verifierats av oberoende
experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje part eller ndgon av
Bolagets konkurrenter som anvander andra metoder for datainsamling,
analyser eller berakningar av marknadsdata, kommer att erhalla eller
generera samma resultat. Mot bakgrund harav uppmarksammas lasaren
pa att Memorandumet innehaller marknadsstatistik som ar férenad med
osakerhet och att ingen garanti kan lamnas for dess riktighet.

Viktig information om NGM Nordic SME

NGM Nordic SME ar en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag
(i enlighet med MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive I1))
fér notering och handel i aktier och aktierelaterade vérdepapper som
drivs av Nordic Growth Market NGM Aktiebolag. En investerare bér ha

i atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som &r noterade

pa NGM Nordic SME inte &r bérsnoterade och att Bolaget darfor inte
omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som bérsnote-
rade bolag.

Memorandumets tillgénglighet
Memorandumet finns tillgangligt pa CapSeks huvudkontor, Bolagets
hemsida www.capsek.se, Aqurats hemsida www.aqurat.se, samt via
G&W:s hemsida www.gwkapital.se.

Radgivare

G&W ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen. D& samtliga uppgifter i Memorandumet harror
fran Bolaget friskriver sig G&W fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Memorandumet.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Memorandumet och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig p4 Memorandumet
och Erbjudandet.
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Sammanfattning av Féretrddesemissionen

Foretréidesratt Handel i BTU

For varje innehavd aktie i Bolaget per avstamningsdagen den 28 november 2024 - 14 januari 2024

26 november 2024 erhalls en (1) unitratt. Tre (3) unitratter be-

rattigar vidare innehavaren att teckna fem (5) Units i CapSek. | Berdknad dag fér offentliggérande av preliminért utfall

den utstrackning Units som omfattas av Foretradesemissionen 12 december 2024

inte tecknas med foretradesratt erbjuds befintliga aktieagare

och externa investerare att teckna Units utan foretradesratt. Berdknad dag for offentliggérande av slutgiltigt utfall
16 december 2024

Teckningskurs

0,149 SEK per Unit, motsvarande 0,149 SEK per aktie. (")vrig information

Teckningsoptionerna av serie TO5 emitteras vederlagsfritt. Kortnamn (ticker) aktie: CAPS

Courtage utgar ej. ISIN-kod aktie: SE0014452942
ISIN-kod PREF-aktie: SE0018537375

Avstadmningsdag ISIN-kod UR: SE0023440698

26 november 2024 ISIN-kod BTU: SE0023440706
ISIN-kod TO 5: SE0023439963

Teckningsperiod LEI-kod: 5493005UZCE62A6LXT97

28 november 2024 - 12 december 2024

Finansiell kalender
Handel i UR Bokslutskommuniké 2024 21 februari 2025
28 november 2024 - 9 december 2024

Vissa definitioner

Nordic SME NGM Nordic SME

TO5 Teckningsoption av serie TO 5 som ingar i Units.
Units Det emitterade vardepappret bestaende av en (1) stamaktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 5.




Handlingar inférlivade
genom hénvisning

nvesterare bor ta del av all den information som inforlivas

i Memorandumet genom hanvisning och informatio-

nen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av
Memorandumet. Nedan angiven information ska anses
inforlivad i Memorandumet genom hanvisning. Kopior av Den historiska finansiella informationen som omfattas av
Memorandumet och de handlingar som inforlivats genom héan- Memorandumet innehaller finansiell information gallande
visning kan erhallas fran CapSek elektroniskt via Bolagets hemsi-  Bolaget for rakenskapsaret 2023 (med jamforelsesiffror for
da, www.capsek.se, eller i pappersformat postledes fran Bolaget ~ rakenskapsaret 2022) och kvartalsrapporten for tredje kvar-

Observera att informationen pd Bolagets eller tredje parts hem-
sida inte ingdr i Memorandumet savida inte denna information
inférlivas i Memorandumet genom hénvisning.

pé adress: Vallgatan 25, 411 16 GOteborg. Bolaget bedomer att talet 2024.

de delar av dokumenten som inte inférlivas i Memorandumet

antingen inte ar relevanta for investerare eller s aterges

motsvarande information pa annan plats i Memorandumet.

CapSek kvartalsrapport for tredje kvartalet 2024 Sidhanvisning
Resultatrakning 6
Balansrakning 7-8
Férandringar i eget kapital 9
Kassaflodesanalys 10

CapSek arsredovisning for rakenskapsaret 20232

Sidhanvisning

Forandringar i eget kapital 12
Resultatrakning 13
Balansrakning 14-15
Kassaflédesanalys 16
Noter 17-21
Revisionsberattelse 24-27

CapSek arsredovisning for rakenskapsaret 20223

Sidhanvisning

Forandringar i eget kapital 10
Resultatrakning 12
Balansrakning 13-14
Kassaflédesanalys 15
Noter 16-20
Revisionsberattelse 22-26

1. CapSek, Delarsrapport 1 juli - 30 september 2024, https://storage.mfn.se/faf7ecf1-ef35-48d7-bcd4-eed4e923fc3e/capsek-rapport-q3-2024-ver-2024-11-11.pdf
2. CapSek, Arsredovisning for rakenskapsaret 2023, https://storage.mfn.se/de7e8eb1-6993-4b55-9789-d318fbb5c575/ar-and-rb-capsek-2023-01-01-2023-12-31.pdf
3. CapSek, Arsredovisning fér rakenskapséret 2022, https://storage.mfn.se/5c3fbeba-9119-438e-a2f4-8fe73e1a0ec0/capsek-ar-and-rb-2022-01-01-2022-12-31.pdf
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Inbjudan till teckning av Units

Som ett led i den l&ingsiktiga finansieringen av Bolaget beslutade styrelsen den
15 november 2024 om Foretréidesemissionen med stéd av bemyndigande frén

drsstdmman i Bolaget som hélls den 23 april 2024.

initialt kommer att 6kas med hogst 7 819 486,00 SEK, fran

nuvarande 4 691 691,80 SEK till hogst 12 511 177,80 SEK,
genom utgivande av hogst 78 194 860 nya stamaktier och
hogst 78 194 860 teckningsoptioner av serie TO 5. Efter
Foretradesemissionen kommer darmed antalet aktier i
Bolaget att hogst uppga till 125 111 778 aktier, varav 121 925 669
ar stamaktier och 3 186 109 ar preferensaktier. Aktiedgare i
Bolaget har foretradesratt att teckna nya Units i forhallande till
befintligt aktieinnehav. Avstamningsdag for ratt till erhallande
av unitratter ar den 26 november 2024.

F Oretradesemissionen innebar att CapSeks aktiekapital

For varje befintlig aktie, oavsett aktieslag, erhalls en (1) unitratt.
Det kravs tre (3) unitratter, for att teckna fem (5) Units. Nya
Units som inte tecknas med primar foretradesratt erbjuds
befintliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). |
den utstrackning nya Units som inte tecknas med primar eller
subsidiar foretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och
externa investerare som har tecknat Units utan foretradesratt
i enlighet med vad som anges i avsnittet “Ndrmare uppgifter om
Féretrddesemissionen”.

Teckningstiden l6per under perioden fran och med den 28
november 2024 till och med den 12 december 2024.*

Teckningskursen har faststallts till 0,149 SEK per Unit, mot-
svarande 0,149 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Vid full teckning av Erbjudandet innebar detta
att Bolaget tillfors cirka 11,7 MSEK fére avdrag for emissions-
kostnader, som berédknas uppga till cirka 1,5 MSEK.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att vidkannas en initial utspadningseffekt motsva-
rande hogst cirka 62,5 procent av kapitalet och hogst cirka 64
procent av rosterna, forutsatt att Foretradesemissionen full-
tecknas, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina erhallna unitratter.

Vid fullt utnyttjande av de i Uniten vidhangande teckningsop-
tionerna av serie TO 5 tillkommer en utspadningseffekt om
cirka 23,8 procent av kapital och cirka 24,2 procent av résterna.

Harutover tillkommer en utspadning om cirka 1,1 procent av
antalet aktier och cirka 1,1 procent av antalet réster som ett
resultat av den del av garantiersattningen som eventuellt® ska
erlaggas genom nyemitterade Units samt ytterligare hogst
cirka 0,6 procent av antalet aktier och cirka 0,6 procent av
antalet roster som ett resultat av utnyttjande av de TO 5 som
harigenom emitteras. Aktiedgare som valjer att inte teckna i
Foretradesemissionen kan dérmed maximalt vidkannas en
utspadningseffekt om cirka 71,8 procent av antalet aktier och
cirka 73,1 procent av antalet roster.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran medlemmar

ur Bolagets styrelse, ledande befattningshavare och stérre
aktiedgare om att teckna Units till ett belopp uppgaen-

de till cirka 3,4 MSEK, motsvarande cirka 29,2 procent av
Foretradesemissionen. Delar av de utestdende 1an, inklusive
upplupna rantor, som Bolaget for narvarande har kommer
att kvittas som betalning foér nya Units inom ramen for de
teckningsforbindelser som Foretradesemissionen omfattas
av. Utdver de namnda teckningsforbindelserna har externa
garanter lamnat garantiataganden med sedvanliga villkor som
sammanlagt uppgar till cirka 1,3 MSEK, motsvarande cirka

11,2 procent av Foretradesemissionen. Foljaktligen omfattas
Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och ett garan-
tikonsortium uppgaende till cirka 4,7 MSEK, motsvarande cirka
40,4 procent av Foretraddesemissionen.®

Styrelsens ansvarsférsékran

Styrelsen i Northern CapSek Ventures AB ar ansvarig for inne-
hallet i Memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen kanner till, Gver-
ensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i CapSek att med féretrddesritt
teckna Units i CapSek i enlighet med villkoren i Memorandumet.

GOteborg den 27 november 2024
Northern CapSek Ventures AB
Styrelsen

4. Notera att styrelsen for CapSek ager ratt att forlanga teckningsperioden. Se avsnittet “Ndrmare uppgifter om Féretrddesemissionen”.

5. Enligt ingangna garantiavtal 4ger garanterna ratt att valja huruvida dessa vill erhalla sin garantiersattning i kontant ersattning eller som nyemitterade Units till sammas
villkor som i Foretradesemissionen genom kvittning av utestdende fordran. Se “Garantidtaganden” under avsnittet “Ndrmare uppgifter om Féretrcdesemissionen”.

6. Varken teckningsférbindelserna eller emissionsgarantierna ar sakerstallda. Se avsnittet “Riskfaktorer”.
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Bakgrund och motiv

CapsSek ér ettinvestmentbolag som investerar i bolag som befinner sig i scaleup-
fas. Investeringarna sker primdart i foretag som ér verksamma inom tekniksektorn,
befinner sig i en expansionsfas med beprévade affédrsmodeller och har en god

tillvaixtpotential.

digitaliseringen av samhallet, sarskilt inom omradena

Internet of Things, Gaming eller Al/Machine Learning.
Portféljbolagen har skalbara affarsmodeller, primart inriktade
inom Saa$ och forsaljning B2B med aterkommande intakter,
och en produkt eller tjanst med potential att etablera sig pa en
internationell marknad i stor skala.

I I uvudinriktningen ar pa bolag vars tillvaxt drivs av

Bolaget bedémer att det finns en stark innovationskraft i regio-
nerna kring Géteborg/Malmo och Luled/Skellefted, och Bolaget
ar darfor aven primart baserat i dessa regioner med kontor i
Goteborg och Pited. | dessa regioner har Bolaget foljaktligen
en god marknadskannedom, tillgdng till val upparbetade
kontaktnatverk och etablerade relationer med entreprendrer
och féretagsledare. Det ar aven Bolagets uppfattning att
konkurrensen om investeringsméjligheter &r 1ag inom utvalda
geografiska regioner, vilket 6kar sannolikheten att identifiera
bolag till attraktiva varderingar samt ger CapSek ett battre
férhandlingslage nar det galler investeringsvillkor.

CapSek har idag elva innehav varav tva ar noterade. Bolaget
har som malsattning att genomféra upp till fyra investeringar
per ar med ett langsiktigt mal att uppratta en portfolj bestaen-

de av 20-25 portfoljbolag. CapSek stravar efter att uppna en
agarandel pa upp mot 30 procent i respektive portféljbolag.

2018

Grundat

57,3 MSEK

Totalt investerat kapital

6 Northern CapSek Ventures AB | Memorandum 2024

GBG/Pited

Highlights

= Majlighet till exponering mot onoterade snabbvaxande
techbolag som kan vara svara att fa tillgang till som privat
investerare

= Kraftig rabatt mot substansvarde. De verkliga varde-
na realiseras oftast forst nar portféljbolagen kdps upp
eller noteras

= Begransad konkurrens och omfattande investeringsnat-
verk i bade norra och sédra Sverige, vilket ger Bolaget lovan-
de forutsattningar att kunna investera i bolag till attraktiva
ingangsvarderingar med stor potential

CapSek beddmer att de prioriterade befintliga portfoljinnehav-
en har bevisat finansiellt hallbara och skalbara affarsmodeller,
och befinner sig i mycket spdnnande positioner pa respektive
marknad. Det bedéms darfor finnas goda affarsmassiga
grunder for att fortsatta att, tillsammans med portféljbolagen,
driva pa for accelererade tillvaxtplaner samt att utoka CapSeks
agande i samband med kommande kapitalanskaffningar.

11

Antal portféljbolag

0,91 SEK/aktie

Substansvdérde per Q3 2024



CapSeks investeringsomrdaden

Hardvara

Mjukvara

B2C

Bolaget bedriver darutéver diskussioner avseende flera
potentiella nyinvesteringar samt forvarv eller samgaende av
hela portféljer. | syfte att mojliggdra denna strategi och plan
har styrelsen fattat beslut om Foretradesemissionen for att
sakerstalla Bolagets kapitalbehov.

Emissionslikviden kommer primart att anvandas for féljdinveste-
ringar i befintliga portféljbolag, med ett fokus pa att primart utoka
agandet i Fas 2-bolagen’, starka Bolagets kassa for att mojliggora
nyinvesteringar samt sakra Bolagets I6pande drift och verksam-
het. | samband med Foretradesemissionen avser aven Bolaget
att begara kvittning avseende utestaende brygglan om cirka

2,3 MSEK till nérstaende parter och befintliga aktieagare samt
begara kvittning om cirka 0,4 MSEK motsvarande styrelsearvoden
avseende perioden november 2024 till och med arsstamman i
april 2025 samt I6ner fér november och december 2024. Detta
kommer ytterligare starka Bolagets finansiella stabilitet.

Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget tillféras cirka
11,7 MSEK fore avdrag for emissionskostnader och kvittningar.
Erbjudandets nettolikvid planeras att anvandas enligt féljande
férdelning:

Historik

2018-2019 2020

Bildande Notering

Organisation pé
plats, CapSek
noteras

Entreprendrs-
kapital bildar
CapSek

2021

Investeringar

Samarbeten, ny-
investeringar och
foljdinvesteringar

Emissionslikvidens anvéndning

Starka Bolagets kassa for foljdinvesteringar, primart 50 %
fokuserat pa de prioriterade portféljbolagen (Fas

2-bolagen)

Starka Bolagets kassa for att mojliggora 25%
nyinvesteringar

Rorelsekapital for Bolagets I6pande drift och 25 %
verksamhet

Totalt 100 %

Under november 2025 kan Bolaget dessutom komma att
erhalla hogst cirka 7,3 MSEK fore avdrag for relaterade
emissionskostnader i det fall de till Unitsen vidhangande
teckningsoptionerna av serie TO 5 l6ses in mot nya stamaktier.
Den eventuella emissionslikviden fran inlésen av teckningsop-
tionerna kommer i forsta hand att anvandas till féljdinveste-
ringar i de befintliga portféljbolagen samt nyinvesteringar.

2022 2023-2024

Portféljkép  Region Norr
Forvarvar portfolj
genom betalning
med egna aktier

Breddad geo-
grafisk etablering i
Region Norr

7. Bolagets portfolj ar uppdelad i tre separata delportfdljer: “Fas 2-bolag” avser de fem prioriterade onoterade innehaven, “Fas 7-bolag” avser évriga onoterade innehav.

Darutéver har Bolaget ett antal noterade innehav.
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VD har ordet

Bdsta investerare,

CapsSek dr pé ratt véig. Under drets férsta nio ménader under 2024 har vi gjort ett
positivt nettoresultat pd cirka 1,1 MSEK. Det dr ett resultat av att vi gér en tydlig
ompositionering, dér vi lagger fokus pd bolag som kommit Iéingre i sin tillvéixtresa.

langre i sin utveckling sedan vi investerade. Under

de senaste dryga tva aren har vi vidare avyttrat fem
innehav som varit i for tidig fas for oss. Under innevarande
kvartal har vi ocksa avyttrat vara aktier i det noterade bola-
get Huddlestock. Sist, men inte minst, sa har flera av vara
befintliga bolag utvecklats val sedan vi investerade forsta
gangen for drygt tre ar sedan och nu natt den tillvaxtfas som vi
efterstravar. Ompositioneringen har vidare paskyndats av den
strategiska geografiska expansion vi gjorde under 2023, da vi
rekryterade Goran Carlson med placering i Pited och darmed
blev en av de fa venture-investerarna i tillvaxtregionen Luled/
Skelleftea. Forutom de tva investeringar vi nu gjort i omradet
ser vi flera nya intressanta bolag att investera i.

D e tva nya bolagen?® vi har investerat i har bada kommit

De fem onoterade bolag som har kommit langre och natt det

vi kallar "fas 2" ar Arctic Space, Arkimera, PubQ, NODA och
RockSigma. Deras nettoomsattning forsta halvaret 2024 ar i
genomsnitt cirka 85 procent hogre jamfért med samma period
foregaende ar. Omsattningstakten under forsta halvaret 2024 ar
i genomsnitt drygt 10 MSEK i arstakt och tre av de fem bolagen
ar lonsamma (Arctic Space, Arkimera och PubQ). Aven NODA
narmar sig break even. For heldret 2024 uppskattas de fem
bolagen na en rérelsemarginal pa drygt 10 procent i genomsnitt.

For att accelerera tillvaxten har ovan portféljbolag konkreta
expansionsplaner som ocksa innebar att de behéver ta in
kapital. Har vill vi vara med och uttka var dgarandel och pa
sa satt hjalpa bolagen med finansiering och ett 6kat engage-
mang. Samtidigt uppvisar ovriga portféljbolag mycket positiva

- Henrik Jerner, VD

8. Avser innehaven Arctic Space och RockSigma
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tendenser vilket badar gott for att fler bolag ska uppna en
férbattrad position (“fas 2").

Det kapital vi tar in nu genom denna féretradesemission ska
sdledes framst anvandas till féljdinvesteringar i befintliga fem
"top-performers” samt i utvalda nyinvesteringar i tillvaxtregi-
on Norr. | andra hand ska kapitalet anvandas till var I6pande
drift samt eventuella féljdinvesteringar i andra portféljbolag.
CapSek kommer behdva ytterligare tillvaxtkapital pa sikt,
vilket inte nédvandigtvis behdver tas in genom kontanta
foretradesemissioner, da kapital &ven kommer att genereras
genom exits av befintliga innehav. Aven om portféljen &r ung
sa har tva av vara bolag haft konkreta exitdialoger. Dessa

har inte realiserats, men om sa hade skett sa hade CapSek
realiserat bade bra avkastning samt substantiella kapitaltill-
skott. Vi for dessutom lopande dialoger om samgaenden/
portféljférvarv som vid genomférande lar innebara tillskott av
tillvaxtkapital.

En lyckad kapitalanskaffning under vintern ar ett viktigt steg

pa vagen mot vart langsiktiga mal att uppna ett forvaltat
kapital dverstigande 500 MSEK. Kursen i innevarande emission
motsvarar en substansrabatt pa cirka 84 procent (jamfort med
substansvardet per sista september), vilket jag hoppas investe-
rare finner attraktiv. Varmt valkommen att delta du ocksa.

Med vanliga halsningar,

Henrik Jerner
VD, Northern CapSek Ventures AB

“Vifokuserar nu pd att fordjupa vért
engagemang i bolag som kommit léngre i sin
utveckling och som har potential att skapa
l&dngsiktigt vérde for vara investerare.”



Ndrmare uppgifter om
Foretradesemissionen

Féretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 26 november 2024 ar
inford i aktieboken ager foretradesratt att teckna Units i
Féretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier.
Ratt att teckna Units ska tillkomma Bolagets aktiedgare. | den
utstrackning nya Units som omfattas av Féretradesemissionen
inte tecknas med foretradesratt erbjuds investerare att teckna
Units utan foretradesratt.® Fér mer information, se avsnittet
"Teckning utan stod av féretrddesrdtt”. For varje aktie innehavd
pa avstamningsdagen erhalls i Foretradesemissionen en (1)
unitratt. Innehav av tre (3) unitratter berattigar till teckning av
fem (5) Units. Varje unit bestar av en (1) nyemitterad stamaktie
och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 5. Tva (2)
teckningsoptioner ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny
stamaktie.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att vidkannas en initial utspadningseffekt motsvaran-
de hogst cirka 62,5 procent av kapitalet och cirka 64 procent av
résterna, forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas, men
har moéjlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadnings-
effekten genom att sélja sina erhallna unitratter.

Emissionsbelopp

Erbjudandet omfattar hogst 78 194 860 Units, motsvarande
78 194 860 stamaktier och 78 194 860 teckningsoptioner av
serie TO 5, motsvarande totalt cirka 11,7 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK.

Under november 2025 kan Bolaget dessutom komma att erhal-
la hogst cirka 7,3 MSEK fore avdrag for relaterade emissions-
kostnader i det fall de till Unitsen vidhangande teckningsoptio-
nerna av serie TO 5 I6ses in mot nya stamaktier.

Avstémningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 26 november 2024. Sista
dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 22 november 2024. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 25 november 2024.

Teckningskurs

Teckningskursen 0,149 SEK per Unit, vilket motsvarar 0,149 SEK
per aktie och en pre-money-vardering om cirka 7,0 MSEK.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage

utgar ej.

Teckningsperiod

Teckning av Units ska ske fran och med den 28 november 2024
till och med den 12 december 2024. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningsperioden. Efter teckningsperiodens utgang blir out-
nyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningsperioden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

TECHTAGET

—

9. Eventuell tilldelning av Units vid teckning utan féretradesratt kommer att ske i enlighet med vad som anges i “Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av foretrédesrdtt”

under avsnittet “Ndrmare uppgifter om Féretrédesemissionen”.
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Unitratter

En (1) aktie, oavsett aktieslag, ger en (1) unitratt. Det kravs tre
(3) unitratter for teckning av fem (5) Units.

Handel med unitrdatter

Handel med unitratter kommer att ske pa Nordic SME under
perioden fran och med den 28 november 2024 till och med den
9 december 2024 under kortnamnet (tickern) “CAPS UR". ISIN-
kod for unitratterna ar SE0023440698. Vardepappersinstitut
med erforderliga tillstand handlagger formedling av kop och
férsaljning av unitratter. Den som dnskar kdpa eller salja
unitratter ska darfér vanda sig till sin bank eller fondkommissi-
onar. Unitratter som férvarvas under ovan ndamnda handelspe-
riod ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna Units
som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pé sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen
maste saljas senast den 9 december 2024 eller anvandas for
teckning av Units senast den 12 december 2024 for att inte bli
ogiltiga och forlora sitt vérde. Efter teckningsperioden kommer
outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Villkor fér teckningsoptioner av serie TO 5

Teckningsoptionerna av serie TO 5 kommer kunna utnyttjas
for teckning av nya aktier under perioden fran och med den

12 november 2025 till och med den 26 november 2025, dar
innehavare ska aga ratt att for tva (2) teckningsoptioner av
serie TO 5 teckna en (1) ny stamaktie i Bolaget till ett I6senpris
om 0,186 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO 5
kommer att tas upp till handel pa Nordic SME under kortnamn
(ticker) "CAPS TO 5". ISIN-kod for TO 5 ar SE0023439963.

Emissionsredovisning och
anmdlningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
namnda avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning och anmaélningssedel for teckning

utan foretradesratt. Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat erhallna unitratter. Fullstandigt
Memorandum kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida www.capsek.se, Aqurats hemsida www.aqurat.se
samt G&Ws hemsida www.gwkapital.se fér nedladdning. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pa aktieagares VP-konto
utsandes ej.
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Forvaltarregistrerade aktiecigare

Aktiedgare vars innehav av aktier i CapSek ar férvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning
med, respektive utan foretradesratt ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av Units med stéd
av féretradesratt

Direktregistrerade aktiedigare

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 12 december 2024. Observera

att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ:

(i) Emissionsredovisning — fortryckt

inbetalningsavi fréin Euroclear

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmélningssedel ska da ej
anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Observera att anmalan
ar bindande.

(i) sarskild anméliningssedel

| de fall unitratter férvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmal-
ningssedel kan bestéllas fran Aqurat via telefon eller e-post
pa nedan angivna kontaktuppgifter.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast

kl. 15.00 den 12 december 2024. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bdr darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person

eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmal-
ningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte atfoljs av
erforderliga identitets- och behdrighetshandlingar, komma att
ldmnas utan avseende. Observera att anmalan ar bindande.
Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
l&mnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da att
aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid.

Ifylld sdrskild anmdéilningssedel skickas eller Idmnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: CapSek

Box 7461, 103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 o5 800

Fax: 08-684 o5 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
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Aktiecigare bosatta i utlandet

Aktiecigare bosatta i vissa

obehdriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna Units i CapSek i enlighet med villkoren i
detta Memorandum, riktar sig inte till investerare med hemvist
i Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller

i nagot annat land dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer

av svensk ratt. Detta Memorandum, anmalningssedlar och
andra till Foretradesemissionen hérande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan namnda lander
eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande
i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand.

Varken unitratterna, BTU, de nyemitterade aktierna eller teck-
ningsoptionerna som omfattas av Erbjudandet har registrerats
eller kommer att registreras enligt den vid var tid gallande U.S.
Securities Act eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat
eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller
pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en
transaktion som inte omfattas av registreringskraven i U.S.
Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen

i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Bolagets
vardepapper har varken godkants eller underkants av ameri-
kanska Securities and Exchange Commission, nagon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte
heller har nagon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om
riktigheten eller tillforlitligheten av detta Memorandum. Att
pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Anmaélan om teckning av Units i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU
eller nyemitterade aktier och teckningsoptioner inte direkt eller
indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander
dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist
enligt ovan.

Mot bakgrund av ovan kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i
Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterliga-
re prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand inte
att erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. De
unitratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedagare
kommer att saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade
aktiecigare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Sydkorea, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, USA) vilka ager ratt att teckna Units i
Foretradesemissionen och som inte har tillgéng till en svensk
internetbank kan vanda sig till Aqurat pé telefon eller e-post
enligt ovan for information om teckning och betalning.



Teckning utan stéd av féretrdadesratt

Anmalan om teckning av Units, utan stod av foretradesratt, ska
ske under samma period som teckning av Units med foretra-
desratt, det vill séaga fran och med den 28 november 2024 till
och med den 12 december 2024.

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
utan foretradesratt goras genom att anmalningssedel for teck-
ning utan féretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
pa adress enligt ovan. Nagon betalning ska ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan féretrade ska vara Aqurat
tillhanda senast klockan 15.00 den 12 december 2024. Det ar
endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel for teckning
utan féretrade. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmaél-
ningssedlar kommer sdledes att Iamnas utan avseende. Aven
ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte atfoljs av erforderliga identitets- och
behérighetshandlingar, komma att lamnas utan avseende.
Anmalan &r bindande.

Vid teckning av Units utan foretrade samt vid andra foretags-
handelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget
val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig
som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). Fér
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om
personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterliga-
re medborgarskap utover det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Aqurat kan vara
férhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmalnings-
sedel i Foretradesemissionen bekraftas att férvarvaren har
tagit del av Memorandumet samt forstatt riskerna som ar
férknippade med en investering i de finansiella instrumenten.
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Férvaltarregistrerade aktiedgare

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistre-
rat ska anmala teckning utan féretrade till sin forvaltare enligt
dennes rutiner (detta for att sakerstalla att teckning kan ske
om depan ar kopplad till en kapitalférsakring eller ett inves-
teringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa subsidiar
foretradesratt).

Tilldelningsprinciper vid teckning

utan stod av foretradesrétt

For det fall inte samtliga Units inte tecknas med stod av fore-
tradesratt ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp. Sadan tilldelning ska i
férsta hand ske till dem som har tecknat Units med stéd av uni-
tratter och som anmalt sitt intresse for teckning av Units utan
stdd av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal Units som teck-
nats med stdd av unitratter (och, i den man det inte kan ske,
genom lottning); i andra hand ske till dvriga som har anmalt sig
for teckning utan stéd av unitratter och, om tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal
Units som var och en anmalt for teckning (och, i den man det
inte kan ske, genom lottning); i tredje hand ske till dem som har
ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter och,
om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske

i forhallande till sddana garantiadtagandens belopp och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Vanligen observera att tecknare, med férvaltarregistrerat
innehav, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan fo-
retradesratt genom att dven teckna Units med foéretradesratt,
maste teckna Units utan foretradesratt genom samma forval-
tare som de tecknat Units med foéretradesratt. Annars finns det
vid tilldelningen ingen mdjlighet att identifiera en viss tecknare
som tecknat Units saval med som utan stod av unitratter.

Besked om tilldelning vid teckning

utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan fore-
tradesratt Iamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast den
dag som framgar av avrakningsnotan. Nagot meddelande
lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte
likvid i ratt tid kan Units komma att 6verlatas till annan. Skulle



forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa Units komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. Nytecknade aktier samt teckningsop-
tioner av serie TO 5 &r bokférda som BTU pa VP-kontot tills
Foéretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel i BTU kommer att ske pa Nordic SME fran och med

den 28 november 2024 till och med den 14 januari 2025

under kortnamnet (tickern) “CAPS BTU". ISIN-kod for BTU ar
SE0023440706. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
handlagger férmedling av kop och forsaljning av BTU. Den som
6nskar kdpa eller sdlja BTU ska darfér vanda sig till sin bank
eller fondkommissionar.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket beraknas omkring vecka 4 2025, ombokas BTU till
stamaktier samt teckningsoptioner av serie TO 5 utan sarskild
avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktie-
innehav forvaltarregistrerat kommer information erhallas fran
respektive forvaltare.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for CapSek har inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna Units i Bolaget

i enlighet med villkoren i detta Memorandum. Styrelsen for
CapSek ager ratt att en eller flera ganger forlanga den period
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.

En eventuell férlangning av teckningsperioden offentliggdrs
genom pressmeddelande.

Offentlig o6rande av utfallet
i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretrddesemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Handel pd Nordic SME med nya
aktier och teckningsoptioner

Stamaktierna och preferensaktierna i CapSek ar noterade pa
Nordic SME. Bolaget har informationsplikt gentemot Nordic

SME vilken ar en alternativ marknadsplats, klassificerad som
en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag samt multi-
lateral handelsplattform, som regleras av ett sarskilt regelverk
och som inte har samma juridiska status som en reglerad
marknad. De nyemitterade stamaktierna samt teckningsoptio-
nerna i Féretradesemissionen kommer att tas upp till handel
pa Nordic SME i samband med att Foretradesemissionen
registreras av Bolagsverket, vilket beraknas ske under

vecka 4 2024.

Utspddning

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att vidkannas en utspadningseffekt motsvarande
hogst cirka 62,5 procent av kapitalet och hogst cirka 64 procent
av rosterna. Aktiedgare som innehar aktier och valjer att inte
teckna sig i Foretradesemissionen har dock mojlighet att
ekonomiskt kompensera sig for denna utspadningseffekt
genom att salja sina erhallna unitratter. Harutover tillkommer
eventuellt en utspadning om hogst cirka 1,1 procent av antalet
aktier och cirka 1,1 procent av antalet rOster som ett resultat av
den del av garantiersattningen som eventuellt'® ska erlaggas
genom nyemitterade Units samt ytterligare hogst cirka 0,6
procent av antalet aktier och cirka 0,6 procent av antalet roster
som ett resultat av utnyttjande av de TO 5 som harigenom
emitteras.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna (forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas och att samtliga garanter
valjer att erhalla sin garantiersattning i form av nyemitterade
units och att samtliga har tillkommande teckningsoptioner
utnyttjas) skulle det innebara en ytterligare utspadning

om cirka 23,9 procent av antalet aktier och cirka 24,4 pro-
cent av rosterna. Aktiedgare som valjer att inte teckna i
Foretradesemissionen kan dérmed maximalt vidkannas en
utspadningseffekt om cirka 71,8 procent av antalet aktier och
cirka 73,1 procent av antalet roster.

Under forutsattning att Foéretradesemissionen fulltecknas, att
samtliga garanter valjer att erhaller sin garantiersattning i form
av nyemitterade units samt att samtliga teckningsoptioner

av serie TO 5 darefter utnyttjas kommer CapSeks aktiekapital
darmed att 6ka med 11 938 624,90 SEK fran 4 691 691,80 SEK

till 16 630 316,70 SEK och antalet aktier med 119 386 249 fran

46 916 918 aktier till 166 303 167 aktier, innebdrande att antalet
stamaktier efter Foretradesemissionen uppgar till 163 117 058
och antalet preferensaktier uppgar till 3 186 109.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
att de nya aktierna upptagits i aktieboken.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

10. Enligt ingdngna garantiavtal ager garanterna ratt att vélja huruvida dessa vill erhélla sin garantiersattning i kontant ersattning eller som nyemitterade Units till sammas
villkor som i Foretradesemissionen genom kvittning av utestdende fordran. Se “Garantidtaganden” under avsnittet “Ndrmare uppgifter om Féretrédesemissionen”.
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Aktiecigares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets bolagsordning.

Information om behandling
av personuppgifter

Den som tecknar Units i Féretrddesemissionen kommer att
ldmna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behdvs for att tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats frén
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer

med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter ldamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot be-
gdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process
hos Euroclear.

Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for nyemitterade Units kommer Aqurat att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant
fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Belopp understigande
100 SEK aterbetalas ej. Ingen ranta kommer att utbetalas for
Overskjutande belopp. En teckning av Units, med eller utan
stéd av unitratter, ar oadterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av Units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som inte tagits i ansprak kommer i sa fall att dterbetalas.
Units som inte betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att un-
derstiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Genom undertecknande av anmalningssedel i
Foretradesemissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del
av Memorandumet samt forstatt riskerna som ar forknippade
med en investering i de finansiella instrumenten.
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Teckningsfoérbindelser

| samband med Erbjudandet har CapSek erhallit tecknings-
forbindelser fran medlemmar ur Bolagets styrelse, ledande
befattningshavare och stdrre aktiedgare om att teckna Units
till ett belopp uppgdaende till cirka 3,4 MSEK, motsvarande cirka
29,2 procent av Foretradesemissionen. Av dessa motsvarar
cirka 2,3 MSEK utestdende brygglan och upplupna rantor som
kommer kvittas, och cirka 0,4 MSEK motsvarar styrelsearvoden
avseende perioden november 2024 till och med arsstdmman

i april 2025 samt [dner fér november och december 2024

som kommer kvittas i samband med Foretradesemissionen.
Inget vederlag utgar for teckningsforbindelserna.
Teckningsforbindelserna ar inte sakerstalld genom bankgaran-
ti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfoér det finns en risk

for att atagandet, helt eller delvis, inte kommer att infrias. For
vidare beskrivning, se "Teckningsférbindelser och garantidtagan-
den dr ej sdkerstdllda” under avsnittet “Riskfaktorer”.

Somliga som ingatt teckningsférbindelser har atagit sig att
teckna Units dverstigande deras pro rata-andel. Dessa parter
kommer darfor att teckna det dverstigande beloppet utan
foretradesratt och tilldelning pa dessa teckningar sker enligt
samma principer som anges under stycket “Tilldelningsprinciper
vid teckning utan stod av féretrddesrdtt” ovan.

Personer som ingatt teckningsforbindelser framgar av
tabellen nedan:

Andel av
Namn Bolagsfunktion Adress Teckningsforbindelse, SEK Erbjudandet, %
Lonneberga Holding AB Ostigarden 95, 1190 416,67 10,22
944 91 Hortlax
Gambatte AB VD Karsegardsvagen 5, 270 000,00 2,32
439 31 Onsala
Vertex Forvaltning AB Styrelseledamot Linnéplatsen 1, 260 208,33 2,23
413 10 Goteborg
Bertil Fredriksson Styrelseordférande  Nas via Bolaget 249 164,00 2,14
Stefan Eriksson Nas via Bolaget 200 000,00 1,72
G Carlson Company Invest AB  Investment Manager Langnasvagen 20, 196 174,00 1,68
946 91 Roknas
Sid Holding AB C/0 Allerby Maleri AB, 152 658,33 1,31
Askims Verkstadsvag
5A, 436 34 Askim
Lennart Bergstrom Styrelseledamot Nas via Bolaget 119 000,00 1,02
C Hedman Consulting AB Skogsvagen 24, 118 583,33 1,02
952 70 Riségrund
Henrik Jerner VD Nas via Bolaget 96 768,00 0,83
Anders Lundkvist Styrelseledamot Nas via Bolaget 92 778,00 0,80
Jan Sjédahl Nas via Bolaget 87 200,00 0,75
Royalus Partner AB Vadursgatan 6, 81 281,25 0,70
412 50 Goteborg
Hanna Moisander Styrelseledamot Nas via Bolaget 70 864,58 0,61
Fabian Dahl Nas via Bolaget 54 520,83 0,47
Torbjorn Wennerberg Nas via Bolaget 54 375,00 0,47
Growth Mgmt AB Senior Adviser Vallgatan 27, 49 677,00 0,43
411 16 Goteborg
Bengt Rodung Nas via Bolaget 35 000,00 0,30
Lexan Industries AB Nya Tingstadsgatan 1, 23791,67 0,20
422 44 Hisings Backa
Totalt 3402 460,99 29,20
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Garantidtaganden

Genom ingangna avtal med CapSek har externa investe-

rare atagit sig, via ett garantikonsortium, att teckna Units i
Féretradesemissionen upp till ett varde om cirka 1,3 MSEK,
motsvarande cirka 11,2 procent av Foretradesemissionen.
Avtalen om garantiataganden ingicks under november 2024.
For emissionsgarantierna utgar en garantiersattning, anpassad
efter radande marknadslage och efter foremal for forhandling
med externa investerare pa armlangds avstand, om fjorton
(14) procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning,
alternativt sexton (16) procent av det garanterade beloppet

att kvittas mot nyemitterade Units till samma villkor som i
Foretradesemissionen.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed

av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaen-

de till cirka 4,7 MSEK, motsvarande cirka 40,4 procent av
Foretradesemissionen. Varken teckningsférbindelserna

eller garantiatagandena ar sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller pa annat satt for att sakerstalla
att den likvid som omfattas av atagandet kommer att tillféras
Bolaget, se “Teckningsforbindelser och garantiGtaganden dr ej
sdkerstdllda” under avsnittet "Riskfaktorer”.

Nedan foljer en forteckning 6ver de investerare som har
ldmnat garantiataganden:

Namn Adress Garantiatagande, SEK Andel av Erbjudandet, %
Lonneberga Holding AB Ostigarden 95, 944 91 Hortlax 1000 000,00 8,58
Anders Johansson Nas via Bolaget 300 000,00 2,58
Totalt 1300 000,00 11,16
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Sd har gor du for att teckna units

Villkor For varje befintlig aktie

, oavsett aktieslag, i CapSek far du en (1) unitratt. Tre (3) unitratter ger ratt att

teckna fem (5) nya Units i CapSek.

Teckningskurs 0,149 SEK per Unit
Avstamningsdag 26 november 2024
Teckningsperiod™ 28 november 2024 - 12 december 2024

Handel med unitratter 28 november 2024 -9

december 2024

Efter teckningsperiodens utgang den 12 december 2024 blir unitratterna som inte utnyttjas ogiltiga och forfaller utan varde.

Teckning av Units med foéretréidesratt

1. Du tilldelas unitratter baserat pa ditt innehav per avstamningsdage

For varje en (1) aktie i CapSek som

du innehar den 26 november 2024 ( En (1) aktie i CapSek ) —} ( En (1) unitratt

erhaller du en (1) unitratt

Sa har utnyttjar du dina unitratter

2.
Tre (3) unitratter + 0,745 SEK ger fem
(5) nya Units i CapSek

Tre (3)

unitratter ) +0,745SEK =P ( Fem (5) Units

3. Ardudirektregistrerad aktieigare eller ha

r du aktierna hos forvaltare?

Du har VP-konto (dvs ar en (

direktregistrerad aktieagare) _’
och bor i Sverige

Om du utnyttjar samtliga dina unitratter, anvand den utsadnda fortryckta
bankgiroavin fran Euroclear Sweden.

Om du har kopt, salt eller 6verfort unitratter till/fran ditt VP-konto, fyll i den

sarskilda anmalningssedel som skickas ut tillsammans med emissionsredo-

visning. Anmalningssedeln finns aven tillganglig hos Aqurat. Betalning gors i
enlighet med instruktionerna pa anmalningssedeln.

(& J
( 3 i o . . .
Du har depa (dvs har dina ) Vand dig till Aqurat avseende information om hur du ska g3 tillviga fér att
aktier hos en forvaltare) ) L teckna dig och om de restriktioner som géller i vissa lander. )
.
Du har VP-konto (dvs &r en (" Om du har dina aktier i CapSek pa en eller flera depaer hos bank och varde- )
direktregistrerad aktieagare) _} pappersinstitut far du information fran din/dina forvaltare om hur du ska ga till
och bor utomlands™ véga for att teckna dig. F6lj de instruktioner du far fran din/dina férvaltare.
. J

Teckning av Units utan foretréadesratt (for béde befintliga aktiedéigare och évriga)®s

( Du har VP-konto ) —} (

Du har depa (dvs. har en férvaltare)

Du har depa (dvs. har en
[ forvaltare) J '

Teckning ska ske genom respektive forvaltare. Vanligen ta kontakt med din
forvaltare och folj de instruktioner som du far. Notera att vissa forvaltare
kan ha kortare anmalningstid.

11. Notera att styrelsen for CapSek &ger rétt att forlanga teckningsperioden. Notera aven att for dig som har depa sa kan respektive forvaltare ha kortare anmalningstid,

kontrollera instruktionerna fran din forvaltare.

12. Notera att sarskilda regler galler aktiedgare bosatta i USA och vissa andra jurisdiktioner. Se "Aktiedigare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” under avsnittet "Ndrmare

uppgifter om Foretrddesemissionen”.

13. Eventuell tilldelning kommer att ske i enlighet med vad som anges i “Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretrddesrdtt” under avsnittet "Ndrmare uppgifter om

Foretrédesemissionen”.
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Investeringsmodell och strategi

Bolaget anser att regionerna kring Géteborg/Malmé samt Luled/Skellefted& har en
stark innovationskraft, vilket driver pé expansionen av nya bolag. | dessa regioner
har CapSek ocksd gedigen marknadskédnnedom genom lokal férankring i form
av kontor samt tiligéng till vélutvecklade néatverk och etablerade relationer med

entreprendrer och féretagsledare.

ringsmojligheter ar forhallandevis 1ag i dessa omraden,
vilket forstarker CapSeks forhandlingslage och 6ppnar
upp for attraktiva ingangsvarderingar.

B olaget bedémer dessutom att konkurrensen om investe-

Malsattningen ar att uppna en diversifierad portfolj av bolag
som redan genomgatt en eller flera selektionsprocesser hos
andra etablerade investerare. CapSek anvander sig darfor
aven av analyser och erbjudanden fran externa aktérer som en
del av sitt investeringsunderlag. Bolaget arbetar kontinuerligt
med att etablera nya samarbeten med aktérer som framst ger
Bolaget tillgéng till ytterligare investeringsmojligheter.

CapSek stravar efter att bidra till malbolagens utveckling,
expansion och vardedkning inte enbart genom tillférande av
kapital, utan aven genom strategiskt arbete, inspiration till for-
andring och aktivt styrelsearbete. Bolaget agerar som en nara
partner till portféljbolagens ledningsgrupper, samtidigt som
Bolaget varnar om att bevara portféljbolagens sjalvstandighet
och lokala entreprendrskap.

2. Samverkan
med néatverk
genom etablerade
partnerskap och
samarbeten for att
hitta intressanta
investeringsmaj-
ligheter, priméart
utanfor Stock-
holmsomradet
dar det finns stor
innovationskraft
och forbattrade
mojligheter att in-
vestera till attrakti-
va varderingar.

3. Unik, effektiv
och etablerad
gallringsprocess
med fokus pa bo-
lag med ratt typ av
affarsmodell och
inom ratt bran-
scher.

1. Uppfyllan-

de av Bolagets
grundlaggande
kriterier om att
det eventuella
portféljbolaget

ar verksamtien
onoterad miljo,
har en fungerande
och skalbar affars-
modell och verkar
pa en stor eller
kraftigt vaxande
marknad.

14. For ytterligare information om Bolagets hallbarhetsarbete, se sida 22.
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Bolaget investerar utifran ett Iangsiktigt perspektiv om fem till
sju ar med l6pande foljdinvesteringar for att utoka dgandet i
takt med portféljbolagens tillvaxt och utveckling. Avyttring av
portféljbolag sker primart genom uppkdp eller bérsnotering,
dock hindrar inte en bdrsnotering fortsatt dgande om portfolj-
bolaget fortsatt ryms inom CapSeks investeringsprofil.

Investeringsprocess

CapSek investerar kontanta medel genom nyemissioner samt
genom deltagande i konvertibellan som senare konverteras
till aktier i portfoljbolagen. Genom att vara en noterad aktie
har CapSek vidare en forbattrad mojlighet att forvarva aktier
i portféljbolag fran befintliga dgare genom betalning med
nyemitterade CapSek-aktier, vilka blir en mer likvid tillgang.

Bolagets investeringsprocess kan sammanfattas i ett

antal steg:

4. Intern utvarde-
ring innehallande
due diligence-pro-
cesser och saker-
stallande att inves-
teringsobjektet har
ratt forutsattning-
ar bade avseende
verksamhet, team
och fas for att
passa in i CapSeks
investeringsprofil.

5. Aktivt engage-
mang i portfolj-
bolagen vilket
forutom direkt sty-
relsearbete och 16-
pande dialog med
féretagsledningen,
aven inkluderar
natverksdelande
och initiativ-
tagande i, for
CapSek, strategiskt
viktiga fragor.

6. Portféljbola-
gets hallbarhets-
profil dar CapSek
vill att minst ett av
FN:s hallbarhets-
mal'* uppfylls med
prioritet for delmal
som ryms inom
CapSeks primara
fokusomraden, det
vill saga affarsmo-
deller och mjukva-
ror som bidrar till
en effektivisering
och digitalisering
av samhallet.



Malsattningar

Bolaget har som malsattning att genomféra upp till fyra investeringar per ér
och siktar langsiktigt pd att bygga upp en portfélj med 20-25 portféljbolag. | de
portféljbolag som bevisar sin Idngsiktiga leveransférmaga ar malsdttningen att
uppné en égarandel pd upp mot 30 procent.

id tidpunkten for CapSeks forsta investering i ett
portféljbolag, férvantas varderingen ligga i intervallet
20 till 80 MSEK. Malsattningen ar att den kontinuerliga

tillvaxten hos portféljbolagen genererar avkastning i form av
6kade marknadsvarden i Bolagets balansrékning.

Langsiktiga malsdattningar Kortsiktiga malsattningar
= Forvaltat kapital Overstigande 500 MSEK. = Lopande utvardering av pipeline av potentiella investerings-
objekt. CapSek tittar idag pa cirka tio bolag i scaleup-fas och
= Innehavsportféljen har en naturlig omsattning av bolag ser over potentiella syndikeringar tillsammans med andra
genom exit utan avyttringsplaner. investerare.
= Arlig tillvixt om minst 20 procent p& investerat kapital éver m Strukturaffar for att snabbare skala upp verksamheten och
en femarsperiod. na ett forvaltat kapital 6verstigande 100 MSEK. Detta kan
innefatta forvarv av portfolj, samgaende med investment-
m Etablera CapSek som en tongivande aktor inom riskkapital i bolag alternativt forvarv av kassaflddespositiva bolag.

Bolagets utvalda nisch.
= Fokus pa investeringar i bolag som snabbt kan ge god utvax-
ling i balansrakningen.

Vardeskapande dtgéarder och foljdinvesteringar i befintliga
portféljbolag.

19 Northern CapSek Ventures AB | Memorandum 2024



Sourcing av nya portféljbolag

Nya potentiella portfoljbolag identifieras primért pd tva satt; dels genom Bolagets
egnha nétverk, dels genom etablerade samarbeten med andra investeringsaktérer.

enom att fokusera sourcing-modellen runt CapSeks
G geografiska fokusomraden, har Bolaget vidare en lo-

vande position att kunna investera i bolag till attraktiva
ingangsvarderingar med stor potential. Potentiella portfoljbo-
lag utvarderas primart utifran ledningens formaga att uppna

satta mal, teknisk kompetens, bolagsstruktur, marknadstillvaxt
och marknadspotential.

Merparten av Bolagets nya potentiella portféljbolag ingar
redan i de ekosystem som byggts upp av Bolagets etablera-
de samarbetspartner, vilket ger CapSek méjligheten att ta
vara pa den kunskap, analys och utvardering som Bolagets
samarbetspartner redan har etablerat. Det ger en storre
sakerhet i att bolagens affarsmodeller ar validerade och att
de potentiella portfoljbolagen kvalitetssakras enligt Bolagets
investeringskriterier.

Genom att investera vid det tillfalle nar malbolagens riskkata-
log minskat samtidigt som omsattningen annu inte uppnatt
sin fulla potential kommer CapSek kunna hitta mojligheter

PARTNER
INVESTNORR

almi inveslt
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STARBRIGHT ‘A INVEST

att investera dar bolagsvarderingarna har mojlighet att 6ka
markant pa kort tid. Pa detta satt kan vardedkningar [6pande
synliggéras i CapSeks balansrakning.

Samarbeten

CapSek arbetar aktivt med att etablera samarbeten med
investeringsplattformar och andra intressenter for natverks-
effekter och potentiella saminvesteringar runt om i sédra och
norra Sverige. CapSek har idag etablerade samarbeten med
ett tiotal aktorer, daribland Starbright Invest, Partnerinvest
Norr och Almi Invest. Genom samarbetena etableras en dialog
med ansvariga hos investeringsplattformarna vilket ger CapSek
kannedom om bolag som &vriga aktorer ar involverade i samt
skapar mojligheter for samverkan. Det forbattrar saledes
CapSeks mojligheter att na ut till nya potentiella investerings-
mojligheter och tillsammans med &vriga samarbetspartner
analysera och utvardera investeringsmojligheter i tidig fas.

b
"~
ARCTIC
BUSINESS



Investor community

Utéver att etablera samarbeten med investeringsplattformar och andra
intressenter sd arbetar CapSek aktivt med att bygga upp ett internt investor
community for sina aktieéigare. Detta realiseras genom en dynamisk och
engagerande plattform for erbjudande av flera olika interaktiva och formanliga
mojligheter for utvecklande av sévél CapSek som dess aktiedgare.

1. Aktiv portféljuppféljning

Genom regelbundna digitala och fysiska traffar som CapSek
anordnar ges aktiedgarna i Bolaget en majlighet att pa nara
hall folja utvecklingen i portfoljbolagen genom direktkontakt
med representanter fran portfoljbolagen. Detta ger CapSeks
aktieagare insikt i portféljbolagens framsteg och strategier.

2. Natverkande

CapSek arrangerar minst tva fysiska traffar per ar, varav minst
en traff i vardera geografiska fokusomrade (Goteborg och
Pited), dar varje traff har ett specifikt tema. Utdver att erbjuda
mojligheter till natverkande, ger dessa traffar deltagarna
chansen att fordjupa sig i olika amnen inom investeringar och
naringsliv.

3. Saminvestering med CapSek
Storre aktieagare kan saminvestera med CapSek i portfolj-
bolagen nar mojligt, vilket framjar dmsesidigt engagemang.

Investerare ges darmed ocksa méjlighet att erhalla direktexpo-
nering mot utvalda portféljbolag.
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4. Aktiv medverkan

Aktiedgare i CapSek med specifik kompetens och intresse har
mojlighet att delta aktivt i portfoljbolagens arbete. Detta kan
ske genom allt fran att formedla kontakter eller till att ta roller
som styrelseledaméter. Detta skapar en méjlighet att inte
enbart vara passiva aktiedgare, utan ocksa aktivt bidra med sin
erfarenhet och expertis for att framja portfoljbolagen och dess
utveckling.

5. Utbildningar och samarbetspartner

CapSek erbjuder olika utbildningsprogram, bade i egen regi
och tillsammans med olika samarbetspartner, sasom affar-
sangelsutbildning, traning for entreprendrer infor kapita-
lanskaffning och olika styrelseutbildningar. Utbildningarna
genererar intresse och framjar kontinuerligt larande och
kompetensutveckling for deltagarna inom investerarnatverket
samt for det bredare ekosystem som omger CapSek.



Hallbarhet — kérnvérden

Ett centralt tema i alla CapSeks portféljbolag dér att de genom sina afférsmodeller
och mjukvaror bidrar till en effektivisering och digitalisering av samhadallet.
Effektivisering dr ett nyckelord i omstdllningen till ett hdllbart samhdlle.

forverkliga hallbarhetsmalen. Affarsmodeller och foretag

som framjar ett hallbart samhaélle anser CapSek ar en
forutsattning for langsiktigt hog tillvaxt, och detta ar saledes
centrala karnvarden som Bolaget utgar ifran vid val av bolag
attinvestera i samt i det Idpande vardeskapande arbetet i
portféljbolagen.

T eknik och techbolag spelar darfér en avgdrande roll i att

For CapSek inrymmer hallbarhet darmed en hel del milj6-
aspekter - bland annat genom effektivisering av processer och
industrier genom teknik. Detta grundar sig i utvecklandet fran
analogt till digitalt och fér CapSek innebar digitalisering att
gora saker smartare, snabbare och billigare. Det kan exempel-
vis handla om att leverera en tjanst digitalt i stallet for fysiskt,
med miljé- och kostnadsbesparingar som ett resultat. CapSek
jobbar darfor aktivt tillsammans med sina portfdljbolag for att
integrera initiativ som framjar hallbarhet. Genom att infor-
liva hallbarhet som en naturlig del av verksamheten stravar
CapSek vidare efter att portfdljbolagen genom utvecklande av
framstdende mjukvaror ocksa ska verka som en positiv kraft
for samhallet.

| verkligheten innebar detta att CapSek alltid utvarderar nya investeringar
med att bolaget ska méta atminstone ett av FN:s globala hallbarhetsmal, med
prioritering for delmalen att:

= sdkerstalla fullt deltagande for kvinnor i ledarskap och beslutsfattande;

= fordubbla 6kningen av energieffektivitet (fram till 2030);

= framja ekonomisk produktivitet genom diversifiering, teknisk innovation och
uppgradering;

= forbattra resurseffektiviteten i konsumtion och produktion;
= uppgradera all industri och infrastruktur fér 6kad hallbarhet;

= framja social, ekonomisk och politisk inkludering samt att minska staders
miljépaverkan; samt

= uppmuntra féretag att tillampa hallbara metoder och hallbarhetsredovisning.
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Affarsidé

CapSeks affarsidé ar att investera i onoterade och noterade bolag, framst
teknikbolag, som befinner sig i en utvecklingsfas och har god tillvaxtpo-
tential. Innan en investering ska CapSek ha foljt ett potentiellt malbolag
under en langre tid och verifierat dess formaga att bygga varde avseende
leverans, kundkvalitet samt uppvisa skalbarhet i affarsmodellen. Bolagets
aktieagare erbjuds pa detta satt en organiserad modell for att vara med i

investeringsfasen i onoterade bolag som analyserats fram under ett antal
ar hos etablerade investeringsaktorer.

Vision

CapSeks vision ar att bli internationellt erkant for dess vardeskapande-
processer i ett tillvaxtbolag samt genom detta bli en attraktiv aktie att
aga for framst teknologiintresserade investerare.

Konkurrens

CapSek investerar primart i bolag med bevisade affarsmodeller
som befinner sig i en tidig tillvaxtfas i onoterad miljo. | dessa
bolag siktar CapSek pa att vara en minoritetsagare och Bolaget
ar darfor beroende av aven andra parter for finansiering av
portféljbolag. Detta innebar dock att Bolaget aktivt deltar i
olika typer av finansieringsprocesser dar malbolagen kan

vara foremal for flera olika alternativ och konkurrensutsatta
processer, dar CapSek kan behova bevisa saval investeringsfor-
maga som Bolagets erbjudande for att framsta som det mest
attraktiva alternativet for ett malbolag. Bolaget agerar saledes
pa en konkurrensutsatt transaktionsmarknad vid identifiering
av och investering i olika malbolag. Identifiering och analys av
malbolag genomfors av anstallda i Bolaget vilket satter stora
krav pa dessas kompetens att identifiera mélbolag som passar
CapSeks investeringsprofil.

23 Northern CapSek Ventures AB | Memorandum 2024

Sett till Bolagets investeringsprofil sa bedoms privata inves-
terare, affarsanglar, Venture Capital-fonder, mindre family
offices samt institutionella investerare med en investerings-
strategi som ligger nara CapSeks, vara Bolagets huvudsakliga
konkurrenter pa transaktionsmarknaden. Flera av dessa parter
ar aven samarbetspartner till Bolaget for saminvesteringar och
kunskapsdelning genom olika natverk som Bolaget ar del av.

Bolagets konkurrensfordel ligger primart i dess lokala forank-
ring och marknadskannedom i mindre regioner dar Bolaget
fokuserat sin organisation. | dessa regioner har Bolaget tillgdng
till val upparbetade kontaktnatverk och etablerade relationer
med entreprendrer och foretagsledare. Det ar dven Bolagets
uppfattning att konkurrensen om malbolag i dessa regioner

ar 1ag, vilket 6kar sannolikheten for CapSek att identifiera
malbolag till attraktiva varderingar samt ger CapSek ett battre
férhandlingslage nar det géller investeringsvillkor.



Portfoljbolag™

CapSek hade vid tredje kvartalets utgdng totalt tolvinnehav varav tre ér noterade.”
Totalt investerat kapital i de befintliga portféljbolagen uppgick till 50,6 MSEK och
totalt investerat kapital inklusive avyttrade innehav uppgick till 57,3 MSEK. Utéver
aktietigande hade CapSek utestdiende Idn och konvertibelldn till portféljbolag

om cirka 1,2 MSEK.

Space, Arkimera, NODA Intelligent Systems, PubQ, och

RockSigma, fortsatter att utvecklas val och har alla bevisat
sig i den inledande fasen efter CapSeks investering och ar nu
de prioriterade innehaven i portféljen. Samtliga fem innehav
har pavisat explosiva intaktsékningar med i genomsnitt cirka
70 procent ar/ar och har en EBIT-marginal pa i genomsnitt
cirka 15 procent. Den narliggande planen ar att gemensamt
med portfoljbolagen fortsatt accelerera tillvaxtplanerna samt
att utdka agandet i respektive bolag, med en inriktning pa
minst 25 procents dgande i genomsnitt. Av dessa fem bolag ar
idag Arctic Space, Arkimera och PubQ I6nsamma.

F em av de onoterade innehaven i portfdljen, Arctic

Portféljbolaget Arctic Space fortsatter att visa pa gott mo-
mentum genom tecknande av nya mangariga avtal avseende
leverans av satellitkommunikationstjanster, och nu pagar for-
beredelser for etablering av flera antennsystem som beraknas
vara i drift under senhosten 2024.

Arkimera fortsatter arbetet med utvecklingen av bolagets platt-
form for helautomatiserad bokféring med forvantad lansering
under hdsten 2024. Antalet aktiva féretagslicenser fortsatter
att vaxa kraftigt och Bolaget ar kassaflddespositivt.

CapSek bedémer vidare att portfoljbolaget NODA &r pa god
vag att nd breakeven pa manadsbasis under 2024 med san-
nolik rekordomsattning under aret, dar en av héjdpunkterna
var en upphandling inom energieffektivisering med Goteborgs
Energi. NODA bedriver vidare dialoger med stdrre industriella
aktorer som Schneider Electric och Honeywell som pa sikt
skulle kunna innebara stérre genombrottsorder.

PubQ uppvisar en omsattningstillvaxt mellan juli 2023 och
juni 2024 pa 38 procent och antalet kvitton som hanteras i
bolagets kassasystem har 6kat med 65 procent under samma
tidsperiod.

RockSigma gor leveranser i befintliga uppdrag och har ett antal
nya lovande leads. Sarskilt intressanta att namna &r leveransen
av varldens forsta interaktiva tjanst for seismisk tomografi till
LKAB samt den forsta leveransen av seismiska data insamlad
med fiberoptik for en stor underjordsgruva i Sydostasien.

Utover detta fortsatter Bolaget arbeta med att utveckla 6vriga
befintliga portféljbolag och screening av nya potentiella inne-
hav med bevisade affairsmodeller, samt ser dver mdjligheterna
att hitta lamplig partner att forvarva portfélj av, alternativt gora
ett samgaende med.

15. Fér mer information om Bolagets portféljbolag, se sidorna 27-32.
16. Innehavet i Huddlestock Fintech AS har avvecklats efter utgangen av Q3 2024.
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Omsatt-

Totalt in- Mark- nings- Netto-
Initial vesterat nads- tillvaxt omsattning
investe- kapital varde Genom- Genom-
Bolag HQ Bransch ring (&r)  Agarandel (msek) (msek)® IRR MOIC" snitt'® snitt'”
FAS 2-BOLAG
/DR ARCTIC SPACE piteg Space Tech 2024  Cirka2 % 2,0
" I Mjuk o
ARKIMEIN e Jukvara for 2020  Cirka 6% 2,0
bokforing
Mjukvara for
n 0 D ﬂ Karlshamn energieff- 2021 Cirka12% 4,5
) ' ektivisering
. Digitalisering av )
E Norrkoping 2020 Cirka 14 % 3,8
restauranger
Overvakning
. h I .
Luled oc a'na YS 2024 Cirka5% 1.5
av seismisk
aktivitet
Summa Fas 2-bolag 13,8 26,6 29,7% 1,9x 62% 11,6 MSEK
FAS 1-BOLAG
Mjuk fo
Stockholm o @TOT 5050 Cirka4 % 18
diagnostisering
Plattf 6
Stockholm 2 orm for Cirka 3% 07
Fantasy Esports
GoOteborg  Spelutveckling 2021 Cirka 9 % 6,9
Plattform for
KL{SH GoOteborg  hantering av 2022 Cirka 19 % 5,0
o media
Summa Fas 1-bolag 14,3 155 34% 1,1x 28% 1,0 MSEK
NOTERADE BOLAG
Mjukvara
Appspc}ir Goteborg  for mobil- 2018 Cirka9 % 9,6
applikationer
Plattform for
Malmo datahantering 2018 Cirka7 % 8,0
inom life science
Digitalisering av
19
hddlestock Stavanger bankprocesser 2021 Cirka 1% 48
och investeringar
Summa Noterade bolag 224 1,3 -60,3% 0,1x 9% 31,0 MSEK
Befintlig portfélj 50,6 43,3 -50% 0,9x 41% 12,9 MSEK
Samtliga investeringar, inkl avyttringar men exkl konvertibla lan 57,3 433 -87% 0,8x 41% 12,9 MSEK

17. Marknadsvérden ar berdknade exklusiva utgivna konvertibla 1an till portféljbolagen om cirka 1,2 MSEK.
18. Multiple on Invested Capital (MOIC) &r ett avkastningsmatt for att jamféra nuvarande varde med investerat kapital.
19. Avser rullande tolv (12) manader fér perioden juli 2023 till juni 2024.
20. Innehavet i bolaget har avvecklats efter utgangen av Q3 2024.
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@ CapSek kontor
Portfoljbolag HQ

hddlestock

Vardering av Bolagets onoterade portfélj

Vid vardering av de onoterade portféljinnehaven sa foljer
Bolaget redovisningsprincipen IFRS och det etablerade
regelverket for marknadsvardering kallat 'The International

Private Equity and Venture Capital Valuation (IPEV) Guidelines'.

Sammanfattningsvis utgar regelverkets varderingsprincip
utifran att senaste emissionskurs inte ar allenaradande som
underlag for vardering av onoterade bolag och att det kravs
ytterligare kriterier for att kunna utga fran en sadan vid
vardering, speciellt om det enbart var befintliga aktieagare
som investerade i den senast genomforda emissionen. Andra
varderingsparametrar i modellen ar hur jamférbara noterade
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§> ARCTIC SPACE

bolag varderas utifran vissa nyckeltal, exempelvis omsattning,
kundtillvaxt och Idnsamhet samt jamférande av nyckeltal for
genomforda forvarv av jamfdrbara bolag.

Bolaget stravar efter att |6pande synliggdra vardedkningar i
balansrakningen samtidigt som Bolaget kan komma att reali-
sera varden om och nar portféljbolag blir uppképta. Samtidigt
bedomer Bolaget att det ar svart att vardera snabbvaxande
onoterade bolag och att det alltid kommer finnas en viss
efterslapning i varderingarna.




Kort introduktion till portféljbolagen

Fas 2-bolag
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§>ﬂﬁ ARCTIC SPACE

Arctic Space tillhandahaller tjanster inom satellit-
kommunikation for satellitoperatérer.

Arctic Space bedriver uthyrning av mark anpassad for
antenner som skdter styrning av satelliter samt dess
kommunikation. Darutdver erbjuds aven tjanster for dver-
féring, hantering och lagring av satellitdata samt uthyrning
av utrymme pa satellitantenner. Kunderna ar framst
kommersiella aktorer samt institutioner som anvander
satelliter for geologiska och meteorologiska observationer,
for forsvar och sakerhet samt for kommersiell satellitkom-
munikation. Idag aterfinns bolag som Oneweb, Viasat,
Kineis, ESA samt Airbus i kundlistan och bolaget har varit
kassaflodespositivt sedan start.

AILIM =ZIA

Arkimera har utvecklat en sjalvinlarningsalgoritm
som kan anvandas i olika mjukvaruapplikationer
for att automatisera datainmatning fran digitala
dokument.

Arkimeras produkt, AzoraOne, erbjuds som en API-tjanst
till mjukvarubolag, genom en SaaS-modell, som tillhan-
dahaller redovisnings- och bokforingsapplikationer till
sma och medelstora foretag. Pa Arkimeras pilotmarknad
(Sverige) utgor AzoraOne ryggraden i senaste generatio-
nens automatiseringstjanster hos programvaruleveranto-
rer som exempelvis Bjérn Lundén, Briljant Ekonomisystem
och Hogia. Dessa erbjuder i sin tur Arkimeras 16sning
antingen som integrerad white label-I6sning eller som
stand alone-tjanst.
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Nettoomsattning 2023
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel

Sate

VD

Bolagets hemsida

18,1 MSEK (4,6)
8,8 MSEK (0,3)
2,0

2024

Cirka 2 %

Pitea, Sverige
Benjamin Fischer

www.arcticspace.com

Nettoomsattning 2023*
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel

Sate

VD

Bolagets hemsida

4,4 MSEK (3,0)

1,2 MSEK (-0,3)
2,0

2020

Cirka 6 %

Kalmar, Sverige
Kenny Hakansson

www.arkimera.se

Bolaget har brutet rékenskapsar september-augusti
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NOD

CHCHD Intelligent Systems

NODA é&r ett mjukvarubolag inom energieffektivisering.

NODA anvander Al och maskininlarning for att aktivt styra
samt optimera system for varme och kyla och dérigenom
mojliggdra energibesparingar. Systemet ar riktat mot
saval hela energisystem som enskilda fastigheter. Fokus
har traditionellt varit fjarrvarme och fjarrkyla, men de
senaste aren har dven varmepumpar, geotermi, gas, dver-
skottsvarme och andra termiska processer blivit en viktig
del av I6sningen. Malgruppen ar energioperatorer, fastig-
hetsbolag samt systemleverantdrer inom hela kedjan av
energi fran tillgang till efterfragan. Affarsmodellen bygger
i grunden pa aterkommande intakter i kombination med
projektrelaterade intakter.

PubQ erbjuder restauranger, kaféer och kiosker ett
system for bordsbokning, bestéllningar och betalning-
ar direkt mot restaurangens kassasystem, antingen
via en app eller hemsida.

| appen kan gaster skota bade bestallningar och betal-
ningar helt digitalt. PubQ erbjuder en white label-app dar
restaurangens varumarke exponeras. Tekniken inkluderar
aven stod for lojalitetsprogram och marknadsforingsmoj-
ligheter. Anvandarna aterfinns i dagslaget framst i Sverige,
Norge och Finland.

PubQ tar en uppstartsavgift for att branda appen efter
kundens profil och darefter en transaktionsbaserad avgift
som ligger under marknadsplatsernas avgifter. Dartill gor
PubQ aven specifika integrationer och andra kringtjanster
som genererar intakter.
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Nettoomsattning 2023
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel
Sate

VD

Bolagets hemsida

7,1 MSEK (7,0)

-7,9 MSEK (-6,0)

4,5

2021

Cirka 12 %
Karlshamn, Sverige
Tatiana Brandt

www.noda.se

Nettoomsattning 2023
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel

Sate

VD

Bolagets hemsida

6,1 MSEK (4,0)

0,0 MSEK (0,8)

3,8

2020

Cirka 14 %
Norrkdping, Sverige
Henrik Walldén

www.pubg.se




' ROCKSIGM A

RockSigma erbjuder en mjukvara, genom en Saas-
modell, for att géra underjordsgruvor sdkrare och
mer effektiva genom dvervakning samt analys och
prognoser av seismisk aktivitet.

Losningen ar byggd pa bolagets metoder och sjalvlarande
matematiska modeller fér att omvandla massiva mangder
uppmatta akustiska signaler till vardefulla dataprodukter
som beskriver bergmassan. Detta ger en mycket god
precision och noggrannhet fér att snabbt kunna lokalisera
och karakterisera jordskalv. RockSigma har sedan start
haft ett ndra samarbete med LKAB som ar deras partner
samt forsta kund, och planerna ar att bolaget ska vaxa
med nya kunder inom gruvindustrin primart i Australien
och Kanada, men dven i Europa, innan satsningar mot nya
tillampningsomraden paborjas.

Fas 1-bolag
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+ Al Medical

Technology

Al Medical Technology AIM utvecklar Al-drivna diag-
nostiska l6sningar for att bidra till mer traffsakra och
snabbare diagnoser inom sjukvarden.

Tekniken hjalper till med att fa ner ledtiden for diagnos-
tiska beslut, vilket undviker langa vantetider och minskar
patientoro. Dartill s bedéms halsovardsekonomin starkas
genom ett minskat intresse for onddiga hudutskarning-
ar. Bolagets forsta produkt, Dermalyser, ar ett kliniskt
validerat beslutsstddverktyg vars primara funktion ar att
klassificera hudcancer genom bildanalys kombinerat med
deep learning. Bolagets Al ar utvecklad utifran kvali-
tetskontrollerade dermatoskopiska bilder av patienternas
hudskador tillsammans med tillhérande patientdata.
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Nettoomsattning 2023
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel

Sate

VD

Bolagets hemsida

3,6 MSEK (4,6)
-0,3 MSEK (1,2)
1,5

2024

Cirka 5 %
Lulea, Sverige
Emil Svanberg

www.rocksigma.com

Nettoomsattning 2023
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel

Sate

VD

Bolagets hemsida

0,0 MSEK (0,0)

-4,6 MSEK (-2,3)

1,8

2022

Cirka 4 %
Stockholm, Sverige
Christoffer Ekstrom

www.aimedtech.com
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& E-GOAPP

E-GOGO har utvecklat en plattform dar anvandare kan
folja spelare och lag inom e-sport.

Plattformen erbjuder ett ekosystem for Fantasy Esport
och innehaller vidare personifierade kalendrar, informa-
tion om kommande matcher och event samt méjligheter
att livestreama matcher.

E-GOGO siktar pa att bli en ledande aktor inom interaktiv
e-sport-streaming.

Itatake ar en spelstudio som utvecklar och marknads-
for innovativa "casual”-spel for mobila plattformar,
framst iOS och Android.

Bolaget slapper kontinuerligt nya titlar och har hittills lan-
serat tio olika spel, med Gumslinger, som hittills laddats
ner 6ver 16 miljoner gdnger och mottagit prisnomineringar
som Mobile Game of the Year av Pocket Gamer Awards,
som den framsta framgangen hittills. Intdktsmodellen

ar en kombination av kép i spelen och annonser. Itatake
jobbar pa en global marknad dar fokus i marknadsféring-
en just nu ligger pa de viktiga landerna USA och Sydkorea.
| framtidsplanerna ingar aven att komplettera appspelen
med versioner for spelkonsolen Nintendo Switch.
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Nettoomsattning 2023
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel

Sate

VD

Bolagets hemsida

0,4 MSEK (0,0)

-2,0 MSEK (-3,4)
0,7

2022

Cirka 3 %
Stockholm, Sverige
Viktor Maisey

WWW.egoapp.gg

Nettoomsattning 2023*
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel

Sate

VD

Bolagets hemsida

2,4 MSEK (3,3)
-3,7 MSEK (-3,0)
7.7

2021

Cirka 9 %
Goteborg, Sverige
Thomas Wedin

www.itatake.com

* Bolaget har brutet rakenskapsar april-mars.



KL<SH

Klash erbjuder en molnbaserad plattform for aktérer
inom produktion av tv-serier, film och datorspel som
ger mojlighet att samarbeta kring granskning och
hantering av mediafiler.

Kunder ar TV-och filmbolag samt spelutvecklare, och pa
kundlistan aterfinns bolag som Remedy, SVT, Funcom och
SF Studios.

Noterade innehav

31

Appspotr

Appspotr utvecklar, sdljer och marknadsfér mjukva-
rulésningar fér utveckling av appar med fokus pa low
code som innebdér att anviandaren kan skapa appar
utan forkunskaper inom kodning.

Via Appspotrs plattform erbjuds tjanster relaterade till
formgivning, innehall och publikation som innebéar snabb-
are och effektivare produktion av appar till en vasentligt
lagre kostnad. Kunderna aterfinns bland annat inom
IT-bolag, webbutvecklare och andra foretag vilka utvecklar
mobila appldsningar till slutkund samt inom féretag och
organisationer med behov av apputveckling inom orga-
nisationen. Appspotr ar noterat pa Nasdasq First North
Growth Market.
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Nettoomsattning 2023
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel

Sate

VD

Bolagets hemsida

0,7 MSEK (0,4)
-3,7 MSEK (-3,0)
5,3

2022

Cirka 19 %
Goteborg, Sverige
Martin Ekdal

www.klash.studio

Nettoomsattning 2023
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel
Sate

VD

Bolagets hemsida

7,0 MSEK (7,9)
-21,4 MSEK (-25,3)
9,6

2018

Cirka 9 %
Goteborg, Sverige
Anders Lissaker

Www.appspotr.com
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Hoodin dr en aktér inom avancerad Al for foretag
inom life science genom att utveckla och sélja en
plattform for att hantera och évervaka digital pro-
duktinformation fér efterlevnad.

SaaS-plattformen ger méjlighet att bevaka och hamta in
information fran vetenskapliga artiklar, patentdataba-

ser, sociala medier, nyhetsmedia och darigenom kunna
identifiera potentiella risker och maéjligheter i realtid. Detta
bendmns ofta som "Surveillance” och "Vigilance” inom life
science och ar ett krav for foretag som foljer regelverk
fran bade EU, USA och andra lander. Hoodin &r noterat pa
Spotlight Stock Market.

hddlestock

Huddlestock utvecklar SaaS-lésningar for digitali-
sering av arbetsprocesser for finansiella foretag,
depabanker, kapitalférvaltare och handelsplatser.

Huddlestocks mjukvara méjliggér inbaddningen av billiga,
effektiva white-label-handels- och investeringstjanster.

CapSek innehav grundar sig i en investering i Bricknode

2021, vilka darefter forvarvats av Huddlestock under 2023.
Huddlestock &r noterat pa Euronext Growth Oslo.
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Nettoomsattning 2023
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel

Sate

VD

Bolagets hemsida

1 MSEK (0,8)
-5,7 MSEK (-7,2)
8,1

2018

Cirka 7 %
Malmg, Sverige
Marcus Emme

www.hoodin.com

Nettoomsattning 2023
EBIT 2023

Investerat kapital, MSEK
Initial investering, ar
CapSeks agarandel
Sate

VD

Bolagets hemsida

85 MNOK (47)

-80 MNOK (-33)

4,7

2021

Cirka 1 %
Stavanger, Norge
Leif Arnold Thomas

www.huddlestock.com




Riskfaktorer

En investering i vérdepapper dr forenad med risker. Nedan redogors for risker relaterade till Bolagets verksamhet
och bransch samt risker relaterade till Bolagets aktie och Erbjudandet, vilka samtliga bedémts vara relevanta fér
Bolagets verksamhet och aktierna som finansiella instrument och som dr vdsentliga for att fatta ett vilgrundat
investeringsbeslut. Riskfaktorerna som presenteras nedan ér baserade pd Bolagets bedémning och tillgéinglig
information per dagen for Memorandumet. For varje redovisad risk anges Bolagets bedémning av sannolikheten
for riskens intrdffande och dess forvintade negativa inverkan om risken skulle intrdffa. De riskfaktorer som
per dagen fér Memorandumet beddéms vara mest vdsentliga presenteras forst inom varje kategori medan
riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning.

Risker relaterade till Bolagets
verksamhet och bransch

Risk fér behov av nyemissioner

i de noterade innehaven

Bolagets noterade innehav bestar av tva (2) bolag dar CapSek
inte har sadant enskilt inflytande att beslut och atgarder som
nagot av bolagen i portféljen kan komma att vidta kan kontroll-
eras, &ven om styrelsenarvaron kan inverka pa sadana beslut
som fattas. De noterade innehaven kan fran tid till annan vara

i behov av framtida kapital och finansiering dar en potentiell
atgard for att anskaffa kapital kan vara att genomféra en
nyemission till befintliga aktiedgare. For att inte riskera att
Bolagets innehav blir utspatt kan CapSek komma att behova
delta i potentiella nyemissioner aven i de fall sddan kapitalan-
skaffning inte ligger i linje med Bolagets eget intresse eller inom
ramen for Bolagets investeringsstrategi. For det fall Bolaget
skulle valja att inte delta, eller inte ha mojlighet att delta i en
nyemission, finns det risk att Bolaget inte heller kommer ha
mojlighet att fa ekonomisk kompensation genom forsaljning av
teckningsratter da det kan vara svart att hitta kbpare alternativt
att marknaden for handel med teckningsratter ar illikvid. Risken
for behov av nyemissioner i de noterade innehaven kan saledes
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat genom att Bolaget behdver tillskjuta
kapital fran Bolagets finansiella tillgangar eller att Bolagets
tillgadngar varderas lagre efter utspadningen.

CapSek beddémer sannolikheten for att risken intraffar som hog.

Risker relaterade till CapSeks
investeringsportfolj

CapSek ar ett investmentbolag vars verksamhet huvudsakligen
bygger pa att Idngsiktigt investera i noterade och onoterade
bolag, framst inom teknologisektorn, som befinner sig i en ex-
pansionsfas och som enligt CapSeks bedémning har god tillvaxt-
potential. Per dagen for detta Memorandum bestar Bolagets
investeringsportfolj av elva (1) portféljbolag dar CapSek har
innehav motsvarande mindre an tio (10) procent i atta (8) av
bolagen. Bolagets resultat och finansiella stalining ar beroende
av hur bolagen i investeringsportfoljen utvecklas, vilket ocksa
innefattar kursforandringar i de noterade innehaven.

Om ett eller flera av Bolagets portfoljbolag skulle utvecklas ne-
gativt kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa bedémningen
av vardet pa Bolagets tillgangar. Capsek bedomer sannolikhe-
ten for att risken intraffar som medelhog.
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Prisrisk

Som namnt ovan ar CapSek ett investmentbolag vars verk-
samhet huvudsakligen bygger pa att langsiktigt investera

i aktier och andra vardepapper i noterade och onoterade
bolag. Bolaget exponeras darfor for prisrisker avseende aktier
som innehas av Bolaget och som i Bolagets balansrakning
klassificeras antingen som finansiella instrument som kan
séljas eller som tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Prisrisk pa aktier omfattar aktiekursrisk,
likviditetsrisk och motpartsrisk. Med aktiekursrisk avses risken
for vardeminskning pa grund av férandringar i kurser pa aktie-
marknaden. Aktiekursrisken ligger huvudsakligen i varderingen
av portféljbolagen. Likviditetsrisk kan uppkomma om aktier
som Bolaget innehar ar svara att avyttra vid sadana tidpunkter
eller till sddana villor som Bolaget 6nskar. Motpartsrisken
bestar i risken att en part i en transaktion med ett finansiellt
instrument, till exempel en investering i ett malbolag, inte kan
fullgora sitt atagande och dérigenom orsakar den andra parten
en forlust.

Om nagon av ovan namnda risker skulle infrias skulle Bolagets
resultat och finansiella stallning paverkas negativt. CapSek
beddémer sannolikheten for att risken intraffar som medelhog.

Bolagets formdga att rekrytera

och bibehdlla nyckelpersoner

CapSek har en liten organisation med ett fatal styrelseleda-
mdter och operativt verksamma nyckelpersoner vilka samtliga
sitter pa nyckelpositioner. Bolagets verksamhet ar beroende
av erfarna personer med hég kompetens inom omradet for
investeringar i tillvaxtbolag och god kdannedom om innehaven
i Bolagets investeringsportfélj. Konkurrensen om hégkvalifi-
cerade personer pa arbetsmarknaden ar hard, vilket gor att
Bolagets férmaga att saval rekrytera som att bibehalla nyckel-
personer inom organisationen ar av yttersta vikt for att Bolaget
ska kunna bedrivas framgangsrikt i enlighet med CapSeks
forvaltningsstrategi av investeringsportféljen.

Det finns en risk att Bolaget inte lyckas bibehalla eller rekry-
tera personer pa nyckelpositioner, vilket skulle kunna fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och pa sikt
pa Bolagets resultat. CapSek bedémer sannolikheten for att
risken intréffar som medel.



Teknisk risk i vissa portféljbolag

CapSeks strategi ar framst att investera i bolag inom teknologi-
sektorn, vilka ofta bedriver verksamhet inom teknisk utveck-
ling. CapSek ar darmed i stor utstrackning exponerat mot
risker kopplat till teknisk utveckling.

Teknisk utveckling ar till sin karaktar snabbrorlig och portfélj-
bolagens framgang ar till stor del beroende av att driva och
anpassa sig till den tekniska utvecklingen. Eftersom utveck-
lingsarbete kan vara omfattande och komplext kan férseningar
i tidsplaner inte uteslutas. Allvarliga férseningar, stérningar
eller oforutsedda handelser i utvecklingsprocesser kan paverka
portféljbolagens forsaljning, resultat och saledes, i sin tur,
Idnsamheten.

Om ovanstaende skulle intraffa kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets resultat genom att planerade avyttringar
av innehaven inte kan komma att ske i enlighet med plan

utan CapSek far behalla portfoljbolaget 6ver en langre tid an
planerat innan en avyttring kan ske och likvid erhélls. CapSek
bedomer sannolikheten for att risken intraffar som lag.

Risker relaterade till Bolagets
aktier och erbjudandet

Risk fér framtida emissioner

CapSek ar ett investmentbolag vars verksamhet huvudsakli-
gen bygger pa att investera i noterade och onoterade bolag.
Darmed kan CapSek i framtiden komma att emittera aktier
eller andra vardepapper for att anskaffa kapital till investering-
ar i malbolag eller for foljdinvesteringar i befintliga portfolj-
bolag. Sadana emissioner kan komma att ske med eller utan
foretradesratt till teckning for befintliga aktiedgare. CapSek har
ocksa historiskt emitterat aktier i samband med investeringar
i malbolag, dar de nyemitterade aktierna i Bolaget utgjort
delbetalning for aktier i malbolagen, vilket CapSek kan komma
att gora igen i framtiden. Sddana emissioner kommer alltid att
ske utan foretradesratt till teckning for befintliga aktieagare.
Vid eventuella framtida nyemissioner av aktier som utgor
vederlag for aktier i malbolag kommer Bolagets aktieagare att
bli utspadda. Vidare kan féretradesemissioner av aktier eller
aktierelaterade instrument i Bolaget leda till utspadningseffek-
ter for aktieagare som inte kan, eller som valjer, att inte delta i
sadana emissioner. Framtida emissioner av aktier eller andra
vardepapper, eller en allman marknadsférvantan om att yt-
terligare emissioner kan komma att genomforas, kan slutligen
paverka aktiekursen negativt.

CapSek beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhog.

Risker relaterade till utdelning

CapSek har historiskt inte lamnat ndgon utdelning och har
inte antagit nagon utdelningspolicy. Storleken pa eventuella
framtida utdelningar, om nagra, ar bland annat beroende av
Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassafléden,
rérelsekapitalbehov, legala och finansiella restriktioner samt
andra faktorer. Framtida utdelningar och storleken pa likviden
ar alltsa i hog utstrackning beroende av bland annat Bolagets
framtida verksamhet och resultat. Styrelsens avsikt ar att inte
foresla ndgon utdelning till aktiedgarna innan Bolaget har
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etablerat sig kommersiellt och genererar langsiktig uthallig
I6nsamhet. En investerare i Bolagets aktie ska saledes vara
medveten om att vinstutdelning helt kan komma att utebli. Sa
ldnge ingen utdelning lamnas, maste eventuell avkastning pa
investeringen genereras av en hdjning i aktiekursen.

CapSek beddémer sannolikheten for att risken intraffar som hog.

Aktiens likviditet

Bolagets aktie ar noterad pa NGM Nordic SME. Befintliga

och presumtiva aktiedgare bor beakta att det ar forenat med
hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da
aktiekursen kan fluktuera stort. Sddana fluktuationer &r inte
nédvandigtvis hanfoérliga till enbart Bolagets prestation utan
kan aven harledas till den allmanna marknadsutvecklingen,
makrofaktorer i samhallet, radande investeringsklimat, utbud
och efterfragan pa aktier och andra orsaker med eller utan
tydlig koppling till Bolaget. Det &r darfor inte mojligt att pa
forhand forutse framtida kursrérelser och det ar maijligt att
dessa faktorer genom enskild verkan eller samverkan negativt
kan paverka vérdet av en investerares aktieinnehav. | det fall
aktiv handel med god volym saknas kan det vara svart eller
omojligt att genomfora Overlatelser av Bolagets vardepapper
vid 6nskad tidpunkt och/eller till énskad kurs.

CapSek beddmer sannolikheten for att risken intraf-
far som hog.

Handel pd NGM Nordic SME

NGM Nordic SME &r en s3 kallad MTF (Multilateral Trading
Facility). En marknadsplats av detta slag staller inte lika omfat-
tande krav pa Bolaget avseende bland annat informationsgiv-
ning, genomlysning eller bolagsstyrning, jamfort med de krav
som stélls pa bolag vars aktier &r noterade vid en s.k. reglerad
marknadsplats. En placering i ett bolag vars aktier handlas

pa en MTF kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett
bdrsnoterat bolag.

CapSek bedomer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg.

Risk att en aktiv handel i unitréitter och BTU inte
utvecklas och att tillrcicklig likviditet saknas
Unitratter respektive BTU komer att handlas pa Nordic SME
under perioden fran och med den 28 november 2024 till och
med den g december 2024, respektive fran och med den 28
november 2024 till och med den 14 januari 2025. Mot bakgrund
av den historiska volatiliteten i Bolagets aktie foreligger det

en risk att en aktiv handel i unitratter eller BTU inte kommer
att utvecklas pa Nordic SME eller att tillfredsstallande likvidi-
tet inte kommer att finnas under teckningsperioden vid den
tidpunkt som saddana vardepapper handlas. Priset pa Bolagets
unitratter och BTU kan flukturera under Foretradesemissionen
(och vad avser de nyemitterade aktierna, dven efter det att
Foretradesemissionen genomforts). Priset for CapSek aktier
kan falla under teckningskursen som satts for teckning av
Units. En allman nedgang pa aktiemarknaden eller en snabb
avmattning i konjunkturen skulle aven kunna satta Bolagets
aktiekurs under press utan att detta orsakats av CapSeks
verksamhet.

CapSek bedomer sannolikheten for att risken intraffar som hog.



Aktiedgare som inte deltar i
Féretradesemissionen fére utgdngen
av teckningsperioden kommer

att f& sin dgarandel utspadd

Innehavare av aktier i CapSek som inte deltar i
Foretradesemissionen fore utgangen av teckningsperioden
kommer att gd miste om ratten att teckna Units till teck-
ningskursen i Erbjudandet. Ingen kompensation kommer

att utga till innehavare vars unitratter forfaller till féljd av att
de inte utnyttjas eller sdljs. Aktiedgare som inte, eller som
endast delvis, utnyttjar sina unitratter eller som pa grund av
tillampliga legala restriktioner inte kan utnyttja sina unitrat-
ter, kommer att fa sina proportionella innehav av aktier och
roster i CapSek utspadda. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen genom att teckna Units kommer initialt
att bli utspadda med upp till cirka 62,5 procent i forhallande
till antalet utestdende aktier och cirka 64 procent i forhallande
till antalet roster per dagen for Memorandumet, forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas.

CapSek beddémer sannolikheten for att risken intraffar som hog.

Teckningsoptioner I6per storre

risk bli vardelésa én aktier

| foreliggande Erbjudande utgors instrumentet av sa kallade
Units, som &r ett "paket” bestaende av en (1) stamaktie samt
en (1) teckningsoption av serie TO 5. Teckningsoptionerna
medfor en ratt att under en bestamd period i framtiden fa
kopa ett visst antal nyemitterade stamaktier i Bolaget till ett i
forvag bestamt pris. Teckningsoptioner kan 6verlatas, och de
teckningsoptioner som ingar i det aktuella Erbjudandet avses
att listas for handel pa Nordic SME i omedelbar anslutning till
Erbjudandet. En teckningsoption har ett varde bara om det
férutbestamda priset understiger marknadspriset for den
underliggande aktien vid teckningstillfdllet. Detta medfér att
sannolikheten for att teckningsoptioner kan bli helt vardeldsa
ar storre an for exempelvis aktier. Det kan saledes finnas risk
att de teckningsoptioner som ingar som en del i de Units som
omfattas av foreliggande Erbjudande inte kommer att 6ka i
varde eller att de ens representerar ett varde vid den tid-
punkt de I6per ut. Det finns risk att likviditeten i handeln med
teckningsoptionerna inte ar tillrackligt god for att de ska kunna
avyttras till for innehavaren acceptabla villkor.

CapSek beddémer sannolikheten for att risken intraffar som hog.
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Teckningsférbindelser och
garantiataganden dr ej scikerstéllda

| samband med offentliggérandet av Féretradesemissionen
den 15 november 2024 informerade Bolaget att styrelse-
ordférande Bertil Fredriksson, styrelseledamdéterna Anders
Lundkvist, Hanna Moisander och Lennart Bergstrom (saval
privat som via bolag), VD Henrik Jerner, Investment Manager
Goran Carlson (via bolag) samt storre aktieagare tillsam-
mans atagit sig att teckna units i Foretradesemissionen till

ett belopp uppgaende till cirka 3,4 MSEK, motsvarande cirka
29,2 procent av Féretradesemissionen. Av dessa motsvarar
cirka 2,3 MSEK utestaende brygglan och upplupna rantor som
kommer kvittas, och cirka 0,4 MSEK motsvarar styrelsearvoden
avseende perioden november 2024 till och med arsstdmman

i april 2025 samt I6ner fér november och december 2024

som kommer kvittas i samband med Féretradesemissionen.
Utover namnda teckningsforbindelser har externa investe-
rare atagit sig att garantera teckning om 1,3 MSEK genom
bottengarantiavtal, motsvarande cirka 11,2 procent av
Foretradesemissionen. Ataganden ingicks i november 2024.
Namnda parter har foljaktligen 1dmnat teckningsférbindelser
och garantiataganden motsvarande totalt cirka 40,4 procent
av Foretradesemissionen och till ett belopp om totalt cirka

4,7 MSEK. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar
emellertid inte sakerstallda genom exempelvis bankgarantier.
Foljaktligen finns det en risk att ndmnda part inte kommer

att kunna uppfylla sitt atagande. Uppfylls inte ovannamnda
teckningsforbindelser, respektive garantidtaganden, kan det ha
en negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att med framgang
genomfora Foretradesemissionen och Bolaget kan komma att
erhalla en lagre nettolikvid an vad Bolaget forvantar sig, vilket i
sin tur kan ha negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att sékra
den langsiktiga finansieringen.

CapSek bedémer sannolikheten for att risken intréffar som lag.



Kommentar till den
finansiella utvecklingen

Fér fullsténdig finansiell information hdnvisas till Bolagets finansiella redovisning.

Omsdittning och resultat

Nettoomsattningen 6kade med cirka 25 procent, fran totalt
158 KSEK under perioden juli - september 2023 till 198 KSEK
under samma period 2024. Vidare ¢kade rorelsens intakter
fran 158 KSEK under juli - september 2023 till 199 KSEK under
motsvarande period 2024, motsvarande en 6kning om cirka 26
procent. Rorelseresultat forsamrades fran -7 314 KSEK under
perioden juli - september 2023 till -7 499 KSEK under samma
period 2024. Finansnettot uppgick till 8 557 KSEK under samma
period 2024 i jamforelse med -2 720 KSEK under juli - septem-
ber 2023. Periodens resultat 6kade fran -10 034 KSEK 2023 till
1058 KSEK 2024. Resultatforbattringen kan framst forklaras

av omvarderingar av Bolagets onoterade innehav, dar bland
annat de prioriterade Fas 2-bolagen har 6kat i varde med cirka
8,5 MSEK under 2024.

Tillgdngar och skulder

Den totala balansomslutningen 6kade fran 42 041 KSEK per
den 31 december 2023 till 46 423 KSEK per den 30 september
2024. Omsattningstillgdngarna minskade fran 7 339 KSEK till
1858 KSEK och anlaggningstillgdngarna ckade fran 34 702
KSEK per den 31 december 2023 till 44 565 KSEK per den 30
september 2024. Det egna kapitalet i Bolaget 6kade fran 41157
KSEK per den 31 december 2023 till 42 740 KSEK per den 30
september 2024. Kortfristiga skulder 6kade fran 884 KSEK per
den 31 december 2023 och uppgick per den 30 september 2024
till 3 683 KSEK. Den forbattrade balansomslutningen ar framst
ett resultat av omvarderingar av Bolagets innehav.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden juli - september 2024 till -893 KSEK jamfért med -827
KSEK under samma period 2023. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick under perioden juli - september
2024 till 266 KSEK i jamforelse med -1 083 KSEK under samma
period 2023. Finansieringsverksamheten generade ett negativt
kassafldde om -187 KSEK under perioden juli - september 2024
i jamforelse med -100 KSEK under motsvarande period 2023.
Sammantaget uppgick periodens kassafléde under juli-septem-
ber 2024 till -814 KSEK och under samma period 2023 till -2 010
KSEK. Vid balansdagen den 31 december 2023 uppgick Bolagets
likvida medel till 3 877 KSEK och per den 30 september 2024
uppgick Bolaget likvida medel till o KSEK.?'

Rorelsekapital

Styrelsen i Bolaget gor bedomningen att befintligt rorelsekapi-
tal inte ar att betrakta som tillrackligt for att bedriva verksam-
het i 6nskad utstrackning under den kommande tolvmana-
dersperioden. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfors
darmed férestdende Foretradesemission vilket beraknas
tillféra Bolaget cirka 11,7 MSEK fére avdrag for emissionskost-
nader, vilka uppgar till cirka 1,5 MSEK.

Vasentliga forandringar av Bolagets
I&ne- och finansieringsstruktur
sedan Bolagets senaste rapport fram
till dagen for Memorandumet

Efter utgangen av tredje kvartalet 2024 har Bolaget avyttrat hela
portféljinnehavet i Huddlestock Fintech AS. Utdver detta har
inga vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansierings-
struktur skett sedan Bolagets senaste rapport, kvartalsrappor-
ten for tredje kvartalet 2024, fram till dagen fér Memorandumet.

Stallda séikerheter och
eventualférpliktelser

Bolaget har vid upprattande av Memorandumet inga stallda
sakerheter eller eventualférpliktelser till externa borgenarer.

Begréinsningar i anvéndandet av kapital

Det finns, savitt styrelsen i CapSek kanner till, inga begrans-
ningar avseende anvandandet av Bolagets kapital.

Atagande om investeringar

Bolaget har utéver vad som beskrivs i Memorandumet inga
pagaende investeringar och har heller inte ingatt ndgra andra
ataganden om framtida investeringar.

Tendenser och osdikerhetsfaktorer

Bolaget kanner inte till ndgra tendenser, osakerhetsfaktorer, po-
tentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser,
med undantag for vad som beskrivits i avsnittet “Riskfaktorer”,
som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter
under innevarande ar. Bolaget kanner heller inte till nagra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

21. CapSek innehade per periodens utgang kreditfaciliteter om 3 000 KSEK, bestdende av checkkredit om 1 500 KSEK samt kortfristig kreditfacilitet om 1 500 KSEK.

Per den 30 september 2024 nyttjades checkkrediten med 265 KSEK.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

CapSeks styrelse bestar av fyra (4) ordinarie ledaméter, inklusive ordférande.
Samtliga @r valda for perioden till drssttmman 2025. Styrelsen och ledningen har
bred erfarenhet av investeringar och drivande av bolag i scaleup-fas.

Styrelse

Enligt CapSek bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst atta ordinarie styrelseledaméter med lagst noll och
hogst tre suppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse
av fyra (4) ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordfo-
randen. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av
arsstdmman 2025. Styrelsen har sitt sate i Goteborg.

Innehav# Oberoende i forhallande till
Bolaget och Storre
Namn Position Tilltradesar Stamaktier Preferensaktier dess ledning aktieagare
Bertil Fredriksson Ordférande 2022 93344 67 800 Ja Ja
Anders Lundqvist Ledamot 2023 50 000 - Ja Ja
Hanna Moisander Ledamot 2022 50 000 - Ja Ja
Lennart Bergstrom  Ledamot 2019 1354 443 20 000 Ja Ja

&
@ B

Bertil Fredriksson Anders Lundkvist

Styrelseordférande sedan 2022 (fodd 1946) Styrelseledamot sedan 2023 (fédd 1957)

Bertil har 6ver 30 ars erfarenhet av styrelsearbete som pro- Anders har en bred bakgrund, fran forskning, som entre-
fessionell styrelseordférande i savél noterade som onoterade prendr, styrelsearbete samt politiker. Erfarenhet inkluderar
bolag fran olika branscher samt stor erfarenhet av strategi- bland annat som VD och delagare av IT-féretaget Arctic Group.
arbete i bolag, M&A-projekt och finansieringsfragor. Han har Anders har aven erfarenhet fran europeisk forskning inom IT
tidigare arbetat operativt som Marketing Director pa SEB och och telekom, som verksamhetschef fér Center for distansdver-
som VD for nagra bolag. Bertil ar idag styrelseordforande i bryggande teknik, CDT, vid Lulea tekniska universitet. Under
Triice AB, Scaffolding Projects Sweden AB, K Lindell Invest fem ar var han ocksa kommunalrad i Pited. Anders ar civilin-
AB, Styrelseresurs AB och Northern CapSek Ventures AB. genjor inom datateknik fran Chalmers och stationerad i Pitea.
Bertil ar ekonom fran Goteborgs universitet och stationerad i

Stockholm. Aktieinnehav: 50 000 stamaktier

Aktieinnehav: 93 344 stamaktier, 67 800 preferensaktier

22. Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per den 30 september 2024 samt darefter kanda forandringar.
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Hanna Moisander
Styrelseledamot sedan 2022 (fédd 1989)

Hanna har en bakgrund som entreprendr, investerare och
verksamhetskonsult. Hanna driver idag Hedy Tech, styrelseut-
bildningsprogrammet deb. och Impact-fonden Maya Impact.
Med lang styrelseerfarenhet och som verksamhetskonsult har
hon hjalpt flera bolag na tillvaxt, effektivisera och lett team
inom olika branscher. Hennes expertis ligger i identifiering

av tillvaxtmotorer, strategiarbete, ledarskap, bygga team och
kapitalresning for entreprendrsresan.

Aktieinnehav: 50 ooo stamaktier

Ledande befattningshavare

Lennart Bergstrém
Styrelseledamot sedan 2019 (fodd 1947)

Lennart har lang erfarenhet fran naringslivet, bland annat som
CFO. Lennart var med och startade upp Boule Diagnostics
som sedermera borsnoterades. Han var dven medgrundare
till Carmel Pharma AB som forvarvades av Becton Dickinson
Inc, dar Carmel Pharma vid tidpunkten for férvarvet hade 200
anstallda och omsatte 400 MSEK. Lennart ar nu engagerad i
fastighetsprojekt samt investerar i entreprendrsledda féretag.
Lennart har en ekonomutbildning fran Lunds universitet.

Aktieinnehav: 1354 443 stamaktier och 20 ooo preferensaktier
(privat samt genom bolag).

Innehav??
Tilltradesar
Namn Position (nuvarande befattning) Stamaktier Preferensaktier
Henrik Jerner Verkstallande direktor 2020 86 459 14 700
Robin Komulainen CFO 2021 70 606 -
Goran Carlson Investment Manager 2023 1016794 -
Peter Wendel Senior Adviser 2021 825189 -

Henrik Jerner
VD sedan 2020 (fodd 1968)

Nérmare 20 ars erfarenhet av direktinvesteringar i bolag,
framst bolag i uppstarts- och tillvaxtfas, varav 13 ar pa Sjatte
AP-fonden. Henrik har erfarenhet av sourcing, agarstyrning,
styrelsearbete, finansieringprocesser och har jobbat nara
bolagens ledningsgrupper. Henrik har dven bakgrund inom
Treasuryverksamhet, ekonomistyrning och projektledning,
bade nationellt och internationellt. Styrelseerfarenhet inklude-
rar bland annat Apotea. Henrik har en ekonomie magisterexa-
men fran Handelshogskolan vid Goteborgs Universitet.

Aktieinnehav: 86 459 stamaktier, 14 700 preferensaktier,
400 000 teckningsoptioner serie 2022/2026:1

Robin Komulainen
CFO sedan 2021 (fodd 1987)

Robin &ar auktoriserad redovisningskonsult och har 10 ars erfa-
renhet inom redovisning och vardering i flera branscher och
har drivit en redovisningsbyrd under de senaste aren. Han har
aven tidigare haft konsultuppdrag som CFO hos olika foretag
och in-house CFO hos AIFM Group. Robin ar styrelseledamot i
Slottsallén Holding AB och RK Férvaltning AB och har ytterliga-
re uppdrag som suppleant. Robin har en civilekonomexamen
fran Linnéuniversitetet i Vaxjo.

Aktieinnehav: 70 606 stamaktier samt 120 0oo teckningsoptio-
ner serie 2022/2026:1

23. Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget per den 30 september 2024 samt darefter kanda forandringar.
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Goran Carlson
Investment Manager sedan 2023 (fédd 1971)

Goran representerar CapSek i Region Norr med placering i
Pited. Goran har framgangsrikt drivit angelinvestmentbolaget
Carlson Invest i 6ver 20 ar med investeringar i Sverige, Hong
Kong, Spanien, Tjeckien och USA, framst inom tech. Den
verksamheten har han under senaste aren kombinerat med
arbete pa den norrlandska inkubatorn Arctic Business samt pa
European Space Agencys rymdinkubator.

Aktieinnehav: 1 016 794 stamaktier och 360 000 teckningsoptio-
ner serie 2022/2026:1

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjeband eller andra narstaen-
derelationer mellan styrelsemedlemmarna eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelsemedlem eller ledande be-
fattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i strid
med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal
styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare ekonomis-
ka intressen i CapSek genom aktieinnehav. Styrelseledamoter
och ledande befattningshavare i Bolaget kan vara styrelsele-
damoter eller ledande befattningshavare i andra bolag eller
ha agarintresse i andra bolag. | den utstrackning sadana
andra bolag ingar affarsrelationer med CapSek kan det for
styrelseledamoter och ledande befattningshavare innebéara
en intressekonflikt, i vilket fall den berdrda personen inte
involveras i hanteringen av arendet at Bolagets vagnar. For att
minimera risken for potentiella intressekonflikter har Bolaget
en javskommitté som granskar eventuella javssituationer och
som bestar av extern oberoende juridisk expertis.

Ingen styrelsemedlem eller ledande befattningshavare har
domts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste

fem (5) aren. Vidare har under de senaste fem (5) aren inte
forekommit nagra anklagelser eller sanktioner fran myndighet
eller organisation som féretrader viss yrkesgrupp och som

ar offentligrattsligt reglerad mot ndgon av styrelsemedlem-
marna eller ledande befattningshavare. Inte heller har nagon
styrelsemedlem eller ledande befattningshavare under de
senaste fem (5) aren forbjudits av myndighet eller domstol att
ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshava-
re kan nas via Bolagets kontor med adress Vallgatan 25,
41116 Goteborg.

24. Robin Komulainen och Peter Wendel ar konsulter.
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Peter Wendel
Senior Adviser sedan 2021 (fédd 1962)

Peter har Iang erfarenhet fran entreprenérskap inom mjukva-
ruutveckling och andra delar av tech-branschen. Peter har mer
an 30 ars erfarenhet att utveckla bolag i roller som innovatér,
entreprendr, anstalld VD och grundare. Vidare har Peter
coachat och givit radgivning till ett stort antal bolag i bade tidigt
utvecklingsskede och under scaleup-fas. Peter var styrelse-
ordforande i CapSek fran 2019 till mars 2021, varav arbetande
styrelseordférande under perioden 2020 till mars 2021.

Aktieinnehav: 825 189 stamaktier samt 180 000 teckningsoptio-
ner serie 2022/2026:1

Erséttning till styrelse och
ledande befatthingshavare

Vid drsstamman den 23 april 2024 beslutade stamman att
arvode till styrelsens bolagsstammovalda ledaméter, som

inte ar anstallda i Bolaget, intill dess nasta arsstamma hallits
utgar med ett belopp motsvarande tre (3) prisbasbelopp till
styrelsens ordférande och med ett belopp motsvarande tva (2)
prisbasbelopp till envar av évriga styrelseledamaéter. Bolagets
styrelseledamoter har inte ratt till nagra formaner efter avslu-
tat styrelseuppdrag.

Ersattningar till styrelsen avseende
foregdende rakenskapsér

Ovriga
2023 Styrelsearvode ersattningar Totalt
Bertil Fredriksson 157 500 0 157500
Anders Lundqyvist 72916 0 72916
Hanna Moisander 105000 0 105000
Lennart Bergstrom 105000 0 105000
Ersattningar till ledande befattningshavare
avseende foregdende réikenskapsér
Ovriga
2023 Lon ersattningar Totalt
1015000 20000 1035
Henrik Jerner 000
Robin Komulainen 0 248 552 248552
Goran Carlson 692 000 181256 873256
Peter Wendel 0 270000 270000




Aktien, aktiekapital och
dgarférhallanden

Aktien, aktiekapitalet och Erbjudandet

Aktierna i Northern CapSek Ventures AB ar registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta
register hanteras av Euroclear Sweden AB med adress, Box
191, 101 23 Stockholm. Samtliga transaktioner med Bolagets
vardepapper sker darav pa elektronisk vag genom registrering
i VPC-systemet av behoriga banker och andra vardepappers-
forvaltare. Bolagets stamaktier handlas, sedan 7 juli 2020, pa
Nordic SME under kortnamnet CAPS och ar denominerad i
svenska kronor (SEK). Bolagets preferensaktier handlas, sedan
19 december 2022, pa Nordic SME under kortnamnet CAPS
PREF och ar denominerad i svenska kronor (SEK). Stamaktierna
har ISIN-kod SE0014452942 och preferensaktierna har ISIN-kod
SE0018537375. Bolaget har tva aktieslag med olika roststyrka,
varav stamaktier ger en (1) rost och preferensaktier ger en
tiondels (1/10) rost vardera. Aktiekapitalet fére Erbjudandet
uppgar till 4 691 691,80 SEK fordelat pa 46 916 918 aktier, varav
43 730 809 ar stamaktier och 3 186 109 ar preferensaktier,
med ett kvotvarde om 0,10 SEK. Samtliga utgivna aktier ar

fullt betalda.

De aktier som omfattas av Erbjudandet emitteras till en

kurs om 0,149 SEK per Unit. Erbjudandet tillfér Bolaget cirka
11,7 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, ersattning for
stallda garantier och kvittningar (férutsatt att Erbjudandet
fulltecknas). Erbjudandet ar sakerstallt till cirka 40,4 procent via
teckningsforbindelser uppgaende till cirka 3,4 MSEK samt ett
garantikonsortium uppgaende till cirka 1,3 MSEK. Bolaget har
vare sig begart, eller erhallit, bankmassig eller annan sakerhet
for teckningsforbindelserna och garantidtagandena. Aktieagare
som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer initialt vidkan-
nas en maximal utspadningseffekt om cirka 62,5 procent av
antalet aktier och cirka 64 procent av antalet réster.

Rattigheter for aktien och
utdelningspolicy

Det foreligger inga begransningar i aktiens éverlatbarhet.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och
vinster och har olika réstetal dar stamaktier ger en (1) rést
vardera och preferensaktier ger en tiondels (1/10) rést vardera.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till
andel av 6verskott i relation till det antal aktier som aktieaga-
ren innehar. | handelse av eventuell likvidation, inlosen eller
konvertering kommer samtliga aktier att ha samma prioritet.
Innehavare av aktier har féretradesratt vid nyteckning av
aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma. De
rattigheter som ar forenade med aktierna i CapSek kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Policy och rattigheter avseende utdelning har
Bolaget inte faststallt. | dvervdagandet om forslag till utdelning
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for framtiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland
annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansions-
planer, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer. Styrelsen gér bedémningen att utdelning sannolikt
inte kommer lamnas for de narmaste aren, det vill saga sa
lange Bolaget ar i en tillvaxtfas.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Dock ska preferensakti-
erna i Bolaget, savitt avser ratt till vinstutdelning, forutsatt

att bolagsstamman beslutar om vinstutdelning, ha foretra-
desratt framfor 6vriga aktier i Bolaget till en arlig utdelning
motsvarande sju (7) procent pa det totala belopp som tillskots
Bolaget i form av teckningslikvid for preferensaktierna vid
dess emitterande delat pa det totala antalet preferensakti-

er. For ytterligare information, se avsnittet "Bolagsordning”.
Darutover ska samtliga aktier i Bolaget ha lika ratt till Bolagets
vinst, oavsett aktieslag. De aktier som emitteras medfor ratt
till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag infor
den arsstdmma som infaller narmast efter att de emitterade
aktierna registrerats hos Bolagsverket. Den som pa faststalld
avstamningsdag ar inford i aktieboken skall anses behdrig att
mottaga utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkom-
mer aktiedgare, samt att utdva aktiedgarens foretradesratt att
deltaga i emissioner. | det fall ndgon aktieagare inte kan nas
genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar dennes fordran
pa utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler
om preskription. Ratt till utdelning forfaller i enlighet med
allmanna preskriptionsregler (10 ar). Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear (eller mot-
svarande) pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt. CapSek har
hittills inte lamnat nagon utdelning.

Aktiecigaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns inga aktiedgaravtal i Bolaget.
Vidare saknar styrelsen kannedom om andra dverenskom-
melser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen &ver Bolaget forandras.

Bud pd Bolagets vérdepapper

De aktuella vardepapperen éar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller |16snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkop-
serbjudanden, vare sig under innevarande eller féregdende
rakenskapsar.



Aktiecigarférteckning

Bolaget hade per den 30 september 2024 cirka 910 aktiea-
gare. Nedanstdende tabell utvisar de tio storsta aktiedgarna

i Bolaget. FOr uppgift om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare".

Agare Stamaktier Preferensaktier Kapital, % Roster, %
Swedbank Forsakring 3297723 7,03 7,49
Avanza Pension 2124 958 24 267 4,58 4,83
G Carlson Company 2033694 4,33 4,62
Invest

Stefan Eriksson 1710000 322 000 4,33 3,96
Skoogs Handels AB 1650 165 3,52 3,75
Crepitus AB 1533001 3,27 3,48
Krénta Klippan AB 1133315 2,42 2,57
Vertex Forvaltnings 1061 096 10 000 2,28 2,41
Aktiebolag

Jonas Sjoberg 1033790 2,20 2,35
Growth MGMT AB 990 745 2,11 2,25
Ovriga aktiedgare 27162322 2829842 63,93 62,31
Totalt 43730 809 3186 109 100,00 100,00
Bemyndigqnde Henrik Jerner innehar 400 0oo teckningsoptioner, Goran

Den 23 april 2024 beslutade arsstéamman att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nastkommande arsstamma, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om emission av aktier
och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler. Genom
beslut med stdd av bemyndigandet ska kningen av aktiekapi-
talet och antalet aktier i Bolaget inte begransas pa annat satt
an av bolagsordningens vid var tid gallande hogstagranser for
tillatet aktiekapital och antal aktier. Bemyndigandet géller for
tiden intill slutet av arsstamman 202s.

Personaloptioner och
incitamentsprogram

Per dagen fér Memorandumet har Bolaget ett teckningsoptions-
baserat incitamentsprogram vilket beskrivs nedan. Utdver detta
finns infor det aktuella Erbjudandet inga utestdende konvertibla
1an, teckningsoptioner eller andra finansiella instrument.

CapSek beslutade pa extra bolagsstamma den 23 december
2022 om att inféra ett teckningsoptionsbaserat incitamentspro-
gram av serie 2022/2026:1 for dess ledande befattningshavare.

Carlson innehar 360 000 teckningsoptioner, Growth Mgmt AB
(vilket &gs till 100 procent av Peter Wendel) innehar 180 0oo
teckningsoptioner och Robin Komulainen innehar 120 000
teckningsoptioner. Varje teckningsoption av serie 2022/2026:1
medfor ratt att teckna en nyemitterad stamaktie i CapSek till
en teckningskurs om 2,50 SEK per aktie. Optionsinnehavarna
har mojlighet att teckna aktier med stdd av teckningsoptio-
nerna under perioden 24 december 2025 till och med den 23
juni 2026.

Utestdende teckningsoptioner
och konvertibler

Utover det incitamentsprogram som beskrivs ovan finns teck-
ningsoptioner av en serie utestaende. Teckningsoptionerna
beskrivs ndrmare i tabellen nedan. Till f6ljd av att tecknings-
perioden for teckningsoptioner av serie TO4 |6per ut innan
teckningsperioden i Foretradesemissionen pabdrjas bor
investerare notera att tecknade aktier genom inlésen av
teckningsoptioner av serie TO4 ej berattigar till unitratter i
Foretradesemissionen.

Tecknings- Antal Okning av Utspadning Utspadning
optionsserie teckningsoptioner  Antal nya aktier aktiekapital, SEK Tid for aktieteckning kapital, % roster, %
TO4 11 050 009 11 050 009 1105 000,90 11 november 2024 - 191 20,1

25 november 2024
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Legala fragor och
kompletterande information

Bolaget

Bolagets foéretagsnamn ar Northern CapSek Ventures AB med
organisationsnummer 559019-4261. Bolaget ar ett publikt aktie-
bolag som ar bildat och registrerat i Sverige enligt svensk ratt
med sate i GOteborg, Vastra Gétalands lan. CapSek bildades
den 1juli 2015 och registrerades vid Bolagsverket den 1 juli
2015. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer
(LEI) ar 5493005UZCE62A6LXT97. Bolagets postadress ar
Northern CapSek Ventures AB, BOX 11157, 404 24 Goteborg,
Sverige. Som framgar av bolagsordningen ska Bolagets verk-
samhet besta av att med egna medel tillhandahalla riskkapital
till sma och medelstora foretag samt utéva darmed forenlig
verksamhet. Verksamheten ska dock inte vara sddan som
kraver tillstand enligt lag (2007:528) om vardepappersmark-
naden. Bolaget ska dartill bedriva konsultverksamhet och
radgivning inom féretagsledning, bolagsstyrning, vardering
och finansiering samt utdva darmed forenlig verksamhet.
Bolaget kan idka affarsverksamhet bade i Sverige och utom-
lands. Se den fullstandiga bolagsordningen under avsnittet
"Bolagsordning”.

Anstadllda

Under rakenskapsaret 2023 hade Bolaget 2 medelantal anstall-
da jamfoért med 1,5 medelantal anstéllda under 2022. Per dagen
fér Memorandumet har Bolaget 2 anstallda samt dartill aven 3
konsulter som ar knutna till CapSek.

Legal struktur
Bolaget ingar inte i nagon koncern.

Vdsentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan ar det styrelsens bedém-
ning att Bolaget under en period om ett ar omedelbart fore
offentliggérandet av detta Memorandum inte ingatt nagra
avtal, utom sadana som ingatts inom ramen fér den normala
verksamheten, vilka innehaller rattigheter eller skyldigheter av
vasentlig betydelse for Bolaget.

Avsiktsférklaringar och samarbetsavtal

med investeringsplattformar

CapSek har ingatt samarbeten med ett tiotal sa kallade
investeringsplattformar avseende samarbeten kring Bolagets
investeringar i malbolag. Samarbetena syftar till att adressera
I6sningar till trogheten parterna anser forekomma pa markna-
den savitt avser att forse malbolag med tillvaxtkapital samt att
realisera fordelar som finns for investerare att saminvestera i
malbolag. De investeringsplattformar med vilka Bolaget samar-
betar investerar generellti bolag i tidiga skeden och genomfor
vardebyggande aktiviteter i malbolagen i syfte att dessa ska
kunna genomféra en lyckad A-finansiering. Samarbeten avser
i huvudsak malbolag beldgna i sédra och norra Sverige och

till stor del techbolag. Syftet med Bolagets samarbeten &r att
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Bolagets affarsmodell, vilken kortfattat kan beskrivas sdsom
att CapSek investerar likvida medel i malbolag i kombination
med att malbolagens befintliga agare till viss del investerar i
Bolaget i en apportemission genom betalning i malbolagets
aktier, presenteras for malbolagens &gare nar parterna har
samsyn om att ett malbolag ar en kandidat till att ta del av
CapSeks erbjudande.

CapSek har ingatt skriftliga samarbetsavtal, ibland kallade
avsiktsforklaringar, med tre sddana investeringsplattformar:
Starbright Invest AB, org.nr 559030-0744, 1337Works AB, org.
nr 559062-8318 och Softhouse Invest AB, org.nr 559086-1760.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget &r inte, och har heller inte varit part i, eller foremal
for, nagra rattsliga processer eller skiljeférfaranden som har
haft eller kan antas komma att fa icke ovasentlig ekonomisk
betydelse for CapSek under den senaste tolvmanadersperi-
oden. Styrelsen kanner inte heller till ndgra omstandigheter
som skulle kunna ge anledning att befara att nagra sadana
processer eller forfaranden kommer att inledas.

Férscikring
Styrelsen beddmer att Bolaget har tillfredsstallande forsak-
ringsskydd for verksamheten.

Transaktioner med ndrstéende

Nedan presenteras transaktioner med narstdende som skett
under den period som tacks av den historiska finansiella
informationen, samt fram till dagen for Memorandumets
offentliggdrande.

Bryggldneavtal med flera ndrstéende

Bolaget upptog den 8 maj 2024 brygglan om totalt cirka

2,1 MSEK av flera till Bolaget narstaende parter. Brygglanen
har [amnats av Henrik Jerner 200 TSEK, VD; Bertil Fredriksson
100 TSEK, styrelseordférande; Lennart Bergstrém 200 TSEK,
styrelseledamot; Anders Lundkvist 50 TSEK, styrelseledamot;
Hanna Moisander 25 TSEK, styrelseledamot; Géran Carlson
50 TSEK, Investment Manager, samt atta (8) andra befintliga
aktiedgare i Bolaget. Lanen I6per med en arlig rdnta om 15
procent och en upplaggningsavgift utgar motsvarande tio (10)
procent av respektive 1an. Lanen inklusive upplupen rénta
forfaller till betalning den 31 oktober 2025. Bolaget har ratt att
aterbetala lanen jamte ranta i fortid.

L&dneavtal med Goéran Carlson

Den 3 februari 2023 upptog CapSek ett |an om 1 MSEK av
Goran Carlson som &r Bolagets Investment Manager. Lanet
upptogs till sedvanliga marknadsmassiga villkor och kvittades i
den emission som Bolaget offentliggjorde genom pressmedde-
lande den 23 februari 2023.



Samarbetsavtal med Nordic Tech Fund Group AB

Under Q4 2021 betalades en sa kallad finders fee om

150 000 SEK ut till det da narstaende bolaget Nordic Tech Fund
Group. Det avtalsenliga beloppet var marknadsmassigt och
betalades ut da CapSek investerat i ett malbolag som genom-
gatt Nordic Tech Fund Groups vardeskapandeprocess. Avtalet
avslutades under 2022.

Utover de transaktioner med narstdende som namnts ovan
har inga transaktioner mellan & ena sidan Bolaget, och & andra
sidan narstdende parter, férekommit utéver 16n och andra
ersattningar som betalats till ledande befattningshavare eller
andra nyckelpersoner.

Konkurs, likvidation och liknande férfaranden
Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfa-
randen gentemot Bolaget; inte heller ar Bolaget medvetet
om nagra sadana forestaende eller hotande férfaranden.
Bolaget har inte varit part i nadgra sddana férfaranden under
de senaste tolv manaderna som kan komma att ha, eller har
haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella stéllning
eller resultat.

Bolagsstéimma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ.
Arsstamma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgang. Pa arsstamman faststalls balans- och resultatrak-
ningar, beslutas om disposition av Bolagets resultat, fattas
beslut om ansvarsfrihet, valjs styrelse och i forekommande

fall revisorer och faststalls deras respektive arvoden, samt
behandlas andra lagstadgade arenden. CapSek offentlig-

gor tid och plats for arsstamman sa snart styrelsen fattat
beslut darom. Aktieagare som ar inférd i eget namn i den

av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken

pa avstamningsdagen och som har anmalt deltagande i tid

har ratt att delta i bolagsstdmma och rdsta for sitt aktieinne-
hav. Kallelse till arsstdmma och extra bolagsstamma skall

ske genom kungorelse i Post och Inrikes Tidningar, samt pa
Bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse utfardas skall
dessutom annonseras i Dagens Industri. Kallelse till arsstdamma
eller extra bolagsstdmma dar frdga om andring av bolagsord-
ningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och
senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan arsstamma
eller extra bolagsstdmma skall utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fore stamman.
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Information frdn tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta
Memorandum har atergivits exakt och inga uppgifter - savitt
Bolaget kanner till och forsakrat genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts berérd tredje man - har
uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande.

Radgivare

G&W ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Aqurat ar emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. G&W och Aqurat erhéller en pa férhand avtalad
ersattning, varav en del av G&Ws ersattning ar rorlig utifran
Foretradesemissionen utfall, for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet. G&W Holding AB ager per Memorandumets
datum inga aktier eller andra vardepapper i CapSek. Harutover
har G&W och Aqurat inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen. Da samtliga uppgifter i Memorandumet
harror fran Bolaget friskriver sig G&W fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekven-
ser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifter i Memorandumet.



Skattefragor i Sverige

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska
personer och aktiebolag i anledning av Erbjudandet.

ar endast avsedd som allman information for aktiedgare
som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, savida inte
annat anges.

S ammanfattningen ar baserad pa nu gallande regler och

Redogorelsen behandlar inte vardepapper som innehas som
lagertillgangar i naringsverksamhet eller av handelsbolag.
Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud for kapitalférlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga pa innehav
av aktier i Bolaget som anses naringsbetingade. Inte heller
omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav
i bolag som ér eller tidigare har varit sa kallade famansféretag
eller pa aktier som forvarvats med stod av sa kallade kvalifi-
cerade aktier i fdmansforetag. Betraffande vissa kategorier av
skattskyldiga galler sarskilda skatteregler. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje aktiedgare och innehavare av unitratter rekommenderas
darfor att radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla
kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapitalvinst
i inkomstslaget kapital vid forsaljning eller annan avyttring av
aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten om det

ar fraga om marknadsnoterade aktier. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan forsaljningser-
sattningen efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Vid kapitalvinstberdkningen anvands genomsnittsmetoden.
Enligt denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgéras av
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier avsamma
slag och sort. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt scha-
blonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter
avdrag for forsaljningsutgifter. Uppkommer kapitalforlust pa
marknadsnoterade aktier ar denna fullt avdragsgill mot skatte-
pliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier och andra mark-
nadsnoterade delagarratter utom andelar i investeringsfonder
som enbart innehaller svenska fordringsratter (rantefonder).
Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill
med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av underskott som inte dverstiger 100 000 kr och
med 21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.
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Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med en skattesats om 20,6 procent. Kapitalvinster

och kapitalférluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforiuster
pa aktier och andra delagarratter far endast dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter.
En sadan kapitalférlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
Sarskilda skatteregler galler for vissa speciella foretagskate-
gorier, exempelvis investeringsfonder, investmentféretag och
forsakringsforetag.

Beskattning vid utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt avseende
utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den preliminara
skatten innehdlls av Euroclear Sweden eller, betraffande forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren. For aktiebolag beskattas
utdelning i inkomstslaget naringsverksamhet med en skatte-
sats om 20,6 procent.

Aktieéigare som dr begréinsat skyldiga i Sverige
Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga i Sverige,
och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast driftstal-
le i Sverige, beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av aktier. Dessa aktiedgare kan dock bli foremal
for beskattning i sin hemviststat. Sadan aktieagare bor darfor
radfraga skatteradgivare i sin hemviststat. Enligt en sarskild
regel ar dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga

i Sverige foremal for beskattning i Sverige vid avyttring av
aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under de tio narmaste
foregdende kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadigva-
rande vistats har. Beskattningsratten kan dock vara begransad
genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.
For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Kupongskattesatsen ar 30 procent.
Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom dubbelbe-
skattningsavtal. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt
av Euroclear Sweden eller annan som Bolaget har anlitat eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Om
Bolaget inte har uppdragit at Euroclear Sweden eller annan att
skicka utdelningen skall avdraget verkstallas av Bolaget.



Investeraravdrag vid férvarv av aktier

Ett investeraravdrag infordes den 1 december 2013 som
tillampas pa investeringar gjorda efter den 30 november 2013.
Genom avdraget kan fysiska personer som ar skattskyldiga i
Sverige och mot kontant betalning férvarvar andelar i bland
annat ett svenskt rérelsedrivande aktiebolag av mindre storlek
i samband med foretagets bildande eller vid en nyemission i
vissa fall fa géra avdrag for halften av betalningen for andelar
i inkomstslaget kapital, dock hégst 650 000 SEK per person
och ar, vilket motsvarar forvarv av andelar for 1 300 000 SEK.
Investerarnas sammanlagda betalning for andelar i ett och
samma foretag far uppga till hogst 20 0oo ooo SEK per ar. Om
flera investerares underlag for investeraravdrag for ett och
samma foretag tillsammans dverstiger 20 miljoner SEK under
ett kalenderar, ska underlagen minskas proportionellt sa att
underlagen tillsammans inte verstiger 20 miljoner SEK. Sedan
1januari 2019 géller att en investerare inte far gora investe-
raravdrag om denne (eller ndgon narstaende) ager eller har agt
andelar i foretaget ndgon gang under perioden den 1 januari
tva ar fore beskattningsaret fram till det datum da andelarna
férvarvas. Detta galler oavsett om investeraren ager eller

har agt andelarna direkt eller indirekt och det galler dven om
investeraren ager eller dgde andelar i ett annat féretag inom
samma koncern. Darut6ver finns en rad andra krav pa saval
investeraren som det foéretag man investerat i, bland annat nar
det galler innehav vid utgdngen av beskattningsaret, varde-
overforingar till investeraren, I6neunderlag, interna forvarv
och foretagets ekonomiska situation. Ett beviljat avdrag ska
vidare aterforas under vissa forutsattningar. Varje aktieagare
och innehavare av teckningsratter rekommenderas darfor att
radfraga en skatteradgivare for att fa information om reglerna
kan vara tillampliga och konsekvenserna av dem i det en-
skilda fallet.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i investeringsspar-
konto utgar ingen reavinstskatt vid forsaljning av aktierna. Det
foreligger inte heller ndgon avdragsratt vid forlust vid eventuell
forsaljning av aktierna. For eventuell utdelning pa aktierna
erlaggs ingen kallskatt. All beskattning sker via en avkastnings-
skatt som baseras pa kapitalbasen for kontot, oavsett om det
gjorts vinst eller forlust pa kontot. Avkastningsskatten ar cirka
1,09 procent, och betalas varje ar.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Northern CapSek Ventures AB (Org.nr. 559019-4261)

§1Féretagshamn
Bolagets foéretagsnamn ar Northern Capsek Ventures AB.
Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens séite
Styrelsen har sitt sate i Goteborg.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for Bolagets verksamhet ska vara att med egna
medel tillhandahalla riskkapital till sma och medelstora féretag
samt utdéva darmed forenlig verksamhet. Verksamheten ska
dock inte vara sddan som kraver tillstand enligt lag (2007:528)
om vardepappersmarknaden. Bolaget ska dartill bedriva
konsultverksamhet och radgivning inom foretagsledning,
bolagsstyrning, vardering och finansiering samt utéva dérmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 4 650 0oo kronor och hogst
18 600 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 46 500 000 och hdgst 186 000 000.

§ 6 Aktieslag och rostratt

Aktierna kan ges ut i tva (2) olika aktieslag och delas in i
stamaktier respektive preferensaktier. Aktier av varje aktieslag
kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Stamaktier medfor en (1) rost vardera och preferensaktier
medfor en tiondels (1/10) rost vardera.

§ 7 Utdelnings- och likvidationspreferens
| denna § 7 har nedan angivna definierade termer féljande
betydelse:

“Investeringsbelopp” innebar i forhallande till preferensaktier
summan av de belopp som har tillskjutits Bolaget i form av
teckningslikvid for nya preferensaktier delat pa det totala
antalet preferensaktier;

"Foretradesranta” innebar i forhallande till preferensaktier
ett belopp att utbetalas till innehavare av preferensaktier
motsvarande en arlig ranta om 7 % (berdknad pa faktiskt antal
dagar under perioden baserat pa att alla manader har 30
dagar / ett ar med 360 dagar) pa Investeringsbeloppet, fran
och med dagen for registrering av de forsta preferensaktierna
hos Bolagsverket (sadan ranta ska inte kapitaliseras) till och
med den dag som infaller 8 ar efter dagen for registrering av
de forsta preferensaktierna hos Bolagsverket (dvs. medféran-
des att réanteperioden blir 8 hela ar);
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"Utdelning” innebar samtliga utbetalningar pa aktier till
utdelningsberattigade, oavsett om de sker genom exempelvis
vinstutdelning, inldsen eller i samband med likvidation, upplds-
ning eller annan avveckling av Bolaget, dock ej vinstutdelning
som utbetalas i annat an pengar (s.k. sakvardesutdelning).

Samtliga Utdelningar ska ske enligt foljande prioritetsordning:

a. iforsta hand ska agare till preferensaktier, med
foretrade framfor agare till stamaktier, erhalla 100 % av
samtliga Utdelningar intill dess att varje preferensaktie
erhallit Utdelning motsvarande Foéretradesrantan; och

b. iandra hand ska agare till stamaktier och preferens-
aktier aga ratt att, i forhallande till deras respektive
innehav av aktier i Bolaget, erhalla eventuell aterstaen-
de Utdelning.

For det fall endast stamaktier eller aktier av ett slag ar ute-
staende ska 100 % av alla Utdelningar tillkomma stamaktier
respektive sddant aktieslag.

§ 8 Foretradesrditt vid 6kningar av aktiekapitalet
Vid nyemission av aktier, oavsett aktieslag, som inte sker

mot betalning med apportegendom, ska agare av stamaktier
respektive preferensaktier aga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till deras andel i Bolagets aktiekapital (dvs.
lika foretradesratt).

Vid emission av teckningsoptioner eller konvertibler som

inte sker mot betalning med apportegendom, ska agare av
stamaktier och preferensaktier aga foretradesratt pa motsva-
rande satt som ovan.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission dar nya
aktier ges ut ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhal-
lande till det antal aktier av samma aktieslag som finns sedan
tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt
till nya aktier av samma aktieslag i forhallande till sin andel i
aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte innebara nagon inskrank-
ning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig
andring av bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

§ 9 Inlésen av preferensaktier

pdkallad av aktiedgaren

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapita-
let, kan pa initiativ av aktiedgare dga rum genom inldsen av
preferensaktier enligt nedan. Foretradesranta ska i denna §
9 ha samma innebdrd som framgar av § 7 ovan. Begaran om



inlosen fran aktiedgare kan endast framstallas arligen fran och
med ar 2025 under en period om 14 kalenderdagar omedel-
bart efterféljande den femte handelsdagen efter utgdngen av
aktuell Matperiod (sdsom definierad i sjunde stycket nedan i
denna § 9) varje ar ("Inlésenperioden”). Begaran fran aktieaga-
re ska framstallas skriftligen till Bolagets styrelse och styrelsen
ska behandla sadan begaran skyndsamt efter slutet av varje
Inlésenperiod.

Lésenbeloppet ska fordelas jamnt mellan de preferensakti-

er som ar foremal for inlésen och ska besta av ett belopp
motsvarande en fordran pa Bolaget uppgaende till ett belopp
motsvarande upplupen och ej utbetald Foretradesranta okat
med Investeringsbeloppet (varvid i forsta hand upplupen
Foretradesranta och i andra hand Investeringsbeloppet ska
minska till féljd av Utdelningar (sasom definierat i § 7 ovan)
beslutade fore utgdngen av aktuell Inlésenperiod) vid ut-
gangen av aktuell Inlésenperiod och en teckningsoption att
emitteras till, tecknas av och tilldelas Bolaget enligt 14 kap.
aktiebolagslagen innan tidpunkten for betalning av I6senbe-
loppet berattigandes till nyteckning av stamaktie i Bolaget
med i huvudsak de villkor som anges i sjunde stycket nedan i
denna & 9. Den fordran som utgdr del av I6senbeloppet (dvs.
|I6senbeloppet exklusive den teckningsoption som utgor del
av |6senbeloppet) ska endast kunna anvandas till att genom
kvittning i efterhand enligt 14 kap. 48 8 aktiebolagslagen betala
for ny stamaktie i Bolaget tecknad genom utnyttjande av for-
utndmnda teckningsoption. Om hela eller viss del av fordran
inte kan anvandas till att genom kvittning betala fér nytecknad
stamaktie, ska ett belopp motsvarande sadan del av fordran
som inte kan kvittas betalas ut kontant av Bolaget i samband
med inlésen (om tillampligt att avrundas nedat till ndrmast helt
antal kronor att utbetalas till vardera preferensaktieagaren
vars preferensaktier ar foremal for inlésen). Bolagets styrelse
ska aga ratt att avvakta registrering av inlésen av preferensak-
tie tills dess att preferensaktieagare har erlagt full betalning for
ny stamaktie enligt ovan.

For det fallet Bolaget inte kan erlagga teckningsoption som del
av l6senbeloppet enligt ovan, ska teckningsoptionen utga och
I6senbeloppet istallet justeras uppat med ett belopp motsva-
rande mellanskillnaden mellan den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets stamaktie och teckningskursen per
ny stamaktie vid aktuell tidpunkt att faststallas i enlighet med
vad som framgar av sjunde stycket nedan i denna § g (om
tillampligt att avrundas nedat till ndrmast helt antal kronor att
utbetalas till vardera preferensaktiedgaren vars preferensakti-
er ar féremal for inldsen).

Vid inlésen av preferensaktier respektive ar ska, utéver vad
som foljer av aktiebolagslagen, galla att inldsen ej ska kunna
ske av ett stdrre antal preferensaktier an vad som ar for-
enligt med den utdelningspolicy som fran tid till annan har
antagits av Bolagets styrelse och offentliggjorts pa Bolagets
webbplats senast kalenderdagen fore paborjandet av aktuell
Inlésenperiod. For det fallet inlsen inte kan ske avseende
samtliga preferensaktier som har anmalts for inlésen fran
aktiedgare ska inlosen ske i forhallande till det antal preferens-
aktier som respektive aktiedgare har anmalt for inlésen och i
den man det inte kan ske, genom lottning. Bolagets styrelse
ska skriftligen meddela det slutliga utfallet till respektive prefe-
rensaktieagare som har anmalt preferensaktier for inldsen och
vars post- eller e-postadress ar kand for Bolaget.
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Teckningsoptionen ska inte vara 6verlatbar utan endast kunna
utnyttjas av den inldsenberattigade. Varje teckningsoption
som utgor del av I6senbeloppet ska berattiga till teckning av
en ny stamaktie (sdsom justerat for eventuell uppdelning,
sammanlaggning, fondemission eller dylikt) i Bolaget till en
teckningskurs per aktie motsvarande viss procentsats av den
volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets stamaktie
pa vid var tid tillamplig organiserad handelsplats fér Bolagets
stamaktier under en period om 10 handelsdagar omedelbart
efterféljande offentliggérandet av Bolagets bokslutskommu-
niké avseende narmast foregdende avslutat rakenskapsar
(varvid dagen for offentliggérandet inte ska raknas in i namnd
tiodagarsperiod) (férutnamnd tidsperiod om 10 handels-
dagar benamns i denna bolagsordning "Matperioden”).
Procentsatsen ska vara 8o i forhallande till inlésen av prefe-
rensaktier som pakallas fram till och med ar 2025, 75 procent
under ar 2026, 70 procent under ar 2027, 65 procent under

ar 2028, 60 procent under ar 2029 och 55 procent under ar
2030 och framat. Om det inte noteras nagon betalkurs for viss
handelsdag inom ovan angiven Matperiod ska sadan dag inte
beaktas utan Matperioden ska istallet forlangas framat i tiden
med det antal ndrmast efterféljande handelsdagar som kravs
for att perioden ska omfatta totalt 10 handelsdagar med note-
rad betalkurs. Den saledes framraknade teckningskursen ska
avrundas till tvd decimaler varvid 0,005 kronor ska avrundas
uppat. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiernas
kvotvarde. Om kvotvardet vid aktuellt tillfalle skulle vara
hogre an den teckningskurs per stamaktie som féljer av ovan
angiven formel, medférandes att teckningsoptionen inte kan
utnyttjas for teckning av stamaktie till avsedd teckningskurs,
ska den fordran som utgoér del av I6senbeloppet 6ka med ett
belopp motsvarande mellanskillnaden mellan kvotvardet och
teckningskursen.

Nar minskningsbeslutet fattas ska ett belopp motsvarande in-
I6senbeloppet avsattas till reservfonden om harfor erforderliga
medel finns tillgangliga och det skulle utgdra en forutsattning
for att minska aktiekapitalet utan krav pa sarskilt tillstand.

§10Inlésen av preferensaktier

pdkallad av Bolaget

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet,
kan efter beslut av Bolagets styrelse eller bolagsstamma, aga
rum genom inldsen av preferensaktier enligt nedan.

Foretradesranta ska i denna § 10 ha samma innebord som
framgar av § 7 ovan.

Om beslut om inlésen fattas efter utgdngen av den attaarspe-
riod som Foretradesranta loper pa preferensaktierna enligt

§ 7 ovan, ska |6senbeloppet fordelas jamnt mellan de prefe-
rensaktier som ar foremal for inlésen och besta av ett kontant
belopp motsvarande upplupen och ej utbetald Foretradesranta
Okat med Investeringsbeloppet (varvid i férsta hand upplupen
Foretradesranta och i andra hand Investeringsbeloppet ska
minska till féljd av Utdelningar (sasom definierat i § 7 ovan)
beslutade fore utgangen av aktuell Inlésenperiod) per dagen
for inlésenbeslutet och en teckningsoption att emitteras till,
tecknas av och tilldelas Bolaget enligt 14 kap. aktiebolagslagen
innan tidpunkten for betalning av I6senbeloppet berattigandes
till nyteckning av stamaktie i Bolaget med i huvudsak de villkor
som anges i sjunde stycket i 8 9 ovan (inklusive motsvarande
kontant 6kning av I6senbeloppet for det fall aktiens kvotvardet
vid aktuellt tillfalle skulle vara hégre an den teckningskurs per
ny stamaktie som féljer av i sjunde stycket i 8 9 ovan angiven



formel). Om beslut om inlésen fattas fore utgangen av den
attadrsperiod som Foretradesranta I6per pa preferensak-

tien enligt § 7 ovan, ska l6senbeloppet justeras uppat sa att
Foretradesrantan motsvarar det belopp som hade erhallits om
Foretradesranta hade I6pt pa Investeringsbeloppet under hela
attaarsperioden enligt § 7 ovan.

Teckningsoptionerna ska aterga till Bolaget (vederlagsfritt)
om teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning av nya
stamaktier inom en period om 12 manader raknat fran dagen
for verkstalld dverlatelse av teckningsoptioner fran Bolaget till
preferensaktiedgaren.

For det fallet Bolaget inte kan erlagga teckningsoption som del
av l6senbeloppet enligt ovan, ska teckningsoptionen utga och
I6senbeloppet istallet justeras uppat med ett belopp motsva-
rande mellanskillnaden mellan den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for Bolagets stamaktie och teckningskursen per

ny stamaktie vid aktuell tidpunkt att faststallas i enlighet med
vad som framgar av sjunde stycket i § 9 ovan (om tillampligt att
avrundas nedat till narmast helt antal kronor att utbetalas till
vardera preferensaktiedgaren vars preferensaktier ar foremal
for inlésen).

For det fall inlésen inte avser samtliga preferensaktier ska
inl6sen ske i forhallande till varje aktiedgares innehav av
preferensaktier. Om det visar sig att nar sddan fordelning har
beraknats, vissa eller samtliga aktiedgare kommer att fa vid-
kdnnas inlosen av ett antal aktier som inte ar heltal, ska inldsen
for sddan eller sddana aktiedgare avrundas nedat till ndrmaste
heltal. Saledes kan det antal preferensaktier som avses att
I6sas in justeras nedat pa grund av sadan avrundning.

Nar minskningsbeslutet fattas ska ett belopp motsvarande in-
|6senbeloppet avsattas till reservfonden om harfér erforderliga
medel finns tillgangliga och det skulle utgdra en férutsattning
for att minska aktiekapitalet utan krav pa sarskilt tillstand.

§ 11 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med
lagst noll och hogst tre suppleanter.

§12 Revisorer

For granskning av Bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning ska en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 13 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma ska alltid ske genom annonsering

i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Att
kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri. Om utgivning-
en av Dagens Industri skulle upphdra ska annonsering i stallet
ske genom Svenska Dagbladet.

Bolagsstamma kan, férutom pa den ort dar styrelsen har sitt
sate, hallas i Piteda kommun eller digitalt i enlighet med 7 kap.
15 § i aktiebolagslagen.

§ 14 Anmadlan till bolagsstémma

Aktieagare, som vill delta i stamman, ska géra anmalan till
Bolaget for sig och hogst tva bitraden senast den dag som
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anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sondag,
annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
bolagsstamman.

§15 Arsstdmma

Arsstamma ska hallas arligen inom sex (6) manader efter
rakenskapsarets utgang. Pa arsstamma ska féljande arenden
forekomma;

1. Val av ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkannande av rostlangd

3. Godkannande av dagordningen

4. Val av en eller tva justeringsman

5. Prdvning av om stamman blivit behérigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattel-
se samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse

7. Beslut

a. om faststallande av resultatrakning och balansrakning
samt i férekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning

b. om dispositioner betraffande Bolagets resultat enligt
den faststallda balansrakningen

c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktor

8. Bestammande av antalet styrelseledamdéter, styrelsesupp-
leanter samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

§ 16 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1/1 - 31/12.

§ 17 Avstamningsférbehadll

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som ar anteck-
nad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter
som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagsordning antagen vid arsstamman den 23 april 2024.



Adresser

Bolaget Revisor

Northern CapSek Ventures AB  Frejs Revisorer AB
Vallgatan 25 Ullevigatan 19

41116 Goteborg 411 40 Goteborg

+46 (03120 90 00 +46 (0)31 778 00 40
info@capsek.se info@frejs.se
www.capsek.se www.frejs.se
Finansiell rddgivare Kontoférande institut
G&W Fondkommission Euroclear Sweden AB
Kungsgatan 3 Box 7822

111 43 Stockholm Regeringsgatan 65
+46 (0)8 503 000 50 103 97 Stockholm
info@gwkapital.se +46 (0)8 402 90 00
www.gwkapital.se www.euroclear.se

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 58

111 22 Stockholm

+46 (0)8 684 058 00
info@aqurat.se
www.aqurat.se

49 Northern CapSek Ventures AB | Memorandum 2024



1

Northern Capsek Ventures

www.capsek.se



