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Inbjudan till teckning av units i
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Teckningsperiod
23juni—7juli2025

‘ Som aktieagare i Avsalt Group AB (publ) kommer du att erhélla unitratter. Notera att unitratterna férvantas ha ett ekonomiskt
varde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 7 juli 2025, eller
¢ senast den 2 juli 2025 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att for att kunna salja unitratterna maste innehavaren om den ar en juridisk person ha ett sa kallat LEI-nummer (”Legal
Entity Identifier”) eller, om innehavaren ar en fysisk person, ett sa kallat NID-nummer (Nationellt ID). Observera att aktieagare med
forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Observera aven att det ar mojligt att anmala sig for
teckning av units utan stod av unitratter.

—

c inte ett prospekt och har inte godkénts av Finansinspektionen.
Fordetalje ] andumet, se avsnittet "Viktig information”.

Eminova Partners

corporate finance




Viktig information

Allmant

Informationsmemorandumet har uppréttats med anledning av den forestdende
foretradesemissionen i Avsalt Group AB (publ) om hogst 6 671 463 units som emitteras med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Med ”Avsalt”, "Bolaget” eller "Emittenten” avses
Avsalt Group AB (publ), organisationsnummer 559106-5999, ett svenskt publikt aktiebolag.
Med ”Memorandumet”” avses detta informationsmemorandum. Med
”Foretrad issi ” eller "Erbj! avses erbjudandet att med féretradesratt
teckna units i enlighet med villkoren i Memorandumet. Med ”Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, med organisationsnummer 556112-8074. Hanvisningarna till "SEK” avser
svenska kronor. Med "USD” avses amerikanska dollar. Med "EUR” avses euro. Med "T” avses
tusen och med "M” avses miljoner.

Radgivare

Eminova Partners Corporate Finance AB ("Eminova Partners”) &r finansiell rddgivare och
Moll Wendén Advokatbyré AB (”Moll Wendén”) &r legal radgivare till Bolaget i samband med
Foretradesemissionen och har bitratt Bolaget vid upprattande av Memorandumet. Styrelsen i
Avsalt &r ansvarig fér innehéllet i Memorandumet, varpd Eminova Partners och Moll Wendén
friskriver sig frén allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Avsalt samt avseende andra direkta
ellerindirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pé uppgifterna i Memorandumet. Eminova Fondkommission AB (”Eminova
Fondkommission”) dr emissionsinstitut i Féretrddesemissionen.

L g fran prospektskyldig|

Memorandumet har inte uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 ("Pr 6 ") och utgér séledes inte ett
prospekt. Memorandumet har inte godkants av eller registrerats hos Finansinspektionen i
egenskap av behorig myndighet enligt Prospektférordningen. Skalet ar att reglerna om
prospekt inte kréver att prospekt uppréattas da det belopp som Bolaget kan tillféras genom
Foretradesemissionen underskrider 2,5 miljoner euro. Detta Memorandum utgor inte heller
ett undantagsdokument i den form som foreskrivs i Prospektforordningens bilaga IX. For mer
information, se avsnittet "Behérig myndighet” nedan.

Viktig information till investerare

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta Memorandum kan i vissa jurisdiktioner
vara foremalfor restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta Memorandum
har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och folja sadana legala
restriktioner. Mottagaren av detta Memorandum ansvarar for att anvdnda detta Memorandum
och informationen hari i enlighet med tilldmpliga regler i respektive jurisdiktion. Detta
Memorandum utgér inte ett erbjudande att sélja eller en inbjudan avseende ett erbjudande
att forvarva eller teckna vardepapper som emitterats av Bolaget i nagon jurisdiktion dar
s&dant erbjudande eller sddan inbjudan skulle vara olaglig.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet ("EES”) lamnas inget erbjudande av
aktier, teckningsoptioner eller andra vardepapper ("Véardepapper”) till allmanheten i nagot
annat land &n Sverige. | andra medlemslénder i den Europeiska unionen ("EU”) kan ett sddant
erbjudande av Vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen.
| andra léander i EES som har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan
ett sddant erbjudande av Viardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektférordningen samt i enlighet med varje relevant implementeringsatgérd. | évriga
lander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett
s&dant erbjudande av Vérdepapper endast lamnas i enlighet med tillampligt undantag i den
nationella lagstiftningen.

Detta Memorandum utgér inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller
teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns héri far inte séljas i USA utan
registrering, eller utan tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid
gallande U.S. Securities Act frdn 1933 (”Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i
néagon delstat eller annan jurisdiktion i USA, och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de
registreras, omfattas av ett undantag frén, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven i Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper
som omndmns hari i USA eller att ldmna ett offentligt erbjudande avseende s&dana
vardepapper i USA. Informationen i detta Memorandum far inte offentliggéras, publiceras,
kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA,
Kanada, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz, Singapore, Japan,
Ryssland, Belarus eller ndgon annan jurisdiktion dér sddant offentliggérande, publicering eller
distribution av denna information skulle sta i strid med gallande regler eller dar en sadan
atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra
atgarder anvad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgdra brott
mot tilldmplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vérdepapperen som omnamns héri, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet
som &r hanforlig till detta dokument &r endast tillgénglig for och kommer endast att kunna
utnyttjas av, "kvalificerade investerare” som ér (i) personer som har professionell erfarenhet
av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av ”professionella
investerare” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 ("Ordern”); eller (ii) personer med hog nettoférmdgenhet som avses i
artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla s&ddana personer bendmns gemensamt ”“relevanta
personer”). En investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser &r i
Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras
med relevanta personer. Personer som inte dr relevanta personer ska inte vidta ndgra &tgéarder
baserat pa detta Memorandum och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta Memorandum varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara férbundna med en investering i nya aktier. Detta Memorandum utgor
inte en inbjudan att garantera, teckna eller pa annat satt forvarva eller 6verlata vardepapper i
nagon jurisdiktion. Detta Memorandum utgor inte en rekommendation for eventuella
investerares beslut avseende Foretradesemissionen. Varje investerare eller potentiell
investerare bor genomfora en egen undersokning, analys och utvardering av verksamheten
och informationen som beskrivs i detta Memorandum och all offentligt tillganglig information.
Priset och vardet pa vardepapperen kan minska saval som 6ka. Uppnadda resultat utgéringen
vagledning for framtida resultat. Varken innehallet p& Bolagets webbplats eller annan
webbplats som ér tillganglig genom hyperlédnkar pé& Bolagets webbplats &r inkorporerade i
eller utgor del av detta Memorandum.

Framatriktade uttalanden

Detta Memorandum innehéller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
bedémningar eller forvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning,
likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvéaxt, strategier och méjligheter samt de marknader
inom vilka Bolaget &r verksamt. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte avser
historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som “anser”, "forvantar”,
"forutser”, "avser”, “uppskattar”, ’kommer”, “kan”, "forutsatter”, ”bor”, ”skulle kunna” och,
i varje fall, negationer dérav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta
Memorandum &r baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade
uttalanden &r rimliga, kan det inte garanteras att de kommer attinfalla eller att de &r korrekta.
Dé dessa antaganden baseras pé antaganden eller uppskattningar och &r foremal for risker
och osakerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma
att avvika vasentligt fran vad som framgar av de framétriktade uttalandena. Sadana risker,
osékerheter, eventualiteter och andra vésentliga faktorer kan medféra att den faktiska
handelseutvecklingen avviker vésentligt frdn de férvantningar som uttryckligen eller
underférstatt anges i detta Memorandum genom de framétriktade uttalandena. Bolaget
garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de framétriktade uttalandena i detta
Memorandum &r korrekta och varje ldsare av Memorandumet bér inte opékallat forlita dig pa
de framatriktade uttalandena i detta Memorandum. Den information, de uppfattningar och
framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgéar hari lamnas endast per
dagen for detta Memorandum och kan komma att férandras. Varken Bolaget eller ndgon
annan atar sig att se dver, uppdatera, bekréfta eller offentligt meddela nagon revidering av
nagot framétriktat uttalande for att &terspegla handelser som intréffar eller omsténdigheter
som férekommer avseende innehéllet i detta Memorandum, sétillvida det inte krévs enligt lag
eller NGM Nordic SME:s regelverk.

dumets tillgidnglighet

Memorandumet finns tillgangligt pa Avsalts adress Per Albin Hanssons vag 35, 214 32 Malmé
och pé& Bolagets hemsida (www.avsalt.com). Memorandumet kan harutéver nés via Eminova
Fondkommissions hemsida (www.eminova.se).

Nordic SME

Bolagets aktier handlas p& Nordic SME under kortnamnet AVSALT. Handeln i Bolagets aktier
kan foljas i realtid pa www.ngm.se. Nordic SME é&r en tillvaxtmarknad for sma och medelstora
foretag for notering och handel i aktier och aktierelaterade vardepapper som drivs av Nordic
Growth Market NGM AB. Nordic SME &r en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag i
enlighet med MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive Il). En investerare bér ha i
atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som &ar noterade pa Nordic SME inte ar
bérsnoterade och att Bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktieagare
som borsnoterade bolag.

P& Nordic SME géller inte samma regler som for bolag pé reglerade marknader, sdsom
definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning, saledes géller inte lagen
(2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pé aktiemarknaden, eller Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder (IFRS). Det ar ocksa majligt att under vissa forutsattningar notera
aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en SME utan att prospektskyldighet foreligger
enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. P4 Nordic SME géller inte heller
Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot géller Europaparlamentets och rédets férordning
(EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt Aktiemarknadens
sjalvregleringskommittés “Takeover-regler for vissa handelsplattformar”.

Handeln p& Nordic SME sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade handelssystem,
Elasticia, vilket innebar att samtliga Nordic Growth Markets medlemmar kan handla i
aktierna. Information om handeln, marknadsdata, distribueras i realtid till bland annat
Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell inriktning.
Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig utan kostnad pd www.ngm.se.

P& Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva borser med
tillstdnd frén Finansinspektionen, fér 6vervakningen av séval de noterade bolagens
informationsgivning som handeln i bolagens aktier.

Tvist

Tvist med anledning av innehéllet i Memorandumet eller dérmed sammanhéngande
rattsférhallanden ska avgéras enligt svensk lag och vid svensk domstol.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas att
séarskilt lasa avsnittet ”Riskfaktorer”. N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget, inklusive foreliggande sakforhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Memorandum samt eventuella tilligg till detta
Memorandum. Ingen person ar behdrig att lamna n&gon annan information eller géra nagra
andra uttalanden &n de som finns i detta Memorandum. Om s& &ndé sker ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar
inte for sddan information eller sddana uttalanden.



Innehallsforteckning

ANSVARIGA PERSONER OCH INFORMATION FRAN TREDJE PART
BAKGRUND OCH MOTIV

VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT
VILLKOR OCH ANVISNINGAR

RISKFAKTORER
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ANSVARIGA FOR MEMORANDUMET

Styrelsen for Avsalt &r ensamt ansvarig for innehallet i Memorandumet. Savitt styrelsen kanner till dverensstammer
den information som ges i Memorandumet med sakférhallandena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt
skulle kunna péverka dess innebdord.

Per dagen for Memorandumet bestér styrelsen i Avsalt av:

Namn Befattning
Thomas Bengtsson Styrelseordférande
Niclas Ekstrom Styrelseledamot
Nicolaas Boon Styrelseledamot
Joshua Summers Styrelseledamot

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Memorandumet har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av berord tredje part, inga sakférhallanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Memorandumet grundar sig pa
styrelsens och ledningens samlade bedémning om inga andra grunder uttryckligen anges.

BEHORIG MYNDIGHET

Memorandumet utgor inte ett prospekt enligt betydelsen i Prospektférordningen. Finansinspektionen, som ar den
nationellt behdriga myndigheten, har inte godkant eller granskat Memorandumet. Memorandumet utgor inte heller ett
undantagsdokumentiden form som foreskrivs i Prospektforordningens bilaga IX. Varje investerare uppmanas att gora
sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolaget. For Memorandumet och Erbjudandet som
beskrivs hari galler svensk ratt. Tvist med anledning av Memorandumet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

| februari 2025 inledde Avsalt sitt forsta pilotprojekt och har darefter, i nara dialog med potentiella kunder, utvecklat en
ny serie prototyper av Bolagets avsaltningsmodul. Den nya prototypen mojliggor atercirkulering av vatten med
forbattrad atervinningsgrad - ndgot som efterfragas i flera kundsegment. Under arbetets gang har flera uppfinningar
gjorts, och Bolaget avser att patentsdka dessa framover for att fordjupa Avsalts immateriella skydd infor framtida
partnerskap och intakter.

For att starka Bolagets position infor kommersialisering ar Avsalts malsattning att under kommande manader
genomfora ytterligare pilotprojekt tillsammans med utvalda kunder. Dessa samarbeten forvantas generera bade
teknisk feedback och kommersiell validering, vilket i sin tur starker Bolagets marknadsposition och mojligheter till
framtida intaktsgenerering. D& Bolagets teknik ar unik pd marknaden kommer &ven partnerskap utvarderas.
Licensiering till storre internationella bolag kan vara ett bra alternativ for att snabbare na ut till den globala marknaden
och kan ge intakter snabbare till Avsalt.

Likviden fran Féretradesemissionen, tillsammans med medel fran Kreditfaciliteten, avses anvéndas for att intensifiera
utrullningen av den nya prototypen, mojliggoéra fler pilotprojekt och pabdérja en riktad kommersiell satsning.
Sammantaget beddms detta skapa forutsattningar for en accelererad vag mot en bredare marknadsintroduktion.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget en emissionslikvid om cirka 10,0 MSEK fére emissionskostnader.
Nettolikviden avses anvandas till féljande anvandningsomraden:

e  Affarsutveckling och kundbearbetning

e Utveckling och testning av nya avsaltningsmoduler

. Nya patentsokningar

e  Bygga och testa pilottestmaskiner

e  Starka rorelsekapital och hantera lopande kostnader

I handelse av att de i Foretradesemissionen utgivna teckningsoptionerna av serie TO5 utnyttjas fullt ut under december
2025 kan Bolaget komma att erhalla ytterligare cirka 4,2 MSEK. Nettolikvid fran aktieteckning genom utnyttjande av
teckningsoptionerna avses starka finansieringen av rorelsekapital samt kommersialisering.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN | SAMMANDRAG

| samband med Erbjudandet har Avsalt erhallit teckningsférbindelser, bottengarantidtaganden (”Bottengarantin”) och
vederlagsfria top-down-garantidtaganden ("Top-down-garantin”) om totalt cirka 5,9 MSEK, motsvarande cirka 58,6
procent av Foretradesemissionen. Teckningsférbindelsen med och utan stod av foretradesratt har erhallits fran en
befintlig aktiedgare och uppgar till cirka 0,4 MSEK, motsvarande cirka 4,0 procent av Féretradesemissionen.
Bottengarantin uppgar till cirka 3,5 MSEK eller cirka 35,0 procent av Foretradesemissionen och har lamnats av ett antal
externainvesterare och befintliga aktieagare. Top-down-garantin har lamnats vederlagsfritt av befintliga aktieagare och
medlemmar i styrelse och ledning, daribland Anders Sjogren (via bolag) och Thomas Bengtsson (privat och via bolag)
och uppgar totalt till cirka 2,0 MSEK, motsvarande cirka 19,7 procent av Foretradesemissionen. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att &tagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

KREDITFACILITET | SAMMANDRAG

Bolaget har ingatt ett avtal om en kreditfacilitet om upp till 2,5 MSEK (”Kreditfaciliteten”). Bolaget har ratt att avropa
ett totalt belopp om 2,5 MSEK inom ramen for Kreditfaciliteten, vilket sker genom tva trancher om hogst 1,25 MSEK
vardera. Den forsta tranchen kan utbetalas tidigast den 31 augusti 2025 och den andra tranchen tidigast den 30
september 2025. Kreditfaciliteten har en upplaggningsavgift om 7,5 procent av facilitetsbeloppet och utbetalade lan
under Kreditfaciliteten l6per med en ranta om 1,5 procent for varje paborjad manad. Som en del av erséattningen for
Kreditfaciliteten kommer JEQ Capital AB ("Langivaren”) att erhéalla 1 750 000 vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TO5 och 1 750 000 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6 (se mer information nedan). Avropat lan under
Kreditfaciliteten far inte dverstiga 10,0 procent av Bolagets borsvéarde vid respektive utbetalningstillfalle. Utbetalda lan
under Kreditfaciliteten inklusive upplupen ranta forfaller till betalning den 30 april 2026. Langivaren har ratt att
konvertera fordringar under Kreditfaciliteten till aktier i Bolaget till en teckningskurs motsvarande det lagsta av (i) 0,65
SEK och (ii) den lagsta teckningskursen som tillampas i eventuella foretradesemissioner Bolaget genomfor under
Kreditfacilitetens loptid med undantag for Foretradesemissionen, dock lagst aktiens kvotvarde. Varje konvertering
maste vara minst 500 000 SEK. Langivaren kommer vederlagsfritt att erhalla 1 750 000 teckningsoptioner av serie TO5,
vilka aven ingar i de units som erbjuds i Féretradesemissionen, samt 1 750 000 teckningsoptioner av serie TO6.
Teckningsoptionerna av serie TO5 respektive TO6 ska emitteras till och tilldelas Langivaren efter att teckningsperioden
i Foretradesemissionen avslutats, dock senast den 31 juli 2025. En (1) teckningsoption av serie TO6 ger ratt att teckna
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en (1) ny aktie under perioden frdn och med den 5 november 2026 till och med den 19 november 2026 till en
teckningskurs motsvarande det lagsta av (i) 0,65 SEK (motsvarande 130,0 procent av teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen) och (ii) den lagsta teckningskurs som tilldmpas i eventuella framtida foretradesemissioner,
dock lagst aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna av serie TO6 kommer inte tas upp till handel och emitteras enbart

till Langivaren.
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ALLMAN INFORMATION OM EMITTENTEN

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar Avsalt Group AB (publ) med organisationsnummer
559106-5999. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar 98450044705NB3E6B711. Bolaget registrerades
hos Bolagsverket den 28 mars 2017. Bolagets associationsform regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Malmo stad med adress Per Albin Hanssons vag 35, 214 32 Malmo
och telefonnummer +4673-345 11 75. Bolagets webbplats ar avsalt.com.

Bolaget har ett helagt dotterbolag, Avsalt AB, med org.nr 559199-3661. Avsalt AB bildades den 7 mars 2019 och ar det
ursprungliga Bolaget dar tekniken utvecklats. Bolagets operativa verksamhet utfors genom Avsalt AB.

INTRODUKTION TILL AVSALT

Avsalt ar ett nyskapande miljoteknikbolag som tillverkar avsaltningsmaskiner for att rena vatten. Bolagets patenterade
teknologi mojliggér ett konstant vattenflode renat fran joner och laddade smamolekyler. Med andra ord kan
avsaltningen ske kontinuerligt med minimalt underhall och lag energiférbrukning. Teknologin ar baserad pa tunna
kolbaserade elektroder som, med omvéaxlande spanningssattning, separerar joner och laddade smamolekyler fran det
renade vattnet sa att de kan hanteras var for sig. Bolagets avsaltningsmaskin ger full kontroll 6ver allt ifran flode till
energiforbrukning samt salthalt, och styrs av ett flertal parametrar som kan optimeras i realtid med hjalp av Al.
Ambitionen ar att ersatta konkurrerande teknologier genom en mer kostnadseffektiv och kvalitativ teknologi.

Det finns ett globalt och véxande behov av avsaltat vatten, exempelvis inom handelssektorn, industrin och
bostadssektorn. Avsalts initiala fokus ar handelssektorn, dar Bolaget for narvarande driver ett pilotprojekt med
Scandinavian Aquasystems AB (”Gardsfisk”) for att 6ka leveranssékerheten i deras produktionsanlaggningar. Pa sikt
avser Avsalt dven att etablera sin teknologi inom industrin, dar det bland annat finns ett stort behov av rent vatten vid
energiproduktion. Potentialen att langre fram &ven konkurrera med jonbytestekniker, sdsom avhéardare, ar helt unikt
for Avsalt — svarigheter med forkalkning gor det omojligt med de tekniker som finns pa marknaden idag.

Bolaget har kontor vid OpenLab vid Medeon i Malmé. OpenlLab erbjuder stor flexibilitet och har de nodvandiga
labbfunktionerna som kravs for att tillverka de mest kansliga delarna i Avsalts teknik, de permeabla elektroderna.
Bolaget far dessutom tillgang till avancerad utrustning och kan dra nytta av kompetensen inom Medeon.

VISION OCH MISSION

Avsalts vision &r hallbar vattenrening for alla. D& Avsalts teknik inte tar mycket resurseri ansprak vid tillverkning, knappt
péverkar vattnets tryck d& det rinner mellan elektroderna, och kan anvanda gron el, till exempel fran solpaneler, ar
visionen att skapa en hallbar lGsning fér vattenrening som &r enkel, robust, kostnadseffektiv och mobil, s att det gar
att anvanda &dven p4 platser dar infrastruktur for el och vatten saknas.

Bolagets mission ar att bli en global pionjar inom avjonisering av vatten. Genom att erbjuda unik teknologi stravar
Bolaget efter att tillgodose behovet av mer hallbara satt att rena vatten.

AFFARSIDE

Avsalts affarsidé ar att erbjuda avsaltningslésningar baserade pa innovativ teknik for att producera rent vatten genom
avjonisering/avsaltning. Bolaget fokuserar initialt pa kunder inom handelssektorn som har behov av att rena vatten fran
salt och andra oonskade @mnen. Genom att erbjuda effektiva och miljovanliga avsaltningsmaskiner avser Bolaget att
underlatta tillgangen till rent vatten och bidra till kostnadseffektiv och héllbar vattenhantering bade lokalt och globalt.

Bolaget inleder kommersialiseringen med pilotprojekt for att forvarva erfarenhet och kundreferenser. Efter
framgangsrika pilotprojekt avser Bolaget att 6verga till att vara en komponentleverantor, det vill saga leverera maskiner
for avjonisering av vatten med tillbehor till kund, men kommer parallellt att utvardera partnerskap och licensiering som
mojliga vagar till marknaden.
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AFFARSMODELL

Affarsmodellen ar inriktad pa att erbjuda héallbara
losningar for vattenrening genom forsaljning av
avsaltningssystem. Produkterna ar modulara och 1.
skraddarsys for att passa olika kundbehov inom
olika branscher och sektorer. Utdver forsaljning
av avsaltningsmaskinen avser Bolaget aven att

tillh?ndahélla serviceavtal, konsultation och | 5 |njtial férséljning av smé& avsaltningsmaskiner till tidiga
tilthérande produkter. anvandare, inklusive kostnadsfri service och gratis tillgdng

P3 sikt finns det dven mojlighet att salja renat till vattendata.

vatten per kubikmeter. Detta eftersom teknikens o . . .
egenskaper gor den val lampad att dra nytta av Al 3. Forsaljning av medelstora avsaltningsmaskiner till den

och molntjanster. Avsalts teknik har full kontroll lokala marknaden (Sverige och EU) samt forsaljning av
pa allt ifrdn fléde till energiférbrukning och aterkommande serviceavtal och tillgang till vattendata.

salthalt, och maskinen styrs av ett flertal o ) .
parametrar som kan optimeras i realtid beroende 4. Forsaljning av stora avsaltningssystem till den globala

pa4 det inkommande vattnets egenskaper. marknaden samt forsaljning av  aterkommande
Optimeringen kan skétas med hjélp av Al, och serviceavtal och tillgang till vattendata.

data skickas l6pande till molnet, vilket mojliggor
att Avsalt kan fakturera for faktisk anvandning. Pa
sd vis kan Bolaget erbjuda kunder en
prenumerationsbaserad tjanst for att na ut till en
bred marknad.

Smaskaliga pilotprojekt med tidiga anvandare for att
positionera Bolaget och fokusera p& en specifik
marknadsvertikal.

5. Utveckling av en mer kundvanlig forsaljningsmodell,
kunden betalar for produkten — det rena vattnet.

STRATEGI OCH AFFARSPLAN

Bolaget avser att arbeta opportunistiskt inom handelssektorn for att hitta mindre kunder i narheten av Bolagets kontor
som vill genomfora pilotprojekt. Genom att projekten genomférs med mindre maskiner &r tids- och resursatgangen
mindre for Bolaget, men slutresultatet blir detsamma — att tekniken valideras hos kund och att Bolaget kan ga fran TRL
4, dar Bolaget var i slutet av 2024, till TRL 6, vilket anses vara en viktig milstolpe for Bolaget. For dessa projekt avser
Avsalt att arbeta direkt mot kunden, och i de fall det blir frdga om forsaljning kommer den genomféras som B2B.

Inom handelssektorn finns flera tillAmpningar som passar Avsalt val. | manga fall finns reservoarer med vatten som
behover avsaltas. Det kan vara vatten av brackt karaktar som behdéver anvandas i processer men har for hog salthalt,
eller gravatten som behover behandlas for att undvika kostsamma och miljéskadliga hanteringsmetoder.

Bolaget anser att handelssektorn ar en lamplig malmarknad aven efter pilotprojekten. Det kommer dock att kravas en
omstallning for att salja sin produkt till partners eller systemintegratorer som kan integrera Avsalts maskin i storre
system for vattenrening. Kunderna har ofta varierande och komplexa behov, och avsaltning ar ett av flera steg i en
reningsprocess som normalt behdvs anpassas for kunden. Bolaget avser att inleda strategiska samtal om samarbete
for att mojliggéra B2B2B-forsaljningen.

Pa langre sikt avser Bolaget dven att utvidga teknologin till ldga saltnivaer genom att tilldmpa tekniker som redan finns
etablerade. Detta skulle innebara att marknaden for energiproduktion, som fjarrvarme, blir tillganglig for Avsalts
teknologi. Det finns dven ett stort framtida behov for industrin att nd “netto noll”-anvandning av vatten. D& maste
koncentratet fran s.k. omvand osmos (eng. reverse osmosis) (RO) hanteras, men dven vatten som anvands i kyltorn
maste renas battre. En langsiktig strategi ar dven att utveckla B2B2B-f6rsaljning for avhardning inom bostadssektorn.

En viktig egenskap inom avsaltning ar att kunna avsalta havsvatten. | dagslaget ar Avsalts utrustningen inte anpassad
for det. Det kravs forandringar i hur elektroderna tillverkas, men aven betydligt hogre eleffekt for att orka flytta alla
jonerna i havsvattnet. Det finns hittills inget som s&ger att Avsalts teknik inte skulle kunna fungera pa havsvatten, men
eftersom arbetet kommer att krava en del investeringar, avser Bolaget att vanta med rening av havsvatten. Marknaden
for brackt vatten ar tillrackligt stor for att lyckas med kommersialiseringen.

| projektet med Gardsfisk nedan, genomfor Bolaget sitt forsta pilotprojekt av stor strategisk betydelse. Det finns
namligen en mangd tilldmpningar dar en behallare med vatten behover renas. | just detta fall &r det en fiskodling, men
andra exempel ar vatten till kyltorn (eng. cooling tower blow down) och olika former av vattenbad. Dessa tillampningar
finns inom samtliga tillverkningsindustrier, till exempel bilindustrin, tillverkning av mat och dryck, samt vaxthusodling,
och marknaden &r enorm.

PILOTPROJEKT MED GARDSFISK

Gardsfisk och Avsalt har paboérjat pilotprojektet ”TastyFish”. Gardsfisk vill optimera leveranstiden i sina
produktionsanlaggningar som idag bestar av 136 bassédnger om 15,5 m3 fordelat pa tre platser. Varje basséng odlar 3
ton fisk under 7 méanader. D4 fisken i en basséang ska slaktas genomfors en reningsprocess av vattnet for att forbattra
smaken pa fisken innan leverans. Reningen pagér i upp till 5 dagar och sker genom en kombination av flera typer av
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filter samt tillforsel av farskvatten pa upp till 4 m3 per dag. Under reningsprocessen avsmakas fisken regelbundet tills
den uppfyller leveranskriterierna.

Koncentrationen av geosmin och methyl-isoborneol (MIB) har en negativ inverkan pa fiskens smak. Genom att tillféra
avjonisering av vattnet under reningsprocessen avser Gardsfisk att kunna forbattra smaken pa fisken snabbare, vilket,
utover kortare leveranstid, ocksd kommer att minska energi- och vattenférbrukningen. Vidare mater Avsalts utrustning
regelbundet konduktiviteten i vattnet, och tillsammans med matning av jonkoncentrationer i labb, samt avsmakning av
fisken, finns mojlighet for Gardsfisk att skapa modeller for att battre forstd kopplingarna mellan smak,
jonkoncentrationer och konduktivitet, vilket i forlangningen kan ge konkurrensfoérdelar.

| februari 2025 levererades Avsalts forsta maskin till Gardsfisk. Parterna avser att genomféra en rad utvarderingar och
matningar for att avgora nyttan av Avsalts utrustning for fiskens smak, energi- och vattenférbrukning. Utvarderingarna
planeras paga under den tid som kravs for att sakerstalla ett tillforlitligt beslutsunderlag.

PRODUKT

Ibérjan av 2023 tog Bolaget fram ett modulart avsaltningskoncept, dessa moduler testades sedanilaboratorium under
2024. Infor pilotprojekten med Géardsfisk fokuserades arbetet pé att designa och tillverka de delar som behoévdes till
den forsta maskinen. Som ett led i detta arbete har flera forbattringar identifierats och implementerats for att
sakerstalla maskinens kvalitet. Se figur 1, som illustrerar designen pa Bolagets forsta maskin, vilken anvands hos
Gardsfisk. | april 2025, baserat pa lardomarna frdn 2024, lanserade Avsalt prototypserien Stripe, dar vatten kan
atercirkuleras flera gangeri samma modul. Detta lyfter dtervinningsgraden markant och sanker bade vattenférbrukning
och hanteringskostnader for koncentrat. Storre enheter for pilotprojekt &r redan under utveckling och Bolaget har
genomfort framgangsrika laboratorietester pa bland annat brunnsvatten fran en vaxthusodlare i Malmé kommun.

Bolagets maskiner styrs av mjukvara som ar anpassad for att skicka data till Bolagets datalagring for vidare analys och
rapportering till kund. Den stéandiga uppkopplingen medger aven att maskinen kan styras i realtid av Avsalts experter.

Kombinationen av egenskaper, lag vikt, inga utbytesdelar och enkel atervinning &r intressant, da sma, latta och mobila
enheter skulle ha potential att kunna anvandas pa platser dar det saknas infrastruktur for el och vatten dar manga
manniskor saknar rent vatten. Avsalt har hittills tillverkat de mest kritiska delarna i sina egna labb, men har som strategi
att legotillverka framtida maskiner. Bolaget har initierat arbetet med att utvardera kandidater som kan tillverka de
permeabla elektroderna, som ar karnan i Bolagets teknik. Genom att inte skala upp produktion internt minskas de
initiala investeringskostnaderna och stérre flexibilitet erhalls for forsaljning.

Figur 1. Bolagets forsta maskindesign, som i februari togs i bruk av Gardsfisk.

TEKNOLOGI

Avsalts patenterade teknologi mojliggor ett konstant vattenflode for att fa bort joner och laddade sméamolekyler. Den
fardiga maskinen kommer att ha fa utbytesdelar. Malsattningen ar konstant effektivitet och tillganglighet vid
anvandning vilket resulterar i lagre underhallskostnader.

Teknologin fungerar genom att matarvattnet (vattnet som ska renas) flodar mellan elektroder som spanningssatts
omvaxlande med positiv och negativ laddning (polariteten andras), se figur 2. Laddningen i elektroden repellerar (stoter
bort) och attraherar laddade joner och smamolekyler i samma takt. Effekten &ar att de o6nskade jonerna och
smamolekylerna, koncentratet, hamnar i en separat kanal och det renade vattnet, produkten, i en annan. D4 kan
jonerna och smamolekylerna separeras fran det renade vattnet och hanteras var for sig. Férdelen med detta ar att
vattenflodet aldrig behover stannas upp for att regenerera ("ladda om”) elektroderna, dvs avsaltningen sker
kontinuerligt.
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En viktig egenskap hos Avsalts teknik ar att elektroderna &r mycket tunna och de bestar nastan enbart av kol. Eftersom
det inte heller behdvs nagot tryck pa vattnet, da det latt flodar mellan elektroderna, kan enkla och billiga material
anvandas for maskinen. Sammantaget betyder det att &ven om det kan behdvas tusentals elektroder i en maskin med
stor kapacitet sd kommer vikten bli lag och det blir relativt enkelt att atervinna alla material.

Polariteten skiftar Flera kanaler méjliggor kontinuerligt flode

omvéxlande mellan
elektroderna

Figur 2. Avsalts teknik med 7 kanaler, varav 3 producerar renat vatten och 4 producerar koncentrat.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Sedan Bolaget grundades har tester framst genomforts pa brackt vatten med 1-5 g/l salt darfor att det &r enkelt att gora
i labbet. Darfor har dven affarsutvecklingen hittills fokuserat pa brackt vatten d& det inom detta saltintervall finns
valdigt manga anvandningsomraden, inte minst finns det ett behov av att rena férorenat yt- och grundvatten for
bevattning i kustnara omraden och dknar.

| tidigare prototyper hade Bolaget problem med att det var sma hal, mycket stérre 4n de porer genom vilka saltet ror
sig, i elektroderna. Detta medférde att minsta tryckskillnad mellan koncentrat och produkt orsakade forluster.
Foljaktligen skapade Bolaget under 2023 en modul som har en gemensam kanal for matarvattnet, vilket innebar att
koncentratet inte kan atercirkuleras. Detta, i sin tur, betyder att andelen vatten som avsaltas blir mindre &n vad den
skulle kunna vara. | dagslaget arbetar Bolaget med 50-90 procent atervinning, frin matarvattnet, som blir avsaltat
produktvatten.

Nedan foljer en kort sammanfattning av nagra huvudsakliga punkter i utvecklingsplanen for Avsalt:

e Tillforsel av elektrisk energi via solljus for att kunna testa konceptet med en mobil enhet for
landsbygdsomraden med svar torka

e  Parameteroptimering med Al lampar sig val for att i realtid optimera avsaltningsprocessen
e  Valavfardig mjukvara for moln och sensordata mm

e Testa kansligheten for kalkavlagringar 6ver langre tidsrymder

e Behalla kritisk kunskap internt men kunna legotillverka elektroderna

e  Cleaning-In-Place (CIP)

e  Forbattra effektiviteten, dvs 6ka vattenflodet

e Implementera borvardesfunktion

e  Forkorta tillverkningstiden och minska BOM-kostnaden

e Integrera med andra system

e Utforska forfiltreringsgraden som behovs for att forhoppningsvis kunna visa att Avsalts teknik tal betydligt
storre partiklar an t.ex. RO

e En mangd ytterligare forbattringar inom uppbyggnaden av avsaltningsmodulen ar tilltdnkta, vilket férvantas
Oka effektiviteten i avsaltningen och minska produktionskostnaden

e  Vidareutveckla konceptet for drift i miljoer med mycket laga salthalter

. Utveckla elektroder for havsvatten
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IMMATERIELLA TILLGANGAR

Bolaget ager en patentportfolj som kortfattat beskrivs nedan.

.. - Pa vag att .. . -
Patent Beskrivning Beviljat . _g Annu ej beviljat
beviljas
Deionization device Tekniken som Australien (2019237168) EPC (Europa) |Kina (201980017870.0)
and method for at Avsalt bygger . (19714144.3) .
least partially pa. Nederléanderna (2020640) Kuwait (000292/2020)
deionizing a feed Indien (398330) Qatar (QA/202009/000473)
liquid in which an
electrolyte is Israel (277271) Hongkong (62021034253.6)

dissolved, and
apparatuses using
such devices Mexiko (MX/a/2020/00972)

Japan (7382072)

Republiken Korea (10-2020-
7025971)

Saudiarabien (520420121)
Sydafrika (2020/05227)
USA (11772992))

FRAMTIDSUTSIKTER

Det ar flera faktorer som gor Avsalt till ett unikt bolag. Rent vatten ar en kritisk resurs, inte bara for konsumtion och
overlevnad, men aven for de flesta storre industriella processer, inte minst ndstan alla typer av energiproducerande
kraftverk.

Arbetet med att skapa hallbara och cirkuléra system staller allt hogre krav pa konkurrerande teknologier. Avsalts teknik
har potential att bli mycket eftertraktad. Vid kommersialiseringen tillampas en tudelad strategi: dels att erbjuda en
l6sning har och nu till en specifik kundkrets inom handelssegmentet for att generera kassaflode och sakerstalla
verksamhetens hallbarhet p4 kort sikt, dels att successivt kunna erbjuda losningar tilli princip alla kunder som behéver
avjonisering av vatten.

MARKNADSOVERSIKT

Sotvatten utgor endast 2,5 procent av varldens vattenresurser, och mindre an halften av detta ar tillgangligt for
mansklig anvandning eftersom merparten &r bundet i glacidrer och is." Jordbruket star for cirka 70 procent av den
globala vattenanvandningen, och resten av forbrukningen delas grovt mellan industriella processer och dricksvatten.?
En fjardedel av varldens befolkning lever i lAnder med extremt stor vattenbrist, vilket innebar att de anvander mer an 80
procent av sitt tillgangliga vatten varje ar.® Manniskor i dessa lander har regelbundet brist pa vatten. Om mindre &n 20
ar forvantas nastan 20 procent av varldens lander ha en extrem vattenbrist, inklusive lander i Mellanéstern,
Centralasien och Indien.?

2015 antog FN:s medlemsléander Agenda 2030, en universell agenda for hallbar utveckling som innehaller sjutton
globala mal som ska uppnas till &r 2030.4 D& vatten &r s& centralt for manskligheten kan Avsalts verksamhet paverka
alla 17 malen. Nagra av de mest uppenbara méalen dar Avsalt kan bidra ar:

e SDG 1: ”Ingen fattigdom”

e SDG 3: "God halsa och valbefinnande”

e SDG 6: "Sakerstalla tillgdngen till och en hallbar forvaltning av vatten och sanitet for alla”

e SDG 7: ”Sakerstalla tillgadng till ekonomiskt dverkomlig, tillforlitlig, hallbar och modern energi fér alla”

e SDG 9: "Hallbar industri, innovationer och infrastruktur”

e SDG 11: ”"Hallbara stader och samhallen”

e SDG 14: ”Bevara och nyttja haven och de marina resurserna pa ett hallbart satt for en hallbar utveckling”

e SDG 15: ”Skydda, aterstalla och framja ett hallbart nyttjande av landbaserade ekosystem, hallbart bruka
skogar, bekampa 6kenspridning, hejda och vrida tillbaka markforstéringen samt hejda forlusten av biologisk
mangfald”

" Energy Agency - IEA, |. (2016). World Energy Outlook 2016 - Excerpt - Water-Energy Nexus.
2 https://www.unwater.org/publications/sdg-6-synthesis-report-2023

3 https://www.wri.org/insights/highest-water-stressed-countries

4 https://www.regeringen.se/regeringens-politik/globala-malen-och-agenda-2030/
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Marknaden for vattenrening, varav avsaltning/avjonisering ar en del, var vard 323 miljarder USD ar 2023 och forvantas
vaxa till 618 miljarder USD 2032, vilket motsvarar en tillvaxt pa drygt 7 procent arligen.®

Marknaden for avsaltning [Miljarder USD]

40 —@— Avsaltning totalt
® —@— RO system

%0 —@— RO pumpar

2 —@— RO membran
20

Avhardare
15
5 °© e 2—

0
2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032 2034

Figur 3. Diagram 6ver marknadsvardet fér avsaltning totalt®, samt RO’ och avhardare?.

Figur 3 visar att avjonisering endast utgor en liten del av den totala vattenreningsmarknaden, men att den arliga
tillvaxttakten ar cirka 10 procent. Foljaktligen behover foretag som arbetar med avsaltning, sdsom Avsalt, férhalla sig
till andra tekniker och foretag som levererar andra delar i vattenreningsprocesserna. | figur 3 har
avhardare/avjoniserare och RO aven inkluderats for att visa andelen av marknaden som dessa tekniker har. En aspekt
av RO ar att dessa system uppenbarligen saljs utan pumpar, vilket innebéar att investeringskostnaden okar, och att
membranen som behover ersattas med tid ocksa ar en stor underhallskostnad.

Avsalts ambition ar att bli en del av den nya teknik som 6kar tillgdngligheten till rent vatten. Bolaget bedomer att manii
framtiden kommer att kunna erbjuda konkurrenskraftiga produkter till majoriteten av kunder i segmentet "Andra
tekniker”, samt en minoritet av segmenten for RO och mjukgorare, se Figur 4.

Forsaljning [Miljarder USD]

u Mjukgdrare RO membran = RO pumpar m Andra tekniker inkluderande ED, EDR och EDI
Figur 4. Den totala potentiella marknaden for Avsalt i segment.

Mot bakgrund av denna information indikerar en antagen marknadsandel om 0,1 procent i segmentet "Andra tekniker”
en arlig intdkt om 400 MSEK ar 2032.

MARKNADSSEKTORER

Bolaget har valt att dela upp marknaden i tre sektorer — handelssektorn, industrisektorn och bostadssektorn — enligt
nedan.

HANDELSSEKTORN

Inom handelssektorn finns det olika behov av vattenbehandling for att sakerstalla bade kvalitet och effektivitet i
processer. Bolaget har identifierat foljande adresserbara segment inom handelssektorn:

° Kaféer, sdsom amerikanska Starbucks och liknande kedjor, 4r beroende av en konsistent vattenkvalitet for att
kaffet ska smaka likadant 6verallt. Darfor foredrar de tekniker som har en installningsbar avsaltning.

S https://www.fortunebusinessinsights.com/water-and-wastewater-treatment-market-102632

¢ https://www.globenewswire.com/news-release/2021/08/16/2281334/0/en/Water-Desal

7 https://www.futuremarketinsights.com/reports/reverse-osmosis-pumps-market och https://www.fnfresearch.com/reverse-osmosis-ro-membrane-market
8 https://www.alliedmarketresearch.com/water-softeners-market
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e  Fiskodlingar och algodlingar, sésom Géardsfisk och Simris Alg i Sverige, har behov av att rena vatten med stora
mangder partiklar. Darfor féredrar de system déar vattnet inte behover passera genom nagot membran som
kan satta igen.

. Biltvattar, sdsom ProWash, vill avharda vatten for att undvika att kalkflackar bildas pa lacken och anvander
avhéardare och RO-system for att ta bort salt fran vattnet.

e Tvatterier vill behandla vattnet av flera skal, till exempel for att minska sitt underhall, fa konsistenta resultat
och forbattra rengdringen, och anvander sannolikt RO-system idag.

Lantbruk och vidxthusodling

Lantbruk forbrukar mest vatten i varlden. | allt fler regioner i varlden innehaller grund- och ytvatten for mycket salt for
att vaxterna som odlas ska trivas. Det blir allt vanligare att yt- och grundvatten ar brackt, dvs fororenat med salt, till
exempel i kustndra omraden, dven i Sverige, och i 6knar®.

Vaxthusodling &r en typ av odling som kraver mer vatten per ytenhet, men ger ocksa storre skord. Den totala ytan som
odlas med vaxthus 6kar snabbt, med cirka 10-20 procent per ar', och i Kina dnnu snabbare. Odlingen ar mer
kontrollerad och snabbare, men kraver samtidigt betydligt mer kontroll. Vattentillforseln ar darfor central, och stora
mangder naringsamnen tillsatts i vattnet for att optimera plantornas tillvaxt. Odlarna anvander ”ledningstal”, det vill
saga vattnets konduktivitet, som styrparameter for naringstillsatsen. Man vill tillsdtta s& mycket néring som mojligt,
utan att 6verskrida det maximala ledningstal som varje vaxt tolererar. Om ledningstalet Overstigs kan plantorna inte ta
upp vatten korrekt. Eftersom vattnet alltid innehaller joner, till exempel kalk eller NaCl, kan ledningstalet aldrig vara
noll. Ju hogre ursprungligt ledningstal desto mindre naring kan tillsattas. Odlare foredrar darfor regnvatten som
insamlas i stora bassanger, eftersom det har den lagsta jonhalten av de vanligt tillgangliga vattenkallorna. Nast bast ar
dricksvatten, vilket dock ar kostsamt och ibland har for hoga halter av natrium eller klor. Brunnsvatten ar ett alternativ,
men har ofta ett for hogt ledningstal. Ett billigt och robust satt att rena brackt brunnsvatten skulle darfor fylla ett
betydande behov hos odlare varlden 6ver. Detta ar en roll som Avsalt siktar p3 att ta.

Nar vatten kontinuerligt tillférs samlas odnskade joner upp i odlingssubstratet, vilket med tiden kan leda till
saltansamling. For att motverka detta kan odlare behdva skoélja substratet med extra vatten for att “tvatta ur” joner,
vilket bade 6kar vattenforbrukningen och medfor risker. Om salthalten i substratet sjunker for lagt kan det osmotiska
trycket skada plantorna, till exempel genom att tomater spricker. Darfor ar ett valkontrollerat vattenflode med jamn
kvalitet avgorande for en stabil odling. | flera lander skarps kraven frdn myndigheterna p& véxthusodlarna att
atercirkulera vatten, vilket ytterligare okar risken for saltansamling i substratet.

INDUSTRISEKTORN

En stor mangd olika industriella processer anvander och recirkulerar vatten under tillverkning eller bearbetning.
Vattenreningen genomfors ofta med en kombination av olika tekniker eftersom vattnet kan innehéalla manga olika typer
av molekyler och partiklar. Atervinning av process- och avloppsvatten sker vanligtvis i tre steg i mer utvecklade lander,
och det ar forst i det tredje steget som avjonisering &r en relevant teknik. Eftersom all utveckling gar mot att atervinna
mer vatten kommer aven denna marknad att vaxa kraftigt, inte minsti de ldnder som idag inte renar sitt vatten i mer an
ett eller tv4 steg.

Ultrarent vatten ar en ldnsam mojlighet for Bolaget och spanner dver flera olika branscher. Ultrarent vatten (UPW) ar
ett mycket hogkvalitativt vatten som har genomgatt rigorés behandling for att avlagsna fororeningar for att gora vattnet
betydligt renare an dricksvatten. Produktionen av ultrarent vatten involverar avancerad reningsteknik som till exempel
RO, for att uppna 6nskad renhetsniva. Ultrarent vatten &r viktigt i vissa industrier och processer dar férekomsten av
aven laga nivaer av fororeningar kan fa allvarliga konsekvenser. Exempel pé industrier &r lakemedels-, bioteknik-,
livsmedels- och dryckesanlaggningar, kemi- och kraftverk, samt rengdring och sterilisering av medicinsk utrustning.

Den globala marknaden for ultrarent vatten beraknades uppga till 8,8 miljarder USD 2023. Under prognosperioden fran
2023 till 2033 forvantas marknaden uppvisa en CAGR pa 11,1 procent. Det férvantas resultera i en marknadsstorlek pa
25,2 miljarder USD i slutet av 2033. Vaxande halvledar- och elektroniktillverkningssektorer och expansion av
lakemedelssektorn beraknas driva efterfragan.™

Oftast kravs ultrarent vatten vid produktion av energi, bland annat fjarrvarmen som Kraftringen i Lund producerar. Det
ultrarena vattnet erhélls genom en kombination av RO, EDI' och jonbyte. Kombinationen behovs da RO inte fungerar
optimalt vid lagre salthalter. Avsalts utrustning skulle pa sikt potentiellt kunna ersatta bade RO och EDI, men sannolikt
behalls jonbytesutrustning som en extra sdkerhet—om standardmetoden fallerar s& kommer jonbytaren att sakerstéalla
att anlaggningen fungerar tills problemet atgardats. Det &r intressant att energi och vatten &r lankade pa det har viset -

9 https://pubs.usgs.gov/pp/1833/pp1833.pdf
10 https://en.wikipedia.org/wiki/Plasticulture

" https://www.futuremarketinsights.com/reports/ultrapure-water-market
2 Elektrodialys med kontinuerlig avjonisering (EDI) &r en vidareutveckling av ED dar avjoniseringen sker kontinuerligt utan behov av kemikalier genom att applicera en elektrisk
potential ver membranen.
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det behovs rent vatten for att producera energi, och det behovs energi for att rena vatten, och bade energi och vatten
ar helt nédvandiga for var 6verlevnad.

BOSTADSSEKTORN

Hushall och bostader har inte séllan behov av att rena grund- och ytvatten, dar de vanligaste teknikerna ar avhardning
och RO, vilket gor marknaden strategiskt intressant for Avsalt. RO ar en val utvecklad teknik, men den &r inte optimal
for bostadssektorn. Normalt installeras en RO-enhet vid varje vattenutkast och d& arbetar man med trycket i
vattenledningen, 3-6 bar, vilket ar mycket lagre an de hoga tryck RO brukar arbeta med. Darfor blir atervinningsgraden
mycket lagre, uppskattningsvis 30-40 procent’. Vidare avlagsnas alla joner for att erhalla det som benamns
”destillerat vatten”, vilket &r sdkert att dricka. Likasa har avhardningstekniken en huvudsaklig nackdel; salt tillsatts for
att binda kalciumjonerna och gora dem ”ofarliga”, det vill saga att mangden salt i vattnet 6kas i stallet for att minskas,
vilket ar daligt for miljon. | dagslaget finns det ingen teknik som kan ersétta avhardningen, da den ar billig och effektiv,
men i takt med att det stalls hogre miljokrav kommer bolag som jobbar med avhardning behdva erbjuda alternativa
losningar. D& Avsalts teknik har visat pa bra motstdndskraft mot forkalkning ar det ett strategiskt mal for Bolaget att
utréna mojligheterna att konkurrera med avhardning.

Kommuner har liknande behov som hushéall och bostader, men i storre skala. Aven militdren behdver kunna rena vatten
pé plats och efterfragar darfor robusta, latta system med lag energiférbrukning.

MARKNADEN FRAMAT

Vattenforbrukningen har mer an dubblerats sedan 1960'* och 6kad efterfragan pa vatten ar ofta resultatet av vaxande
befolkningar och industrier, till exempel jordbruk, boskap, energiproduktion och tillverkning. Dessutom paverkas
vattenforsorjningen av undermaliga investeringar i vatteninfrastruktur (stora forluster) och klimatférandringar. Till
exempel, om vérlden lyckas begrénsa den globala temperaturékningen till 2,4 grader &r 2100, férvantas ytterligare 1
miljard manniskor leva med extremt stor vattenbrist 4r 2050."°

Atervinningen av vatten fran industriella processer férvantas 6ka i takt med att lander infor strangare regleringar. Dessa
forandringar syftar till att skydda vattenreservoarer fran férorening samt att minska vattenférbrukningen for att
forhindra uttorkning av dessa reservoarer. Bolagets bedomning ar att striktare miljoregleringar kommer att ha en positiv
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Marknaden for vattenrening férvantas vaxa med cirka 10 procent per ar under manga ar'é, och i takt med att
vattenbristen tilltar kommer behovet av avsaltning att 6ka."”

KONKURRENS

Marknaden for avsaltning av vatten ar under standig utveckling. Exempelvis star vakuumdestillering for 26 procent av
avsaltningen av havsvatten, med en salthalt 6ver 30 g/|, trots att fa sddana system installeras idag eftersom RO numera
ar en mer energieffektiv process.’ | figur 5 illustreras nagra av de vanligaste avsaltningsteknikerna och vilka
saltintervall de lampar sig for.

EDI (uppfanns 1970) RO (uppfanns 1950)
CDI (uppfanns 2015)

ED & EDRYUppfanns 1950)

10 ppm 1 000 ppm 50 000 ppm

() @ ® [ ) @®  salthalt/TDS

100 ppm 10 000 ppm

Figur 5. Valj avsaltningsteknik beroende pa salthalt.

'3 https://thietbinganhnuoc.com/en/technical-blog/the-higher-the-recovery-rate-of-the-ro-system-the-better/
' https://www.wri.org/insights/highest-water-stressed-countries

'S https://www.wri.org/insights/highest-water-stressed-countries

"¢ https://www.renub.com/global-desalination-market-p.php

7 https://www.fortunebusinessinsights.com/water-and-wastewater-treatment-market-102632
8 https://en.wikipedia.org/wiki/Multi-stage_flash_distillation
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Avsaltning av vatten sker framst i omrdden med stor vattenbrist, och den vanligaste tekniken ar RO. RO har bast
effektivitet vid hogre salthalter, sdsom havsvatten. Vid lite lagre salthalter anvands framfor allt elektrodialys (ED). Den
moderna avsaltningen av vatten startade pa 1950-talet med RO, och manga tekniker har tagits till marknaden sedan
dess, men Bolagets bedomning ar att fa av dem har haft samma potential som Avsalts teknik sett till att fungera bra till
sa manga olika applikationer, vilket framgar av jamforelsen som Bolaget har gjort nedan

REVERSE OSMOSIS (RO)

RO fungerar genom att vatten pressas genom ett membran med mycket sma porer, vilket hindrar joner fran att passera.
Det bildas ett koncentrat med hdg jonkoncentration, medan det permeata vattnet som passerar genom membranet ar
fritt fran joner. Utvecklingen av RO-membran har kommit langt, men dessa membran &r férbrukningsvaror eftersom de
aldrig blir helt rena trots regelbunden backspolning. Nar salthalten 6kar maste trycket ver membranet 6ka, och
arbetet utfors ofta vid trycknivaer frdn 20 bar och uppat, ibland upp till flera hundra bar, beroende pé salthalten och
den dnskade atervinningsgraden av vatten. Atervinningsgraden avgor hur mycket vatten som kvarstar i koncentratet
och maste avlagsnas.

Vid laga salthalter kunde man tro att RO skulle fungera battre eftersom lagre tryck kravs, men s ar inte fallet. |
experiment som Avsalt nyligen genomforde kunde Bolaget observera en 12 gdnger hogre koncentration i koncentratet
jamfort med produkten, medan dagens RO-teknik kanske klarar 2-4 gdnger. Varfor klarar inte RO att koncentrera
vattnet s mycket?

1. Membranen ar designade for ett visst osmotiskt tryck, och det gér inte att anvanda membran avsedda for
hogre tryck pa vatten med lagre salthalt.

2. Etthogre tryck skulle ocksa innebara hogre risk for utfallning av joner i membranet.

3. Energieffektiviteten ar dalig da bade tryck och flode ar lagt.

ELEKTRODIALYS (ED)

ED anvander en hog elektrisk spanning for att forflytta joner, men mellan de tva elektroderna finns flera lager av
membran som ar preparerade med omvaxlande positiva och negativa laddningar. Ett membran med positiva
laddningar har lattare att flytta negativa joner och vice versa. Det bildas kanaler mellan membranen med omvaxlande
hog och lag koncentration av joner, vilket &r en egenskap som Avsalt delar med ED. ED har darfor ett kontinuerligt flode
av koncentrat (vissa kanaler) och produkt (de andra kanalerna). For att undvika forkalkning och att smuts ansamlas,
skoljs systemet regelbundet med en rengoéringslosning. Ibland tappar de forladdade membranen sina laddningar och
behover darmed bytas.

Da spanningen ar hog forlitar sig ED pa att det sker kemiska reaktioner vid dandelektroderna, vilket gor att explosiva och
ibland giftiga gaser maste tas om hand.

For brackt vatten (1-10g/L salt) &r idag RO (80 procent) och ED (8 procent) de tva dominerande teknologierna, &ven om
ED férbrukar mindre energi an RO for brackt vatten. Marknadsandelen for ED vaxer dock.

En variant pa ED kallas ED Reversal (EDR), dar man forsoker undvika nackdelar som ED har genom att byta hall pa
spanningen. Da blir systemet mindre kansligt for forkalkning och andra ansamlingar av joner, till kostnaden att man
maste byta allt vatten i systemet varje gang spanningen byter hall. P4 sa vis tappar man effektivitet i systemet.

Det &r intressant att jamfora Avsalts teknik med EDR. P& satt och vis skulle man kunna séga att Avsalt ar en form av
EDR som:

1. inte kraver hog spanning och darmed inte genererar gaser, och
2. inte kréver att man byter vattnet nar spanningen byter hall.

Bolaget har stora férhoppningar att kunna erséatta ED och EDR déa Avsalts teknik delar manga av egenskaperna med ED
och EDR men saknar flera av nackdelarna.

KAPACITIV AVJONISERING (CDI)

Kapacitiv avjonisering (eng. capacitive deionization) uppvisar likheter med ED, dar skillnaden ligger i att alla kanaler i
CDI sammanfogas till en enda kanal. Under drift genereras en strom av renat vatten. Elektroderna ar permeabla och
absorberar laddningarna. Efter en tid kravs omvandning av spanningen och drift i motsatt riktning for att spola ut
koncentratet. Denna metod lampar sig inte for kontinuerlig drift utan kraver en reservoar.

Varianter p4 CDI & Membran CDI (MCDI) och Multi Membran CDI (MMCDI) som med hjalp av jonselektiva membran
Okar effektiviteten av CDI. Dessa losningar andrar dock inte grundproblemet med systemet, vilka ar att de behover
renas med jamna mellanrum.

Avsalt Group AB (publ) * Féretradesemission 2025 15



FORETRADESEMISSIONEN

Arsstamman beslutade den 11 juni 2025 om en emission av hogst 6671 463 units, bestdende av aktier och
vederlagsfria teckningsoptioner, med foretradesratt for Bolagets aktieagare.

OVERTILLDELNINGSEMISSION

Om Foretradesemissionen blir overtecknad kan styrelsen komma att, helt eller delvis, besluta om en
dvertilldelningsemission om  hégst 1000000 units (”Overtilldelningsemissionen”).  Villkoren  vid
Overtilldelningsemissionen kommer vara desamma som i Féretrddesemissionen. Vid emissionsbeslutet ska styrelsen
besluta om tilldelning i enlighet med principerna for tilldelning i Foretradesemissionen. Ratten att teckna units i
Overtilldelningsemissionen ska tillfalla dem som tecknar units i Féretrddesemissionen utan att erhalla full tilldelning.

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

Den som pé avstamningsdagen den 18 juni 2025 var registrerad som aktieagare i Bolaget dger foretradesratt att teckna
units utifradn befintligt aktieinnehav i Bolaget. Aktieagare i Bolaget erhaller en (1) unitratt fér varje (1) innehavd aktie per
avstamningsdagen. Det kravs en (1) unitratt for att teckna en (1) unit. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan séarskild avisering fran Euroclear.

UNIT

En (1) unit innehéller tre (3) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO5.

EMISSIONSBELOPP

Erbjudandet omfattar hogst 6671 463 units (motsvarande hogst 20014 389 aktier och hogst 6671 463
teckningsoptioner av serie TO5), motsvarande en emissionslikvid om hogst cirka 10 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Bolagets emissionskostnader uppskattas till cirka 1,7 MSEK vid fullteckning, huvudsakligen
bestaende av ersattningar till finansiell och legal radgivare, maximalt kontant garantiarvode och andra administrativa
kostnader i anslutning till Erbjudandet. For det fall samtliga ersattningsberattigade garanter i Bottengarantin erhaller
erséattning i form av nyutgivna units, kan de totala emissionskostnaderna relaterade till Erbjudandet som hdgst uppga
till cirka 1,2 MSEK.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 18 juni 2025. Sista dag for handel
i Bolagets aktie inklusive ratt att erhélla unitratter ar den 16 juni 2025. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhalla unitratter ar den 17 juni 2025.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 1,5 SEK per unit, motsvarande 0,5 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO5 emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIETO 5

En teckningsoption av serie TO5 ger ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden fran och med den 1 december 2025
till och med den 15 december 2025 till en teckningskurs per aktie uppgéende till det lagsta av (i) 0,625 SEK och (ii) den
lagsta teckningskursen som tilldmpas i eventuella foretradesemissioner Bolaget genomfoér under
teckningsoptionernas loptid, dock lagst aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0025198328 och
avses att tas upp till handel pa Nordic SME. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till ”Villkor
fér teckningsoptioner serie TO5 avseende nyteckning av aktier i Avsalt Group AB (publ)” som aterfinns pa Bolagets
hemsida:

www.avsalt.com.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske fran och med den 23 juni 2025 till och med den 7 juli 2025. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och férlorar darefter sitt varde. Efter
teckningsperioden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas VP-
konton.

HANDEL MED UNITRATTER (UR)

Handel med unitratter avses att ske pa Nordic SME under perioden fran och med den 23 juni 2025 till och med den 2
juli 2025. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd handlagger formedling av kop och forséljning av unitratter.
Den som onskar kopa eller salja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Unitratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter
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aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget per avstamningsdagen. Vid 6verlatelse av unitratt 6verlats aven
den subsidiara foretradesratten till forvarvaren. ISIN-koden for UR ar SE0025198336.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE - INNEHAV PA VP-KONTO

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa avstamningsdagen den 18 juni 2025 &r registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhéller informationsbroschyr, fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel och anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter. VP-avi
avseende registrering av unitratter pd VP-konto skickas inte ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE - INNEHAV PA DEPA

Aktieagare vars innehav av aktier i Avsalt ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
informationsbroschyr men ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning sker i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING OCH BETALNING AV UNITS MED STOD AV UNITRATTER, DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 7 juli 2025. Styrelsen i
Bolaget ager ratt att forlanga tiden for betalning. Forutsatt korrekt betalning tilldelas samtliga units som antalet
innehavda unitratter berattigar och inget ytterligare besked om tilldelning ges. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi, Emissionsredovisning

| de fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska d§ ej
anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pé betalningsavin fortryckta texten. Inga ytterligare atgarder kravs
for teckning eller tilldelning. Observera att anmélan ar bindande och det finns ingen maojlighet att satta ned det antal
vardepapper som tecknats.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, till
exempel om unitratter har kopts eller salts. Hogsta antal units som kan tecknas bestams av antalet innehavda
unitratter enligt redan beskrivna villkor. Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln kan skickas med vanlig post
(ej REK), via mail eller fax. Observera att anmélan ar bindande och det finns ingen mdjlighet att satta ned det antal
vardepapper som tecknats.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29, e-post
info@eminova.se.

Ifylld anmalningssedel ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 7 juli 2025.
Anmalningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till:

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: Avsalt Group AB (publ)

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr., 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: www.eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNINGSBERATTIGADE AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den
fortryckta emissionsredovisningen kan betala i svenska kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nér bade den
sarskilda anmalningssedeln samtinbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

BIC/SWIFT: SWEDSESS
IBAN: SE14 8000 0890 1188 4765 7247

TECKNING OCH BETALNING AV UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende units. Anmalan om teckning av units utan stod av foretrade ska
ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 23 juni 2025 till och
med den 7 juli 2025.
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Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska goras pa anmalningssedeln bendmnd "Teckning utan stéd av
unitratter” som finns att ladda ned fran www.eminova.se. Om fler 4n en anmaélningssedel insdnds kommer endast den
forst erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej géras i samband med anmaélan. Observera att anmalan éar bindande
och det finns ingen méjlighet att sétta ned det antal vardepapper som tecknats. Det finns ingen begrénsning pa antal
units som kan anmalas for teckning inom ramen for Erbjudandet.

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15 000 EUR (cirka 165 000 SEK) eller mer, ska en ifylld KYC samt en
vidimerad kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska utéver KYC
och legitimation aven ett giltigt registreringsbevis (ej aldre an tre manader) som visar behoriga firmatecknare medfélja
anmalningssedeln. Besked om tilldelning av units ldmnas genom o6versandande av en avrakningsnota och tilldelning
sker efter att betalning kommit Eminova Fondkommission tillhanda. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt
instruktion p& avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid kan
berérda units komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan Gverlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa vardepapper komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBERATTIGADE JURISDIKTIONER

Aktieagare bosatta i annat land dar deltagande i Foretradesemissionen helt eller delvis ar foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i Foretradesemissionen, exempelvis USA, (innefattande dess territorier och
provinser, varje stati USA samt District of Columbia), Kanada, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea,
Schweiz, Singapore, Japan, Ryssland, Belarus. Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla unitratter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information om Fo6retradesemissionen. Eminova Fondkommission
forbehaller sig ratten att neka tecknare bosatta i lander dar Eminova Fondkommission inte bedriver verksamhet.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

| det fall att inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter. Tilldelning kommer da ske i foljande
prioritetsordning:

i) i forsta hand ska tilldelning ske till dem som &ven tecknat units med stéd av unitratter och som pa
anmalningssedeln angivit detta, oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och, vid
Overteckning, i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning,

ii) iandra hand ska tilldelning ske till andra som endast anmalt sig for teckning av units utan stdd av unitratter och
som inte omfattas av i) punkten ovan, oavsett om dessa var aktiedgare pé avstamningsdagen eller inte, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal units som var och
en har tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning,

iii) itredje och sista hand ska eventuella aterstdende units tilldelas de parter som garanterat Féretradesemissionen,
pro rata i forhallande till stallda garantiutfastelser.

HANDEL MED BETALDA TECKNADE UNITS (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTU skett pa VP-kontot.
Tecknade units benamns BTU pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Handel med BTU avses att ske pa Nordic SME fran och med den 23 juni 2025 fram till dess att Bolagsverket registrerat
Foéretradesemissionen och BTU omvandlats till aktier och teckningsoptioner av serie TO5. ISIN-koden fér BTU ar
SE0025198344.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa Nordic SME. Aktierna har ISIN-kod SE0022242681 och handlas under kortnamnet
AVSALT. Efter det att Foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer dven de nyemitterade aktierna
att bli foremal for handel, vilket planeras ske omkring vecka 30 2025. Den angivna tidpunkten for registrering ar
preliminar och kan komma att andras.

LEVERANS AV VARDEPAPPER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 30 2025, ombokas BTU
till aktier och teckningsoptioner av serie TO5 utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktieagare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for Avsalt har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna units i Bolaget i
enlighet med angivna villkor. Styrelsen for Avsalt 4ger ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell forldngning av teckningstiden offentliggors genom pressmeddelande.
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UTSPADNING TILL FOLJD AV FORETRADESEMISSIONEN

| samband med Foretradesemissionen genomfor Bolaget en minskning av aktiekapitalet med 12 008 636,1041 SEK,
fran 15 344 367,6041 SEK till 3 335 731,5 SEK. Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet kan 6ka med hogst
10 007 194,5 SEK, frdn 3 335 731,5 SEK till 13 342 926,0 SEK och att antalet aktier kan 6ka med hégst 20 014 389 aktier
fran 6 671 463 aktier till 26 685 852 aktier, vilket motsvarar en utspadning om 75,0 procent av det totala antalet roster
och aktier i Bolaget efter registrering av de nya aktierna vid Bolagsverket.

Eftersom Bolaget i samband med Foretradesemissionen genomfor ytterligare en minskning av aktiekapitalet
motsvarande det belopp varmed aktiekapitalet 6kar genom Foretradesemissionen, dock hogst 11 507 194,50 SEK,
kommer Bolagets aktiekapital efter registreringen av Foretrddesemissionen och aktiekapitalminskningen vara
oforandrat i forhallande till aktiekapitalet fére Féretradesemissionens genomférande. Bolaget kommer slutligen att
gbra en minskning av aktiekapitalet om hogst 14 844 367,6041 SEK, med erforderlig justering for att uppna ett lampligt
kvotvarde med maximalt sex decimaler, for att Bolagets aktiekapital ska uppga till det lagsta tillatna aktiekapitalet
enligt Bolagets bolagsordning.

Utnyttjas dartill samtliga teckningsoptioner av serie TO5 som emitteras inom ramen for Foretradesemissionen kan
antalet aktier 6ka med ytterligare hogst 6 671 463 aktier, vilket motsvarar en ytterligare utspadning om 20,0 procent av
det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget, under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas.

Vid fulltecknad Foéretradesemission och fullt utnyttjande av samtliga inom ramen for Foretradesemissionen utgivna
teckningsoptioner av serie TO5 uppstar en total utspadning om 80,0 procent.

Aktiedgare som valjer att inte teckna units i Foretradesemissionen har mojlighet att kompensera for den ekonomiska
utspadningseffekten genom att salja sina unitratter.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSIONENS UTFALL

Offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen kommer att ske genom ett pressmeddelande fran Bolaget s snart
detta ar mojligt efter teckningsperiodens utgang, vilket berdknas till omkring den 9 juli 2025. Offentliggérandet kommer
aven publiceras pa Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Teckning av units med eller utan unitratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva sin teckning.
Angaende teckning tillISK, IPS eller kapitalforsikring

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en kapitalférsakring, en IPS eller ISK (investeringssparkonto) galler
sarskilda regler vid nyteckning av units. Tecknaren maste kontakta sin bank/forvaltare och f6lja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade
units inte att kunna ske till dessa depatyper. Teckningen ar bindande och insdnd anmalningssedel kan inte aterkallas.
Det ar tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa sddant satt att leverans kan ske till angiven dep3a.

Angaende leverans av tecknade virdepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena
inbetalningar fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller andra for Eminova Fondkommission
icke péaverkbara faktorer, kan fordrbja leverans av units till investerarens VP-konto eller depa. Eminova
Fondkommission avsager sig allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan drabba en investerare till foljd
av tidpunkten for leverans av units.

Villkor for hantering av felaktig, oidentifierbar eller for sent inkommen betalning - tecknare/investerare

| det fall kunden betalar in ett for hogt och darmed felaktigt belopp eller betalar in for sent, kommer Eminova
Fondkommission inte att aterbetala belopp understigande 10 SEK. Kunden forlorar, genom sin felaktiga inbetalning,
sin ratt att géra ansprak pa beloppet. For belopp pa 10 SEK eller mer kan kunden kontakta Eminova Fondkommission
for att fa 6verskjutande belopp aterfort till det konto betalningen kommit fran. Inbetalaren behéver ldmna underlag som
visar inbetalt belopp, till vilket konto betalningen gjordes, nér och fran vilket konto betalningen gjordes samt vem som
ager kontot. Eminova Fondkommission kommer inte att betala ut beloppet till ndgot annat konto. Anspraksréatten for
belopp 10-100 SEK kvarstar i ett ars tid fran inbetalningens datum. Anspraksratten for belopp éverstigande 100 SEK
kvarstar i tio ar fran inbetalningens datum. Efter det att anspraksratten forfallit avregistreras beloppet fran kunden.

| det fall inbetalningen inte gar att identifiera och koppla till en kund kommer beloppet att registreras under *okanda
agare”. Det aligger inbetalaren att kontakta Eminova Fondkommission for att géra ansprak pa beloppet. Samma villkor,
beloppsgranser och anspraksratt galler som i stycket ovan.

Eminova Fondkommission kommer inte, pa eget initiativ, kontakta kunder eller andra som betalat in ett felaktigt
belopp, ett belopp som inte gar att identifiera eller betalat in for sent, for att terbetala 6verskjutande belopp. Detta
ansvar aligger inbetalaren.

Kontakt sker via mail: info@eminova.se med ref. INBETALNING.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att de nya aktierna ar inforda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. De nya aktier som utges efter
teckning med stod av teckningsoptionerna av serie TO5 berattigar till vinstutdelning forsta gangen pé den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna
verkstallts.

Aktiebok och tillimplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt. Aktiedgares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns
tillganglig pa Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéende till totalt cirka 5,9 MSEK, motsvarande
cirka 58,6 procent av Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser med och utan stod av foretradesratt har erhallits fran en befintlig aktiedgare och uppgar till cirka
0,4 MSEK eller cirka 4,0 procent av Foretradesemissionen.

Lamnade garantidtaganden uppgdr sammanlagt till cirka 5,5 MSEK, motsvarande cirka 54,6 procent av
Foretradesemissionen. Garantidtagandena ar uppdelade i en s& kallad Bottengaranti och en s kallad Top-down-
garanti. Bottengarantin uppgar till cirka 3,5 MSEK eller cirka 35,0 procent av Foretradesemissionen och har lamnats
fran ett antal externa investerare och befintliga aktiedgare. Bottengarantin inklusive ingdngna teckningsférbindelser
med och utan stod av foretradesratt omfattar cirka 3,9 MSEK, motsvarande cirka 39,0 procent av
Foretradesemissionen. Den vederlagsfria Top-down-garantin uppgar till cirka 2,0 MSEK eller cirka 19,7 procent av
Foretradesemissionen och har ldmnats av befintliga aktieagare och medlemmar i styrelse och ledning, daribland
Anders Sjogren (via bolag) och Thomas Bengtsson (privat och via bolag). Garantidtaganden inom ramen for
Bottengarantin franfaller om Foretradesemissionen tecknas till cirka 39,0 procent eller mer och garantidtaganden inom
ramen for Top-down-garantin franfaller om Foretradesemissionen tecknas till 100,0 procent eller mer. Garanter i
Bottengarantin svarar inte for de dtaganden som garanter i Top-down-garantin har atagit sig och vice versa. Varken
teckningsfoérbindelserna eller garantidtagandena &r sikerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Ersattning for lamnade ataganden inom ramen for Bottengarantin uppgar till femton (15,0) procent av garanterat
belopp. Ersattningen ska utgd kontant i det fall femtio (50,0) procent eller mer av Bottengarantin tas i ansprak. Om
mindre an femtio (50,0) procent av Bottengarantin tas i anspréak ska erséattningen i stéllet utga i form av nyemitterade
units, emitterade pa samma villkor som i Foretradesemissionen. Darutéver erhaller garanterna i Bottengarantin,
daribland den befintliga aktieagaren Germinare AB, en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO7 for varje en (1) SEK
i garanterat belopp.

En (1) teckningsoption av serie TO7 avses ge ratt att teckna en (1) ny aktie under perioden frdn och med den 1 juni 2028
till och med den 15 juni 2028 till en teckningskurs per aktie uppgaende till det lagsta av (i) 0,75 SEK och (ii) den lagsta
teckningskursen som tilldmpas i eventuella foretradesemissioner Bolaget genomfor under teckningsoptionernas
loptid, dock lagst aktiens kvotvarde. Om innehavare av teckningsoptioner som representerar minst 60,0 procent av
antalet utestdende teckningsoptioner och Bolaget 6verenskommer darom kan utnyttjandeperioden komma att
tidigarelaggas. | sddant fall ska utnyttjandeperioden infalla under en period om fem bankdagar efter det att s&dan
overenskommelse har traffats. Teckningsoptionerna av serie TO7 tas ej upp tillhandel och emitteras enbart till garanter
inom ramen for Bottengarantin.
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En investering i vardepapper ar forenad med risk. Bolagets verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett
antal faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll. Det galler bland annat risker som ar hanforliga till Bolagets
verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna i Bolaget. Nedan beskrivs,
utan sarskild rangordning och utan ansprak pa att vara utttmmande, négra av de riskfaktorer och omstandigheter som
for narvarande bedéms vara vasentliga for Bolaget. Bedomningen av vasentligheten (risknivan) av varje riskfaktor ar
baserat pa sannolikheten for dess forekomst. De risker som beskrivs nedan &rinte de enda risker som Bolaget och dess
aktieagare kan exponeras for. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kdnda for Bolaget kan ocksd komma att fa
vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Sddana risker kan aven leda till att
Bolagets aktiekurs faller kraftigt och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering. Utdver informationen i
detta avsnitt bor investerare aven beakta 6vrig information i Memorandumet och gora en allman omvarldsbevakning.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Nyckelpersoner och medarbetare

| ett mindre bolag som Avsalt ar framgang direkt knutet till styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners
kompetens, kunskap, erfarenhet och engagemang. Kompetensen hos dessa personer har en valdigt stor betydelse for
Bolagets operationella och finansiella utveckling. Det ar darfor viktigt att Bolaget, vid behov, lyckas attrahera
medarbetare med ratt kompetens. Vidare ar det av betydande vikt att Bolaget lyckas med att dels lara upp
nyrekryterade medarbetare, dels bibehalla erfarna medarbetare. Om Bolaget inte lyckas med att fortsatt rekrytera och
lara upp nya medarbetare, eller inte bibehaller nyckelpersoner och erfaren personal, kan det innebéara svarigheter att
fullfolja Bolagets affarsstrategi, vilket riskerar paverka Bolaget negativt. Sannolikheten att risken intraffar &r stor.

Immateriella riattigheter

Det finns en risk att Avsalt kommer att utveckla produkter som inte kan patenteras, att ingivna patentansokningar som
licensieras till Avsalt inte kommer att leda till beviljade patent eller beviljas med begransat skyddsomfang, att beviljade
patent som licensieras till Avsalt inte kommer att kunna vidmakthallas eller att beviljade patentinte kommer att utgéra
tillrackligt skydd mot Avsalts konkurrenter. Det finns vidare en risk att beviljade patent inte kommer att medféra en
konkurrensfordel for Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer att kunna kringgé Bolagets patent. Vidare kan
osakerhet relaterad till patent, patentansokningar eller i ovrigt gallande immateriella rattigheter ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets formaga att ta en potentiell produkt till marknaden, inleda samarbeten betraffade den omtvistade
produkten, samt pa Bolagets forméaga att kunna anskaffa kapital. Sannolikheten att risken intraffar ar medel.

Know-how och affidrshemligheter

Utover registrerade immateriella rattigheter har Avsalt utvecklat betydande know-how i sin verksamhet, vilket inte ar
skyddat genom registrering pd samma satt som andra immateriella rattigheter. Bolaget stravar efter att skydda séddan
know-how genom sekretessavtal med dess anstédllda, konsulter, rddgivare och nuvarande samt framtida
samarbetspartners. Det finns en risk att Bolagets anstallda, konsulter, radgivare eller samarbetspartners agerar i strid
med sekretessataganden avseende konfidentiell information, eller att konfidentiell information inte kan uppratthallas
med rattsliga medel eller p& annat satt blir kdnt pa grund av omstandigheter Bolaget inte kan rada 6ver. Dessutom
skulle konkurrenter eller andra utomstaende sjalvstandigt kunna utveckla liknande know-how, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Avsalt verksamhet, resultat och finansiella stallning. Sannolikheten att risken intraffar
ar liten.

Risker relaterade till utvecklingskostnader

Avsalt kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Det medfor en risk att
en planerad produktutveckling blir mer kostnads- och tidskravande an planerat. Det finns risk att ovanstdende medfor
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om utvecklingen av en ny produkt tar langre tid an
beraknat finns risk att detsamma leder till 6kade utvecklingskostnader och darigenom ett minskat rorelseresultat for
Bolaget. Vasentliga komponenter till Bolagets maskiner tillverkas av andra aktorer an Bolaget sjélva, vilket innebar risk
for oforutsedda prishojningar, forseningar eller stopp i produktionen av komponenter som Bolaget inte klarar sig utan.
Detta skulle leda till sdval kostnadskrdvande som tidskrdvande konsekvenser for Bolagets verksamhet. Vidare finns
det risk for att de vasentliga komponenterna inte finns tillgangliga for Bolaget till f6ljd av omstandigheter som paverkar
produktionsbolagen, exempelvis konkurs, produktionsforseningar eller liknande. Sannolikheten att risken intraffar ar
stor.

Kunder

Under 2025 genomfor Bolaget ett pilotprojekt tillsammans med en kund. Bolaget avser att arbeta for att hitta fler kunder
som vill genomfora pilotprojekt och pa sikt avser Bolaget att etablera sin teknologi inom industrin. Om en eller flera av
Avsalts framtida potentiella kunder valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget finns risk att detta medfor negativ
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inverkan pa verksamhetens utveckling och framtida potentiella forsaljning. Det finns en risk att etablering av nya kunder
blir mer kostsam och/eller tar langre tid 4n vad Bolaget berdknar. Detta medfor risk att Bolagets verksamhet paverkas
negativt. Vid uppbrott i samarbete med kunder finns risk att Avsalt behover lagga resurser pé att etablera nya
samarbeten och att en saddan process blir tidskravande och kostsam. Sannolikheten att risken intraffar ar medel.

MARKNADSRELATERADE RISKER
Konkurrens

Det finns idag aktorer som erbjuder liknande produkter och tjanster som Avsalt. Vissa av dessa konkurrerande aktorer
beddms ha storre finansiella resurser an Bolaget, vilket kan innebéara att konkurrenter kan ha battre forutsattningar att
anpassa sig till forandringar i kundefterfrdgan samtidigt som de kan avsatta mer resurser till bland annat
produktutveckling och marknadsbearbetning. Mot bakgrund av detta ar det inte sakert att Avsalt kommer att kunna
halla sig konkurrenskraftigt. Ingen garanti kan lamnas for att Bolaget kommer att kunna behalla och/eller forbattra sin
nuvarande marknadsposition. Okad konkurrens kan leda till prispress av Bolagets nuvarande eller framtida produkter
och tjanster samt minskad marknadsandel, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt,
resultat och finansiella stallning. Sannolikheten att risken intraffar ar medel.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteforandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer
kan ha betydande inverkan p& Bolagets rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Avsalts framtida
intakter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av
Bolagets forsaljningsintakter kan komma att inflyta i internationella valutor, vilket innebar en exponering for
forandringar i andra valutor an SEK. Sannolikheten att risken intraffar ar medel.

Omvirldsfaktorer

Den hoga inflationen i storre delen av varden paverkar de flesta foretag, dven Avsalt. Kriget i Ukraina och vastvarldens
sanktioner mot Ryssland &r tva faktorer som ligger bakom. HOg inflation innebéar att Bolagets kunder, sdsom foretag
och offentliga institutioner, inte har lika mycket pengar till ny teknik och investeringar. Fortsatta restriktioner och ett
osakert sakerhetslage i Europa och varlden kan paverka Bolagets framtidsutsikter, rorelseintakter och kassaflode
negativt. Sannolikheten att risken intraffar ar medel.

LEGALA RISKER
Tvister, ansprak, utredning och processer

Bolaget kan inom ramen for sin verksamhet komma att bli inblandat i tvister och riskera att bli foremal for civilrattsliga
ansprak i juridiska processer rorande bland annat avtal med samarbetsparters, immateriella rattigheter eller
skattefragor. Darutover kan Bolaget (dven befattningshavare, chefer, anstallda eller narstadende) bli foremal for
brottsutredningar och regulatoriska utredningar samt liknande processer. Sddana tvister och rattliga forfaranden kan
vara tidskravande, stora den normala verksamheten, paverka kundrelationer negativt och medféra sdval administrativa
som rattsliga sanktioner och atgarder med betydande kostnader. Om sadana tvister, ansprak, utredningar och juridiska
processer intraffar och Bolaget halls ansvarigt finns det en risk att kraven inte till fullo ticks av Bolagets
forsakringsskydd. Utgdngen av en sddan tvist skulle kunna inverka negativt pd Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Exponering for tvister, boter och andra aligganden som utfors av relevanta myndigheter kan
dessutom, dven om de finansiella effekterna inte behover vara betydande, paverka Bolagets renommé och varumarket
negativt. Sannolikheten att risken intraffar ar liten.

Risker relaterade till omvaint forvirv 2024

| och med det omvanda forvarvet av Zesec of Sweden AB som genomfordes under hosten 2024 tog Avsalt over ett
organisationsnummer som Avsalt inte kanner till full historia om. Det finns en risk att det existerar historia i
organisationsnumret som inte kom fram under legal granskning. Skulle det mot férmodan dyka upp information om
historia som varit okand for Avsalt, kommer detta hanteras efter vad som i situationen bedéms som lampligt.
Sannolikheten att risken intraffar ar liten.

FINANSIELLA RISKER
Finansieringsbehov och kapital

Det finns en risk att Avsalts verksamhet inte kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten och att Bolaget darfor kommer att behdva sdka externt kapital. Det finns en risk att ytterligare
finansiering pa godtagbara villkor inte kommer att finnas tillganglig for Bolaget nar sa kravs, inte kommer att vara
tillganglig alls och/eller att finansieringen endast kommer innebéara en kortsiktig finansieringslosning. Om Bolaget valjer
att anskaffa ytterligare kapital, till exempel genom en nyemission av aktier, finns det en risk att befintliga aktieagares
innehav spads ut, vilket dven kan paverka vardet pa aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan det f& en negativ
effekt pa investerarnas investerade kapital och pa aktiernas varde. Ett misslyckande med att erhalla finansiering vid
viss tidpunkt och/eller en langsiktig finansiering kan dven medfora att Bolaget méaste skjuta upp, dra ner pa, eller
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avsluta verksamheter, vilket kan f& en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Sannolikheten att risken intraffar ar stor.

Framtida utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstamman om utdelning. Tidpunkten for, och storleken pa, eventuell framtida utdelning
foreslas av styrelsen for Bolaget. Framtida utdelningar kommer endast att ske om det bedéms finnas utdelningsbara
medel och med ett sddant belopp som framstar som forsvarligt. Styrelsen kommer i sin bedémning att vaga in ett flertal
faktorer, bland annat verksamhetens utveckling, resultat, kassafloden, Bolagets finansiella stallning,
expansionsplaner och andra faktorer. Det finns manga risker som kan komma att paverka Bolagets resultat negativt
och det finns en risk for att Bolaget inte kommer att kunna presentera resultat som mojliggor utdelning till aktieagarna
i framtiden. Sannolikheten att risken intraffar ar stor.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIE
Aktiens utveckling

Investeringar i aktier kan 6ka eller minska i varde och ar darmed forenat med risktagande. En aktiekurs, i synnerhet i ett
mindre bolag, kan fluktuera kraftigt 6ver tid vilket innebar att en investerare utsétts for en risk att inte fa tillbaka sitt
investerade kapital. Saval aktiemarknadens generella utveckling som aktiekursen i specifika bolag paverkas av olika
faktorer, av vilka ett flertal star utanfor Bolagets kontroll. Aktiekursen kan exempelvis paverkas av utbud och
efterfragan, variationer i férvantade eller faktiska resultat, misslyckande med att uppna operativa eller finansiella mal.
Eninvestering i Bolagets aktie ska darfor alltid foregas av en noggrann analys. Sannolikheten att risken intraffar &r stor.

Risker relaterade till marknadsplatsen

Nordic SME ar en s.k. MTF-plattform och har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag vars aktier
handlas pa Nordic SME ar inte skyldiga att folja samma regler som bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad,
utan omfattas i stallet av ett mindre omfattande regelverk anpassat till foretrddesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En
placeringi ett bolag som handlas pa Nordic SME &r darmed, allt annat lika, mer riskfylld &4n en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad. Sannolikheten att risken intraffar &r stor.

Begransad likviditet i aktien

Likviditeten och aktiviteten i handeln med Avsalts aktie kan komma att vara begransad, vilket kan forstarka
fluktuationerna i aktiekursen. En begransad likviditet och aktivitet i Bolagets aktie kan medféra svarigheter for
aktieinnehavaren att avyttra sina aktier vid en, f6r aktieinnehavaren, 6nskad tidpunkt eller till en prisniva som skulle
rada om likviditeten i aktien var god. Sannolikheten att risken intraffar &r stor.
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