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Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnamnden finner att TopRight Nordic Aktiebolag (publ), org. nr 556898-6482
(’TopRight” eller ”Bolaget”) har brutit mot savél punkten 2.2.10 som punkterna 4.1.1, 4.2.6
och 4.2.7 i NGM-horsens “Regler for bolag vars aktier ir listade p4 Nordic MTF” samt alagger
enligt punkt 5 i ndmnda regler Bolaget ett vite om 100 000 kronor.

Inledning

For Bolaget giller regelverket “Regler for bolag vars aktier ar listade pd Nordic MTF”
("Regelverket”), géllande fran och med den 3 juli 2016, eftersom Bolaget den 13 december
2017 undertecknade ett dtagande om att folja vid var tid géallande regelverk for bolag vars aktier
ar listade pa Nordic MTF.

| detta drende Onskar NGM-borsen fa disciplinnamndens prévning av Bolagets
informationsgivning som enligt NGM-bdrsens beddmning i vissa angivna hédnseenden utgjort
overtradelser av Regelverket. Dessa pastadda overtradelser behandlas nedan under skilda
rubriker.

NGM-bdrsens ansokan i sammandrag

Handelseforloppet
Utebliven justering av prognos

| det informationsmemorandum som Bolaget uppréttade infor listningen pa Nordic MTF anges
att ’Styrelsen har valt att avge en prognos avseende omsittningen fram till ar 2020”. | det
diagram som presenteras i informationsmemorandumet anges inga siffror, men enligt en visuell
uppskattning baserad pa diagrammets utformning skulle den prognostiserade omsattningen for
2017 uppga till ca 25 miljoner kronor. Nér Bolagets bokslutskommuniké for ar 2017
offentliggjordes den 28 februari 2018, framgick att Bolagets faktiskt uppnadda omséttning for
ar 2017 uppgick till 5,2 miljoner kronor.



Med anledning av den stora diskrepansen mellan prognostiserad omsattning och faktisk
omsattning tillsainde NGM-borsen ett fragebrev till Bolaget den 8 mars 2018. Bolagets svar
inkom till NGM-bdrsen den 22 mars 2018. Bolaget anger i svarsbrevet att det inser att det finns
forbattringspotential i Bolagets kommunikation. Bolaget konstaterar dven att det inte varit
tillrackligt tydligt att diagrammet avser av Bolaget tagna order — dvs. bekraftade order. Vidare
anger Bolaget att ”Forsdljningen utvecklas inom givna ramar tillréckligt vl for att beskrivas
som att vara i god linje med prognosen. Bolagets forsaljning och framférallt utleverans med
pafdljande fakturering paverkades av att uppstarten forsenades en del under Q4”. Efter att
Bolaget offentliggjort sin Q1-rapport for 2018 — som visade att omséattningen for Q1 2018
uppgick till 2,6 miljoner — tillskrev NGM-borsen Bolaget igen och fick svar av Bolaget.

NGM-borsen framhdll att prognosen avsag Bolagets omséttning, som enligt NGM-borsens
bedémning borde vara lattare att sammanstalla an Bolagets resultat. Det borde ha statt klart for
Bolaget langt innan den 28 februari 2018 att omsattningsprognosen for 2017 inte hade uppnatts.
NGM-borsen anser aven att avvikelsen fran prognosen var sa kraftig att den sannolikt skulle
ha haft en vasentlig inverkan pa priset pa Bolagets aktier och att information om avvikelsen
foljaktligen skulle ha offentliggjorts. NGM-bdrsens beddmning ar saledes att information om
att Bolagets omséttningsprognos for 2017 inte hade uppnatts skulle ha offentliggjorts till
marknaden i enlighet med bestammelserna i Regelverket. Bolaget har saledes enligt NGM-
bdrsens beddmning inte foljt Regelverket.

Forsenat offentliggérande rorande omvardering av aktieinnehav

Bolaget offentliggjorde den 27 april 2018 ett pressmeddelande med rubriken “Styrelsen i
TopRight foreslar utdelning av aktier i bolagen Watch It Live och Xpecunia”. NGM-bdrsen
anger att Bolaget inte har lamnat nagon tidigare information till marknaden betraffande
Bolagets aktieinnehav i de tva bolagen. Av pressmeddelandet framgar att ”TopRight erbjods
agande i dessa bolag i samband med omstruktureringar av de aktuella verksamheterna, och da
det foreligger &garkopplingar mellan dessa bolag och TopRight. Engagemangen innebar ingen
begransning av rorelsekapitalet fér TopRights ordinarie verksamhet, och de bokfdrda vardena
av aktieinnehaven uppgér till totalt 0,3 Mkr.”

Den 30 april 2018 offentliggjorde Bolaget ett nytt pressmeddelande med rubriken
”Uppdatering angaende att TopRight foreslagen utdelning av aktier i bolagen Watch It Live
och Xpecunia”. Av pressmeddelandet framgar att “TopRights forvirvsvirde uppgick till 0,3
Mkr. Det nu bokférda marknadsbaserade vardet av aktieinnehaven uppgar till totalt 5,7 Mkr.
Motsvarande 0,46 kr per aktie i TopRight.”

Med anledning av pressmeddelandena som offentliggjordes den 27 april 2018 och den 30 april
2018 skickade NGM-bdrsen ett fragebrev till Bolaget. Fragebrevet berérde primart foljande
fragor; (i) uppvéarderingen av aktieinnehaven fran den initiala varderingen om 0,3 miljoner
kronor till 5,7 miljoner kronor samt (ii) varfor Bolaget inte vid detta tillfalle informerade



aktiemarknaden om detta. Av Bolagets svar framgar att uppvérderingen avsag innehavet i
Watch It Live (WIL) och att aktieinnehavets varde justerades den 31 mars 2018 for att
aterspegla den transaktionsvérdering som uppnatts vid aktiedverlatelser av befintliga aktier om
cirka 8 miljoner kronor i WIL. Bolaget bifogade &ven en schematisk bild &ver
handelseforloppet. | Bolagets svar anges bland annat att de bada aktieinnehaven varit
marginella till betydelse, belopp och véardering och att Bolagets avsikt varit att informera om
detta i Q1-rapporten i slutet av maj 2018.

Med anledning av Bolagets svar stallde NGM-borsen ett antal foljdfragor till Bolaget. Bland
annat efterfragades information om varfor Bolaget — den 31 mars 2018 i samband med den
aktuella transaktionen — inte offentliggjorde information om den kraftiga uppvérderingen av
innehavet i WIL (som den av Bolaget angivna aktieverlatelsen gav upphov till). Av Bolagets
svar framgar aterigen att Bolagets avsikt var att offentliggora uppgiften i samband med Q1-
rapporten i slutet av maj 2018.

NGM-borsen anser att den aktuella uppvarderingen maste anses vara vasentlig i fornallande
till Bolagets verksamhets omfattning (uppvarderingen gjordes fran 0,3 miljoner kronor till 5,6
miljoner kronor). Information om uppvérderingen skulle darfor, enligt NGM-borsens mening,
ha offentliggjorts omedelbart i enlighet med punkten 4.1.1 i Regelverket (”generalklausulen”).

Uteblivet offentliggérande av kallelse till och kommuniké fran arsstamma

Bolaget offentliggjorde varken kallelsen till arsstimman 2018 eller kommunikén fran
arsstamman 2018 genom ett pressmeddelande. Med anledning darav skickade NGM-bdrsen ett
fragebrev till Bolaget. Bolagets svar forandrar inte NGM-borsens uppfattning att Bolaget brutit
mot Regelverket.

Bristande rutiner for finansiell rapportering

NGM-borsen anser att det finns anledning att ifragasatta huruvida Bolaget uppfyllt
noteringskravet i punkten 2.2.10 i Regelverket. | enlighet med NGM-bdrsens beskrivning ovan
har Bolaget vid flera tillfallen, under en begrénsad tidsperiod, brutit mot Regelverket. Aven
om Bolaget nu vidtagit atgarder, forandrat processer och rutiner samt avser att involvera
Bolagets mentor i storre utstrackning framdver sa tyder 6vertradelserna enligt beskrivningarna
ovan pa att Bolaget under den aktuella perioden inte uppfyllt punkten 2.2.10 i Regelverket

NGM-boérsens beddomning

Mot bakgrund av vad som har anférts ovan anser NGM-borsen att Bolaget har brutit mot saval
punkten 2.2.10 som punkterna 4.1.1, 4.2.6 och 4.2.7 i Regelverket.

Av avsnitt 5 i Regelverket framgar foljande.



“Asidosciitter  Bolaget lag, annan  forfattning, Borsens regler eller god sed pa
vardepappersmarknaden far Borsen, om dvertradelsen ar allvarlig, besluta om avnotering av
Aktierna eller, i andra fall, férelagga Bolaget ett vite om hogst 1 miljon kronor. Vid bestdimmande
av vitets storlek ska hansyn tas till 6vertradelsens omfattning och omstandigheterna i 6vrigt. Ar
asidosattandet mindre allvarligt eller ursaktligt, kan Borsen i stéllet for att forelagga vite meddela
Bolaget varning. Fraga om bestammande av pafoljd enligt denna punkt avgérs av Borsens
disciplinndmnd.”

Mot bakgrund av ovanstaende hemstaller NGM-borsen att disciplinnamnden prévar huruvida
en pafoljd ska alaggas Bolaget. NGM-hdrsen anser inte att Bolagets dvertradelser ar sa pass
allvarliga att Bolagets aktier ska avlistas fran Nordic MTF.

TopRights svaromal
Utebliven justering av prognos

TopRight delar inte NGM-bdrsens bedémning att TopRight brutit mot NGM-bdrsens regelverk
genom att inte justera prognosen.

Som TopRight framfort i sitt svar till NGM-borsen var avsikten med prognosen i
informationsmemorandumet att beskriva bolagets forvantade forsaljningsutveckling (i form av
bekraftade bestéllningar) under perioden 2017-2020. TopRights beddémning &r att Bolagets
forsaljning har utvecklats tillrackligt val for att kunna sdgas vara i god linje med prognosen.
Det har darmed inte funnits ndgon skyldighet for TopRight att justera prognosen i enlighet med
punkten 4.2.6 i NGM-borsens regelverk.

TopRight fakturerar sina kunder i samband med leverans. Inom omradet SMART Glas varierar
tiden fran bestéllning till leverans beroende av bland annat vilken typ av kund det rér sig om,
om det &r fraga om ny- eller ombyggnation, om bygglov kravs och hur komplext det aktuella
projektet &r. Aven inom omrédet Bright Safety forekommer en viss ledtid mellan bestallning
och leverans till f6ljd av att produkterna tillverkas i Kina. Fordréjningen mellan bekréftad order
och leverans samt fakturering av kund medfor saledes att bolagets omséttning for de aktuella
perioderna inte motsvarar de nivaer som anges i prognosen avseende bekraftade bestallningar
for motsvarande period.

I anslutning till prognosen i memorandumet anges att ’Styrelsen har valt att avge en prognos
pd omsdttningen”. Bolaget inser att det ligger ndra till hands att uppfatta detta som att
prognosen avser fakturerad volym, vilket inte har varit avsikten. Bolaget medger att det i
informationsmemorandumet inte tillrackligt tydligt framgar att prognosen avser Bolagets
orderstock och inte den fakturerade volymen. TopRight har i sina finansiella rapporter
avseende forsta kvartalet respektive forsta halvaret 2018 utvecklat hur Bolaget ser pa prognoser
och fortydligat att det som redovisas ar utvecklingen av Bolagets orderstock, det vill sdga
bekraftade bestéllningar fran kund.



TopRight inser naturligtvis vikten av att Bolagets finansiella rapportering ar tydlig och inte kan
missuppfattas och har darfor vidtagit atgarder for att sakerstalla att liknande situationer inte
uppkommer i framtiden. Ett exempel pa en sadan atgard &r att bolaget numera i ett tidigt
stadium involverar Bolagets mentor (Eminova Fondkommission) i arbetet med utformningen
av finansiella rapporter.

Forsenat offentliggérande rorande omvéardering av aktieinnehav

TopRight delar inte NGM-borsens beddmning att offentliggérandet av omvérderingen av
Bolagets aktieinnehav i Watch it Live AB har skett for sent.

TopRight har i samband med omvarderingen av de forvarvade aktierna gjort bedémningen att
det nya bokforda vardet av aktierna inte utgjort insiderinformation och att informationen darfor
inte behdvt offentliggéras omedelbart i enlighet med generalklausulen i punkten 4.1.1 i
Regelverket.

Som ett resultat av omvérderingen har de forvarvade aktierna visserligen tagits upp till ett
vasentligt hogre belopp i Bolagets balansrakning, men Bolagets bedémning &r att varderingen
av Bolagets innehav i Watch it Live ar av begransad betydelse i forhallande till hela Bolagets
verksambhet.

TopRight &r medvetet om att det ar av stor vikt att insiderinformation offentliggdrs skyndsamt
i enlighet med marknadsmissbruksférordningen och Regelverket. Vid framtida tveksamheter
kring bedémningen av vad som ska betraktas som insiderinformation avser Bolaget att
konsultera sin mentor och, vid behov, NGM-b6rsens marknadsovervakning.

Uteblivet offentliggorande av kallelse till och kommuniké fran arsstamma

Bolaget medger att det brustit i sin efterlevnad av Regelverket genom att inte offentliggtra
kallelsen till eller kommunikén fran arsstaimman i enlighet med punkten 4.2.7 i Regelverket.

Kallelsen till arsstiamman har utfardats i enlighet med vad som féljer av aktiebolagslagen och
Bolagets bolagsordning. Bolaget har dock av misstag forbisett skyldigheten enligt punkterna
427 och 4.15. i Regelverket att offentliggdra kallelse och kommuniké genom
pressmeddelande.

Pa stamman har endast sedvanliga arsstimmoéarenden behandlats och inget av drendena pa
dagordningen eller besluten som fattades vid stdmman har utgjort insiderinformation.
Overtradelsen bor darmed ses om mindre allvarlig, eftersom det uteblivna respektive forsenade
offentliggdrandet av kallelsen och kommunikén inte har resulterat i att insiderinformation
funnits tillganglig pa Bolagets hemsida eller i tidningarna utan att forst ha offentliggjorts pa ett
satt som séakerstaller att marknaden far samtidig tillgang till informationen.



Mot bakgrund av ovan bor Bolagets misstag betraktas som urséktligt. Bolaget har nu infort
rutiner for att sakerstélla att kallelse till bolagsstimma samt kommuniké fran bolagsstamma
offentliggodrs i enlighet med Regelverket, till exempel genom att detaljerade checklistor tas
fram tillsammans med Bolagets legala radgivare infor stamman for att sakerstalla att inget faller
mellan stolarna. Den extra bolagsstimman i Bolaget som avholls den 21 september har
kommunicerats i vederbdrlig ordning.

Bristande rutiner for finansiell rapportering

TopRight bedomer att Bolaget o©verlag har erforderliga rutiner och system for
informationsgivning och finansiell rapportering och att Bolaget har kapacitet att forse
marknaden med korrekt, relevant och tydlig information. TopRight delar ddrmed inte NGM-
borsens bedémning att bolaget har brutit mot punkten 2.2.10 i Regelverket. De handelser som
ar foremal for NGM-borsens ansokan indikerar dock att det tidigare funnits vissa brister i
Bolagets informationsgivning och kommunikation till marknaden. TopRight ar val medvetet
om de hoga krav som stélls pa noterade bolags informationsgivning och saval styrelse som
ledning ser naturligtvis mycket allvarligt pa dessa brister. Mot bakgrund av de synpunkter som
framforts av NGM-borsen avser TopRight att vidta ett flertal atgarder for att sakerstalla att
Bolagets informationsgivning och finansiella rapportering haller en jamn och hég kvalitet
framover. TopRight har bland annat inlett ett arbete tillsammans med bolagets mentor Eminova
och Bolagets legala radgivare for att forbattra Bolagets interna processer och rutiner for
informationsgivning, genom exempelvis framtagande av checklistor och en dversyn av
Bolagets informationspolicy. Bolaget har ocksd infort rutiner for att kvalitetssékra
pressmeddelanden och finansiella rapporter.

P&féljd

Om disciplinndmnden finner att bolaget har brutit mot Regelverket &r Bolagets uppfattning att
overtradelserna bor betraktas som mindre allvarliga eller ursaktliga och att pafoljden darfor ska
stanna vid en varning.

Disciplinnamnden bor i sin bedémning beakta att Bolaget vidtagit atgarder for att hantera
identifierade brister, samt for att i dvrigt hdja kvalitén i sin informationsgivning och finansiella
rapportering.

NGM-borsens genmale

Utebliven justering av prognos

Bolaget anfor att avsikten med prognosen i informationsmemorandumet var att beskriva
Bolagets forvéantade forsaljningsutveckling (i form av bekraftade bestéliningar) under perioden
2017-2020. Bolaget inser att det ligger néra till hands att uppfatta detta som att prognosen
avser fakturerad volym, vilket inte har varit avsikten. NGM-bdrsen anser att prognosens lydelse



“Styrelsen har valt att avge en prognos pa omsattningen” inte limnar ndgot utrymme for en
tolkning och att marknadens aktorer lar ha uppfattat prognosen som en prognos over
omséttningen och inte forsaljningsutveckling (i form av bekraftade bestallningar).

Om Bolaget inte avsag att prognosen skulle avse omséattningen sa var prognosen inte otydlig
utan felaktig. | sa fall har Bolaget inte efterlevt punkten 4.1.2 i Regelverket som anger att
information som offentliggors av ett bolag ska vara fullstandig, korrekt, relevant och tydlig och
far inte vara vilseledande. Fragan om prognosen &r av stor vikt eftersom det kan antas att de
prognoser som Bolaget inkluderade i sitt informationsmemorandum hade paverkan pa
potentiella investerares beslut att investera i Bolagets aktier infor noteringen. Noteras bor hér
aven att Bolaget forst i Q1-rapporten som offentliggjordes den 29 maj 2018, langt efter det att
NGM-borsen den 8 mars 2018 tillskrivit Bolaget med fragor rérande prognosen, dndrade
lydelse pa prognosen. Rorande behovet av att Bolaget skulle revidera den i
informationsmemorandumet ingdende prognosen klart innan offentliggérandet av
bokslutskommunikén for ar 2017, vidhaller NGM-bdrsen sin instéllning i enlighet med den
argumentation som lamnades i boérsens ursprungliga inlaga.

Forsenat offentliggérande rorande omvéardering av aktieinnehav

Rorande omvarderingen av aktieinnehavet i Watch it Live AB anfor Bolaget att omvéarderingen
av det bokforda vardet av aktierna inte utgjort insiderinformation och att nagot
informationsbehov i enlighet med Regelverket darmed inte uppstatt. Vidare anges att de
forvarvade aktierna visserligen hade tagits upp till ett vésentligt hogre belopp i Bolagets
balansrékning men att Bolagets beddmning ar att véarderingen av innehavet var av begransad
betydelse i forhallande till hela Bolagets verksamhet. NGM-borsen delar inte denna
bedomning. Vid det aktuella tillfallet for omvarderingen den 31 mars 2018 fanns ingen
information pa marknaden rorande detta aktieinnehav Overhuvudtaget (marknaden
informerades forst via de pressmeddelanden som offentliggjordes den 27:e och den 29:e april
2018). Bolagets totala balansomslutning var enligt bokslutskommunikén cirka 17,6 miljoner
kronor och kassan uppgick till 2,3 miljoner kronor. Att Bolaget da har aktieinnehav som inte
funnits tidigare pa balansrakningen som varderas till 5,7 miljoner kronor &r av stort intresse for
aktiemarknaden eftersom det paverkar marknadens syn pa Bolagets finansiella stallning.
NGM-borsen vidhaller sin bedomning att Bolaget skulle ha offentliggjort informationen i
enlighet med bdrsens ursprungliga inlaga.

Uteblivet offentliggérande av kallelse till och kommuniké fran arsstamma

Rorande det uteblivna offentliggérandet av kallelse till, och kommuniké fran, arsstimma sa
delar NGM-bdrsen Bolagets uppfattning att denna brist inte resulterat i att insiderinformation
funnits tillganglig utan att forst ha offentliggjorts och att dessa brister far anses vara av
formaliakaraktér.



Bristande rutiner for finansiell rapportering

Slutligen anfor Bolaget att ett antal atgarder har vidtagits for att starka upp Bolagets kapacitet
for informationsgivning. Detta ifragasétts inte av NGM-borsen men NGM-borsen vidhaller att
de ovan beskrivna bristerna i uppfyllandet av informationsreglerna visar pa att Bolaget tidigare
inte har haft en organisation som uppfyller punkten 2.2.10 i Regelverket.

P&foljd

Sammanfattningsvis star NGM-borsen fast vid bedémningen i den ursprungliga inlaga som
skickades till disciplinndmnden. Bolaget anser att om disciplinndmnden finner att Bolaget har
brutit mot NGM-borsens regelverk bor dvertradelserna betraktas som mindre allvarliga eller
ursaktliga och paféljden bor darfor enligt bolaget stanna vid en varning. NGM-borsen yrkar
inte att Bolagets aktier ska avnoteras fran Nordic MTF. Om disciplinnamnden finner att
Bolaget har brutit mot Regelverket anser NGM-bdrsen att ett vite ar pakallat.

Disciplinnamndens beddmning

Utebliven justering av prognos
Av punkten 4.2.6 i Regelverket framgar foljande.

”Om Bolaget har anledning att forvinta sig att dess finansiella resultat eller stdillning kommer att
awvika vasentligt fran en tidigare offentliggjord prognos och en sadan avvikelse sannolikt har en
vasentlig inverkan pa priset pd Aktierna, ska Bolaget offentliggdra information om avvikelsen.”

Offentliggorande ska ske sa snart som mojligt genom ett pressmeddelande; jfr punkterna 4.1.3
och 4.1.5 i Regelverket. Handledningstexten till punkten 4.2.6 fortydligar att vid bedémningen
av om en prognosforandring ar tillrackligt betydelsefull for att krava ett offentliggdrande maste
bolaget vardera avvikelsen med utgangspunkt i den senast kanda finansiella utvecklingen.

Disciplinndamnden noterar till att borja med att Bolaget i prognosen talat om omsattningen men
nu uppger att Bolaget darmed avsett orderstocken. Arendet galler alltsd en avvikelse mellan en
felaktig uppgift om orderstock och en korrekt uppgift om forsaljning. Begreppsforvirringen har
lett till en prognosavvikelse av ovanligt slag.

Det ar for disciplinnamnden tydligt att Bolaget langt fére den 28 februari 2018 borde ha insett
att omsattningsprognosen for 2017 inte hade uppnatts. Avvikelsen fran prognosen var sa kraftig
att den sannolikt skulle ha haft en vasentlig inverkan pa priset pa Bolagets aktier. Information
om att Bolagets omsattningsprognos for 2017 inte hade uppnatts skulle darfor ha offentliggjorts
till marknaden i enlighet med punkten 4.2.6 i Regelverket. Disciplinndmnden finner att Bolaget
har brutit mot den ndmnda punkten i Regelverket.



Forsenat offentliggérande rorande omvéardering av aktieinnehav

Av Regelverkets generalklausul framgar att Bolaget sa snart som mojligt ska offentliggora
insiderinformation i enlighet med artikel 17 i Marknadsmissbruksférordningen. Av
handledningstexten framgar att:

[ ...] Insiderinformation i huvudsak dr information av specifik natur som inte har offentliggjorts,
som direkt eller indirekt ror Bolaget eller Aktierna och som, om den offentliggjordes, sannolikt
skulle ha en vasentlig inverkan pa priset pa Aktierna .

Det &r ostridigt att TopRight i mars 2018 innehaft aktier i Watch it Live med ett bokfort varde
av 0,3 miljoner kronor och att Bolaget inte upplyst aktiemarknaden om detta aktieinnehav pa
grund av beloppets ringa betydelse med hansyn till kravet pa rattvisande bild. Den 31 mars
2018 omvérderade TopRight dessa aktier till 5,7 miljoner kronor. Omvérderingen baserades pa
en aktiedverlatelse och innebar att aktierna varderades till verkligt varde. Disciplinnamnden
finner att effekterna av denna omvardering — fran 0,3 miljoner kronor till 5,6 miljoner kronor
— maste anses vara vasentlig med hansyn till Bolagets stallning och resultat och darfor omfattas
av reglerna om insiderinformation.

Uteblivet offentliggdrande av kallelse till och kommuniké fran arsstamma
Av punkten 4.2.7 i Regelverket framgar foljande.

“Kallelse till bolagsstimma ska offentliggoras genom ett pressmeddelande.

Bolaget ska snarast efter bolagsstdimmans avslutande offentliggdra en kommuniké med information
om vasentliga beslut som tagits pa bolagsstamman. Detta géller d&ven om besluten Gverensstammer
med tidigare offentliggjorda forslag.”

Offentliggorande ska ske genom ett pressmeddelande i enlighet med punkten 4.1.5 i
Regelverket.

Det &r ostridigt att Bolaget inte offentliggjorde vare sig kallelsen till arsstimman 2018 eller
kommunikén fran arsstimman 2018 genom ett pressmeddelande. Disciplinnamnden finner att
Bolaget darmed har brutit mot punkten 4.2.7 i Regelverket. Dessa brister far, som NGM-bdrsen
anfort, anses vara av formaliakaraktar.

Bristande rutiner for finansiell rapportering
Av Regelverkets punkt 2.2.10 framgar féljande.

“Bolaget ska ha infort och fortlopande uppréatthdlla erforderliga rutiner och system for
informationsgivning, inkluderande system och procedurer for ekonomistyrning och finansiell
rapportering. Detta ligger till grund for att sékerstélla att kravet betraffande Bolagets skyldighet
att forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information i enlighet med Bdrsens regler

uppfylls”.
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Vidare framgar av Regelverkets punkt 2.2 att ovanstdende krav galler saval vid
listningstillfallet som fortlopande sa lange som Bolagets aktier ar listade pa Nordic MTF.

| drendet ar utrett att Bolaget vid flera tillfallen har, under en begrénsad tidsperiod, brutit mot
Regelverket. Det ar for disciplinndmnden tydligt att Bolaget under den aktuella perioden brustit
i sin informationsgivning och darmed brutit mot punkten 2.2.10 i Regelverket.

P&foljd

Informationsreglerna syftar till att ge samtliga intressenter pa vardepappersmarknaden tillgang
till samma information samtidigt. Detta ar en forutsattning for att intressenterna ska kunna gora
val underbyggda investeringsbedémningar i fraga om de bolag vars vérdepapper handlas pa
marknaden. Brister i de noterade bolagens informationsgivning ar dgnade att rubba fortroendet
for véardepappersmarknaden. Informationsreglerna utgdér déarfor grundbultar i handeln med
vardepapper och brott mot dessa regler ar sallan mindre allvarliga eller ursaktliga. Paféljden
kan déarfor inte stanna vid en varning.

Trots att regelbrottens art och effekter inger betankligheter har NGM-boérsen inte forordat att
Bolaget avlistas. Disciplinnamnden finner inte heller att 6vertradelserna &r sa allvarliga att det
ar nodvandigt med en sa ingripande pafoljd. Bolaget ska i stallet aldggas att betala ett vite.

Pa grund av det anforda ska Bolaget alaggas ett vite om etthundratusen (100 000) kronor.

Pa disciplinnamndens vagnar

W77

| namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Bo Svensson, ordférande, f.d. justitieradet
Severin Blomstrand, f.d. auktoriserade revisorn Sigvard Heurlin, konsulten Bernt Magnusson
och advokaten Alf-Peter Svensson.



