Disciplinndmnden Beslut 2016:1
vid Nordic Growth

Market NGM AB 2016-02-05

Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnamnden finner att ExeoTech Invest AB (publ), org. nr 556536-0954, har brutit mot
punkterna 4.3.2, 4.3.6, 4.1.5, 4.1.6 och 4.1.7 i NGM-bdrsens ”Regler for bolag vars aktier ar
listade pa Nordic MTF” samt alagger enligt avsnitt 5 i reglerna bolaget ett vite om
trehundratusen (300 000) kronor.

Inledning

Arendet avser ExeoTech Invest AB, ("Exeotech” eller ”Bolaget”). Bolagets aktier 4r sedan
den 7 november 2011 listade pa Nordic Growth Market NGM AB:s ("NGM-bdrsen”)
multilaterala handelsplattform Nordic MTF. Bolagets firmanamn var vid listningstillfallet
C2SAT Holding AB, vilket den 23 juli 2012 dndrades till ExeoTech Invest AB.

Exeotech har genomgatt en turbulent period alltsedan Bolaget den 26 mars 2014 sarnoterade
dotterbolaget Advanced Stabilized Technologies Group AB ("ASTG”). Efter denna
transaktion var Exeotechs huvudsakliga tillgang aktier i ASTG. Aktierna i Exeotech blev den
9 juli 2015 placerade pa observationsavdelningen pa Nordic MTF pa grund av vésentlig

osakerhet kring Bolagets finansiella situation.

For Exeotech galler ”Regler for bolag vars aktier ar listade pa Nordic MTF”, gdllande fran
och med den 1 oktober 2014 (”Regelverket”), eftersom Bolaget den 30 oktober 2012
undertecknade ett atagande om att folja vid var tid géllande regelverk for bolag vars aktier ar
listade pa Nordic MTF.

NGM har hemstallt att disciplinndmnden med stod av Regelverket ska meddela beslut om
disciplinpaféljd betraffande Exeotech.



Exeotech har huvudsakligen vitsordat de faktiska uppgifter som har lamnats av NGM-borsen i
skrivelser den 4 december 2015 och den 7 januari 2016 men far anses ha bestritt att det

foreligger forutsattningar for att alagga Bolaget en disciplinpafoljd.

Pa begaran av Exeotech har disciplinnamnden den 25 januari 2016 hallit férhandling. Vid
forhandlingen foretrdddes NGM-borsen av chefen for bérsens marknadsévervakning Markus
Ramstrom, borsens chefsjurist Olof Sundberg och bérsens bolagsjurist Philip Meijer medan
Exeotech foretraddes av Bolagets styrelseordférande Fredrik Nygren och verkstéllande

direktor Jesper Birgemo.

| arendet aktualiseras fragor rérande Exeotechs informationsgivning i olika avseenden. Det
galler vissa transaktioner med narstaende, insynsregistret pa hemsidan, en kallelse till
bolagsstamma och vissa ytterligare brister pa hemsidan. Dessa fragor behandlas i det foljande

under skilda rubriker.

Transaktioner med narstaende

Enligt Regelverkets punkt 4.3.6 ska beslut om transaktioner mellan Bolaget och en narstaende
offentliggdras om inte transaktionen utgdr en del av Bolagets normala verksamhet eller &r av
mindre betydelse for de inblandade parterna. Med “nérstaende” avses bland annat
styrelseledamoter och verkstallande direktor. Av Regelverkets punkt 4.1.5 framgar bland
annat att ett offentliggérande ska ske genom att Bolaget lamnar information for spridning
genom Borsens distributionssystem. Syftet med den sistndmnda regeln, som i praktiken
innebar att ett pressmeddelande ska offentliggoras, ar att informationen pa ett snabbt och icke-
diskriminerande satt ska bli tillganglig for allménheten.

Av handlingarna framgar féljande.

Bolaget offentliggjorde genom pressmeddelande den 12 augusti 2015 att en kvittnings-
emission om 8,5 miljoner kronor hade genomférts i enlighet med beslut fattade vid
arsstamman den 30 juli 2015. Pressmeddelandet innehdll inte information om nagon
narstaendetransaktion. Emissionen okade enligt pressmeddelandet antalet aktier i Bolaget med
56 675 000.

Trots att Bolaget inte i pressmeddelande informerade om nagon narstaendetransaktion,
noterade NGM-borsen vid en kontroll den 24 september 2015 att foljande transaktioner fanns

pa Bolagets hemsida.



e Bolagets styrelseordforande Fredrik Nygren tecknade (privat och genom bolag) 5 158 666
aktier.

e Bolagets verkstéllande direktor Jesper Birgemo tecknade 1 333 333 aktier.

e Bolagets styrelseledamot Henrik von Essen tecknade (privat och genom bolag) 43 293 526
aktier.

Den sistndmnda uppgiften om att Henrik von Essen privat och genom bolag skulle ha tecknat
sig for 43 293 526 aktier visade sig efter fragor fran NGM-bdrsens marknadsovervakning
vara felaktig. Det verkliga antal aktier som tecknats av Henrik von Essen genom bolag var
enligt uppgift fran Bolaget 20 001 000 aktier. Sammanfattningsvis innebar detta att det
verkliga antalet aktier som styrelse och ledning tecknade i den relevanta kvittningsemissionen
enligt uppgift fran Bolaget var 26 492 999 (dvs. 46,7 procent av emissionen).

Exeotech medger att det borde ha framgatt av den pressrelease som publicerades den 12

augusti 2015 att en storre andel av emissionen tecknats av insynspersoner.

Disciplinndmnden konstaterar att styrelse och ledning i Bolaget har tecknat ett betydande
antal aktier i den aktuella kvittningsemissionen som mycket kraftigt utokade antalet aktier i
Bolaget. Styrelsens och ledningens teckning av aktier i en kvittningsemission maste anses
vara en sadan narstaendetransaktion som avses i Regelverkets punkt 4.3.6. Disciplinnamnden
anser att Bolaget har brustit i skyldigheten att offentliggéra de narstaendetransaktioner som
agde rum genom styrelsens och ledningens aktieteckning. Disciplinndmnden konstaterar
vidare att Bolaget inte heller i kommunikén fran bolagsstamman den 30 juli 2015, pa vilken
beslut om kvittningsemission fattades, angav att narstaende skulle teckna aktier i emissionen.
Enligt disciplinnamndens bedémning ar denna underlatelse en avvikelse fran Regelverket pa
en fundamental punkt eftersom styrelse och ledning i detta fall mycket kraftigt har 6kat sitt

inflytande Gver Bolaget.

Insynsforteckning pa Bolagets hemsida

Enligt Regelverkets punkt 4.1.7 ska ett bolag som ér listat pa Nordic MTF pa sin hemsida ha
en forteckning Over de personer som har insynsstéllning i Bolaget. Bolaget ska se till att de
personer som har insynsstallning i Bolaget rapporterar de transaktioner som genomfors till
Bolaget senast inom fem arbetsdagar fran transaktionens genomférande. Bolaget ska sedan

snarast uppdatera forteckningen pa hemsidan. Av forteckningen ska framga aktuellt innehav



hos insynspersonen och, i férekommande fall, dennes narstaende. Forteckningen ska aven
innehalla alla transaktioner som insynspersonen och dennes narstaende har genomfort under

de senaste tolv manaderna.
Av handlingarna framgar foljande.

Marknadsovervakningen har haft langvarig korrespondens med Bolaget avseende hur
Bolagets insynsregister fors. Av korrespondensen mellan marknadsovervakningen och
Bolaget framgar bland annat att Bolaget, efter en direkt fraga fran marknadsovervakningen,
uppgav ett antal transaktioner som Bolaget inte redovisat i sitt insynsregister. Insynsregistret
korrigerades forst efter upprepade férfragningar fran marknadsévervakningen. Bolaget angav
aven felaktigt att fem (5) av transaktionerna var utférda som en (1) transaktion. Efter en
forfragan fran marknadsovervakningen den 17 november 2015 stod det klart att det fanns
ytterligare transaktioner som inte redovisats. Det kan daven tillaggas att Bolaget gjorde en
fullstandig korrigering av insynsregistret forst tio dagar efter den initiala forfragan fran NGM-
bdrsen. Det visade sig dessutom att vissa av de transaktioner som inte hade redovisats hade

genomforts mer an en manad tidigare.

Exeotech upplyser att det uppstatt en tvist mellan dgarna i Bolaget och ASTG, att ASTG varit
ett dotterbolag, senare ett intressebolag, att ASTG och inte Bolaget sedermera slutit avtal med
den IT-leverantdr som Bolaget anvént sig av och att ASTG, i egenskap av primar avtalspart
med IT-leverantéren, forvagrat Bolaget tillgang till dess hemsida, databaser och mejl. Till
foljd harav blev Bolaget den 30 juli 2015 avstangt fran sin hemsida av ASTG och tvingades
uppratta en ny hemsida med en ny insynslista. Arbetet med den nya hemsidan paborjades i
september 2015.

Disciplinndmnden finner att Bolaget har brustit i den informationsskyldighet som Bolaget
alaggs enligt punkt 4.1.7. Regeln &r avsedd att ge offentlighet at insynstransaktioner och

insynspersoner i Bolaget. Bolaget har alltsa vid upprepade tillfallen, under en Iang tid och
trots upprepade papekanden fran NGM-borsen avvikit fran Regelverket pa en fundamental

punkt.
Bristande offentliggérande rérande kallelse till bolagstamma

Enligt Regelverkets punkt 4.3.2 ska ett bolag som ar listat pa Nordic MTF offentliggora
kallelse till bolagsstdamma via ett pressmeddelande. Ett offentliggérande ska enligt

Regelverkets punkt 4.1.5, sdsom beskrivits ovan under rubriken ~Transaktioner med



narstaende”, anses ha skett nar ett pressmeddelande skickats ut via NGM-bdrsens nyhetstjanst
NG News.

Exeotech medger att Bolaget gjort fel som inte kallat till bolagsstamma via pressrelease

genom NG News.

Av handlingarna framgar att varken Bolagets kallelse till arsstamma som publicerades i Post
och Inrikes tidningar den 2 juni 2015 eller den kallelse till uppskjuten arsstimma som
publicerades i Post och Inrikes tidningar den 2 juli 2015 offentliggjordes med ett

pressmeddelande. Bolaget har darmed brutit mot ovan ndmnda regel.

Brister pa hemsida

Enligt Regelverkets punkt 4.1.6 ska ett bolag ha en hemsida dér all offentliggjord information

ska finnas tillganglig under minst tre ar.
Av handlingarna framgar foljande.

Vid en kontroll den 20 november 2015 fann marknadsévervakningen att Bolaget endast hade
pressmeddelanden fran den 16 september 2015 och framat pa hemsidan. Inga finansiella
rapporter fanns tillgangliga pa hemsidan.

Vad géller hemsidan upprepar Exeotech att ASTG férvagrat Bolaget tillgang till dess
hemsida, databaser och mejl vilket tvingat Bolaget att anlita en ny IT-leverantor som fatt
upprétta en helt ny hemsida. Arbetet med att ldgga in all offentliggjord information under
den senaste tredrsperioden pagar. Vid arendets beredning fanns tva ars historik och ett tredje

ar beraknades bli inlagt inom kort.

Disciplinnamnden finner att Bolaget har brutit mot punkt 4.1.6. Kravet pa en aktuell hemsida
ar avsett att sakra att aktorerna pa borsen kan gora val underbyggda investeringsbedémningar

i fraga om Bolaget. Bolaget har alltsa avvikit fran Regelverket pa en fundamental punkt.

Disciplinnamndens samlade bedomning

Disciplinndmnden har funnit att Exeotech har brutit mot punkterna 4.3.2, 4.3.6, 4.1.5, 4.1.6
och 4.1.7 i NGM-borsens Regler for bolag vars aktier ar listade pa Nordic MTF. Samtliga

punkter galler brister i Bolagets information till vardepappersmarknaden.



Informationsreglerna syftar till att ge samtliga intressenter pa vardepappersmarknaden
tillgang till samma information samtidigt. Detta ar en forutsattning for att intressenterna ska
kunna gora vél underbyggda investeringsbedomningar i fraga om de bolag vars vardepapper
handlas pa marknaden. Brister i de noterade bolagens informationsgivning ar dgnade att rubba
fortroendet for vardepappersmarknaden. Informationsreglerna utgér darfor grundbultar i
handeln med vardepapper och brott mot dessa regler ar séllan mindre allvarliga eller
urséktliga. Det ar for disciplinndmnden tydligt att Exeotechs ovan angivna brott mot
informationsreglerna och sarskilt da dem som rér narstdendetransaktioner och insynspersoner
inte kan anses vara vare sig mindre allvarliga eller ursaktliga. Paféljden kan darfor inte stanna

vid en varning.

Disciplinnamnden ser sarskilt kritiskt pa Bolagets 6vertradelser av reglerna om offentlig-
gorande av narstaendetransaktioner och insynspersoner eftersom de ror styrelsens och
ledningens okade dgarinflytande dver Bolaget. Det &r av stor vikt att sddan information ar
korrekt och snarast offentliggors eftersom den ar en forutséttning for en réttvis, valordnad och
effektiv handel med Bolagets aktier. Men 6vriga brott mot reglerna inger ocksa betankligheter
eftersom de ar sa manga: Disciplinnamnden har ovan funnit att Bolaget har 6vertrtt inte
mindre an fem olika punkter i Regelverket. Till bilden hor ocksa att Bolaget kritiserades av
NGM-bdrsen i ett drende som avslutades den 16 april 2015. | det &rendet kritiserades Bolaget
for att dess bokslutskommuniké inte offentliggjordes inom de tva manader som kravs enligt
Regelverket samt for att kommunikén inte lamnade forklaringar till vésentliga hdndelser som

intraffat under perioden.

Trots att regelbrottens art och antal inger betédnkligheter har NGM-borsen inte forordat att
Bolaget avlistas. Disciplinndmnden finner inte heller att vertradelserna ar sa allvarliga att
det ar nodvandigt med en sa ingripande pafoljd. Bolaget ska i stallet alaggas att betala ett

kénnbart vite.

Vid bestdammande av vitets storlek ska hansyn tas till 6vertradelsernas ovan angivna
omfattning och omsténdigheterna i 6vrigt. Till sistndmnda omsténdigheter hor bl.a. att
overtradelserna har skett under en period da Bolaget pa grund av konflikten med ASTG
agerat under vad Exeotech beskriver som “extrema forhallanden”. Disciplinndimnden anser
inte att Bolaget haft giltig ursakt for sin senfardiga hantering av informationsfragorna.

Bolaget har uppgett att det &r i fard med att bygga upp en ny organisation som ska



sakerstalla att sadana brister som ar aktuella i drendet inte ska upprepas. Disciplinnamnden
anser att det finns skl att ga fram med en viss forsiktighet och avvakta utvecklingen.

For en forsiktig installning nar det galler vitets storlek talar ocksa Bolagets storlek som ger
en anvisning om att Exeotech har en begransad betalningsférmaga. Bolagets manadsbrev for
januari 2016 innehaller en prognos om att Bolaget ska omséatta 26 miljoner och na ett
EBITDA resultat, exklusive moderbolaget, om ca 3 miljoner fér 2016. Marknadsvardet
ligger pa ca 24 miljoner kronor. Det ar fraga om ett med de flesta matt litet bolag.

Pa grund av det anforda ska Bolaget alaggas ett vite om 300 000 kronor.

Pa disciplinnamndens véagnar
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I namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Bo Svensson, ordférande, f.d. justitieradet
Severin Blomstrand, f.d. auktoriserade revisorn Sigvard Heurlin, konsulten Bernt Magnusson,

konsulten Anna Ramel och advokaten Alf-Peter Svensson.



