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Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnamnden finner att Scandinavian Credit Fund 1 AB (publ), org. nr. 559008-0627, har
brutit mot punkterna 2.1.7 och 5.2.3 i NGM-bdrsens "Regler for emittenter vars rantebarande
instrument ar upptagna till handel pa Debt Securities” samt alagger enligt punkt 6.1 i namnda
regler bolaget ett vite om tvahundratusen (200 000) kronor.

Inledning

Arendet avser Scandinavian Credit Fund 1 AB ("SCF" eller "Bolaget"). Bolagets rantebarande
instrument &r sedan den 1 februari 2016 noterade pa NDX, Nordic Growth Market NGM AB:s
("NGM-bérsen™) reglerade marknad for notering och handel i bdrshandlade produkter och
rantebarande instrument.

For SCF galler "Regler for emittenter vars rantebarande instrument ar upptagna till handel pa
Debt Securities" (""Regelverket™), gallande fran och med den 3 juli 2016, eftersom Bolaget den
15 december 2015 undertecknade ett atagande om att folja vid var tid gallande regelverk for
emittenter vars rantebarande instrument ar upptagna till handel pa Debt Securities.

| detta arende Onskar NGM-borsen att fa disciplinndmndens provning rérande SCF:s
informationsgivning betraffande dvertradelser av Regelverket som Bolaget, enligt NGM-
borsens beddmning, gjort sig skyldigt till. Dessa overtradelser behandlas nedan under skilda
rubriker.

NGM-borsens anstkan i sammandrag
Forsenat offentliggdérande av bokslutskommuniké fér 2016

Av punkten 5.2.3 i Regelverket framgar att bokslutskommuniké och deldrsrapport ska
offentliggoras senast tvd manader fran utgangen av rapportperioden. Den 1 mars 2017
kontaktade NGM-bdrsen Bolaget via mejl eftersom Bolaget inte hade offentliggjort
bokslutskommunikén avseende rakenskapsaret 2016. NGM-borsen skickade den 6 mars 2017
en paminnelse till Bolaget varpa Bolaget meddelade att det 6nskade fa aterkomma med en
tidsplan vid ett senare tillfalle. Bolaget aterkom med utlovad tidsplan den 13 mars 2017, vari
Bolaget angav att malbilden var att offentliggora bokslutskommunikén senast fredagen den



17 mars 2017. Under mandagen den 20 mars 2017 meddelade Bolaget att det hade erhallit
underlaget for bokslutskommunikén samt att Bolaget avsag att offentliggora
bokslutskommunikén sa snart Bolaget gatt igenom underlaget. Slutligen offentliggjorde
Bolaget bokslutskommunikén avseende rakenskapsaret 2016 tisdagen den 28 mars 2017,
nastan en manad senare dn den tidsgrans som Regelverket foreskriver.

Med anledning av det intraffade sinde NGM-borsen ett brev till Bolaget den 31 mars 2017 i
vilket Bolaget ombads forklara varfor bestdmmelserna i Regelverket inte hade efterlevts.
Bolagets svar, som inkom till NGM-bdrsen den 14 april 2017, dndrar pa inget satt NGM-
borsens uppfattning rérande dvertradelsen av Regelverket.

NGM-borsen anser att det aven bor beaktas att Bolaget sa sent som under hésten 2016 fick
kritik fran NGM-borsen betraffande en liknande overtradelse; Bolagets halvarsrapport for
2016 offentliggjordes inte pa ett korrekt sétt och halvarsrapporten offentliggjordes inte inom
de tva manader som Regelverket foreskriver. | NGM-borsens slutskrivelse upplystes Bolaget
om det gallande Regelverket och NGM-bhorsen patalade sarskilt de krav som géller rérande
offentliggdrande av bokslutskommuniké. I slutskrivelsen angav NGM-borsen att arendet inte
skulle 6verlamnas till disciplinnamnden for ytterligare atgarder men att NGM-borsen, for det
fall Bolaget inte skulle beakta det som férekommit i arendet, forbehdll sig ratten att 6ppna
arendet pa nytt.

Bristande rutiner for finansiell rapportering

Av Regelverkets punkt 2.1.7 framgar foljande.

"Emittenten ska ha infort och fortlépande uppratthalla erforderliga rutiner och system for
informationsgivning, inkluderande system och procedurer for ekonomistyrning och finansiell
rapportering. Detta noteringskrav ligger till grund for att sékerstdlla att emittenten fullgor sin
skyldighet att forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information".

NGM-borsen anser att det finns anledning att ifragasatta huruvida SCF, mot bakgrund av att
Bolaget vid tva pa varandra féljande rapporteringstillfallen har brutit mot Regelverkets
tidsramar, uppfyller noteringskravet i punkten 2.1.7. Vid offentliggérandet av
halvarsrapporten avseende 2016 offentliggjordes inte rapporten i enlighet med Regelverket,
utan rapporten publicerades initialt endast pa Bolagets hemsida. Dartill kommer att
halvarsrapporten saknade den intygandemening som enligt 2 kap. 7 § arsredovisningslagen
(1995:1554) ska inkluderas i en halvarsrapport. NGM-borsen anser att dven dessa brister
visar att Bolaget inte uppfyller det ovan angivna noteringskravet.

NGM-bodrsens beddémning

Mot bakgrund av vad som har anférts ovan anser NGM-borsen att SCF har brutit mot saval
punkten 2.1.7 som punkten 5.2.3 i Regelverket. NGM-bdrsen anser att det &r sarskilt
allvarligt att Bolaget i tva pa varandra foljande finansiella rapporter brutit mot samma regel i
Regelverket, trots att Bolaget kritiserades av NGM-borsen for den forsta Gvertrédelsen.

NGM-borsen hemstaller att disciplinndmnden provar huruvida en paféljd ska alaggas



Bolaget.
SCF:s svaromal i sammandrag

Bolaget foljde ett styrdokument (Prospektet) som det hade tagit fram tillsammans med
Bolagets juridiska ombud. | Prospektet hade det angivits att publicering av arsredovisning
och halvarsrapport skulle ske enligt:

0] sin reviderade arsredovisning sé snart den upprittats, dock senast nittio (90) dagar efter utgéngen
av varje rakenskapsar;
(i) sin halvarsrapport sa snart den upprattats, dock senast sjuttiofem (75) dagar efter utgangen av

varje halvar av rakenskapsaret; och

Prospektet foljde saledes inte punkt 5.2.3 i Regelverket. | Prospektet stod tiden for
publicering av arsredovisningen angiven med for kort tid medan tiden for publicering av
halvarsrapporten stod angiven med for lang tid.

Nar halvarsrapporten 2016 upprattades antog Bolaget foljaktligen att den skulle publiceras
senast 75 dagar efter arsskiftet. Darmed missade Bolaget NGM:s borsregel om att rapporten
skulle offentliggéras senast 2 manader fran utgangen av rapportperioden. Bolaget har nu
uppmarksammat att en halvarsrapport ska offentliggéras senast 2 manader och en
arsredovisning senast 4 manader fran utgangen av rapportperioden och tillampar dessa
tidsfrister i Bolagets tidsplaner.

Aven i frdga om bokslutskommunikén forlitade Bolaget sig pa sitt juridiska ombud och
Prospektet. | Prospektet fanns inte nagra uppgifter om att en bokslutskommuniké skulle
utfirdas inom tvd manader fran utgadngen av rapportperioden. Nar NGM:s
marknadsovervakning kontaktade Bolaget den 1 mars 2017 angaende bokslutskommunikén
for rakenskapsaret 2016 blev darfor Bolaget fullstandigt Gverraskat. Bolaget hade under
februari 2017 bytt AIF-forvaltare samt Backoffice och hade planerat att darefter pabdrja den
finansiella rapporteringen med sikte pa en publicering av arsredovisningen senast 4 manader
raknat fran arsskiftet 2016/2017.

For att sakra att all informationsgivning i fortséttningen sker pa ratt satt har Bolagets ledning
satt sig in i Regelverket gallande bolagets vinstandelslan pa NGM-borsen. Bolaget har vidare
konsulterat sin revisor om all rapportering och kommer att se Gver sin relation till Bolagets
juridiska ombud.

Disciplinndmndens samlade bedomning

Som SCF medger och de av NGM-bérsen ingivna handlingarna visar har Bolaget brutit mot
saval punkten 2.1.7 som punkten 5.2.3 NGM-bérsens Regelverk.

NGM-borsen hemstéller att disciplinnamnden prévar huruvida en paféoljd ska alaggas
Bolaget.



Av punkt 6.1 i Regelverket framgar féljande.

"Om Emittenten asidosatter lag eller annan forfattning, detta regelverk eller i dvrigt Borsens
regler eller god sed pa vardepappersmarknaden, far Borsen - om Gvertradelsen ar allvarlig -
besluta om avnotering av Instrumenten eller - i andra fall - alagga Emittenten ett vite
motsvarande hdgst tva miljoner kronor. Vid bestammande av vitets storlek ska hansyn tas till
dvertradelsens omfattning och omstindigheterna i 6vrigt. Ar &sidosattandet ringa eller
ursaktligt kan Borsen istallet for att dlagga vite meddela Emittenten varning eller helt avsta
frdn péfoljd. Beslut om péfoljd enligt denna punkt fattas av Borsens disciplinnamnd. Om
asidosattandet dven utgor ett brott mot Borsens medlemsregler far Borsen fritt vélja vilket
regelverks sanktionshestimmelser som &r lampliga att tillampa. Samma &sidosattande ska
emellertid aldrig leda till "dubbel bestraffning."

Informationsreglerna syftar till att ge samtliga intressenter pa vardepappersmarknaden
tillgang till samma information samtidigt. Detta ar en forutsattning for att intressenterna ska
kunna gora val underbyggda investeringsbedomningar i fraga om de bolag vars vardepapper
handlas pa marknaden. Brister i de noterade bolagens informationsgivning &r dgnade att
rubba fortroendet for vardepappersmarknaden. Informationsreglerna utgor darfor grundbultar
i handeln med vérdepapper och brott mot dessa regler &r séllan mindre allvarliga eller
ursaktliga. Det &r for disciplinndmnden tydligt att SCF:s ovan angivna Overtradelser av
informationsreglerna inte kan anses vara vare sig mindre allvarliga eller urséktliga. Paféljden
kan darfor inte stanna vid en varning.

NGM-borsen anser att det finns anledning att ifragasatta huruvida SCF, mot bakgrund av att
Bolaget vid tva pa varandra foljande rapporteringstillfallen har brutit mot Regelverkets
tidsramar, uppfyller noteringskravet i punkten 2.1.7. Vid offentliggérandet av
halvarsrapporten avseende 2016 offentliggjordes inte rapporten i enlighet med Regelverkets
bestammelser, utan denna publicerades initialt endast pa Bolagets hemsida. Dartill kommer
att halvarsrapporten saknade den intygandemening som enligt 2 kap. 7 §
arsredovisningslagen (1995:1554) ska inkluderas i en halvarsrapport. NGM-borsen anser att
aven dessa brister visar att Bolaget inte uppfyller det ovan angivna noteringskravet.

NGM-bdrsen har emellertid inte forordat att Bolaget avnoteras. Disciplinnamnden finner inte
heller att Gvertradelserna ar sa allvarliga att det &r nddvandigt med en sa ingripande paféljd.
Bolaget ska i stallet alaggas att betala ett kannbart vite.

Vid bestammande av vitets storlek ska hansyn tas till Gvertrddelsernas ovan angivna
omfattning och omstandigheterna i dvrigt. Till sistnamnda omstéandigheter hor bland annat att
Bolaget vid tva pa varandra féljande finansiella rapporter brutit mot samma regel i
Regelverket, trots att Bolaget kritiserades av NGM-borsen for den forsta dvertradelsen.
Disciplinndamnden anser att Bolaget inte haft en giltig ursakt for sin senfardiga hantering av
informationsfragorna.

Bolaget har uppgett att Bolaget pa eget initiativ har sett 6ver sina rutiner for informations-
givning. Disciplinnamnden finner darfor att det finns skal att ga fram med en viss forsiktighet
nar pafoljden bestams.



For en forsiktig installning nar det géller vitets storlek talar ocksa Bolagets storlek som ger en
anvisning om att SCF har en begransad betalningsformaga. Det &r fraga om ett med de flesta
matt matt litet bolag.

Pa grund av det anforda ska Bolaget alaggas ett vite om tvahundratusen (200 000) kronor.

Pa disciplinnamndens vagnar
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| namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Bo Svensson, ordférande, f.d. justitieradet
Severin Blomstrand, konsulten Bernt Magnusson, advokaten Fredrik Palm och advokaten
Alf-Peter Svensson.



