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Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnamnden finner att Concent Holding AB (publ), org. nr. 556966-5671, har brutit mot
punkterna4.1.1,4.1.2,4.2.1,4.2.9, 4.2.12 och 4.3.4 i NGM-horsens ”Regler for bolag vars
aktier ar listade pa Nordic MTF> samt alagger enligt avsnitt 5 i Regelverket bolaget ett vite
om trehundratusen (300 000) kronor.

Inledning

Arendet avser Concent Holding AB (publ), org. nr. 556966-5671 (”Concent” eller ”Bolaget™).
Concents aktier ar sedan den 7 juli 2015 listade pa Nordic Growth Market NGM AB:s ("NGM-
borsen”) multilaterala handelsplattform Nordic MTF.

For Concent giller regelverket “Regler for bolag vars aktier dr listade pd Nordic MTF”,
gallande fran och med den 3 juli 2016 ("Regelverket”), eftersom Bolaget den 28 juni 2015
undertecknade ett dtagande om att folja vid var tid géllande regelverk for bolag vars aktier ar
listade pa Nordic MTF. | detta drende dnskar NGM-bdrsen att fa disciplinnamndens prévning
rorande Concents informationsgivning betraffande ett antal Gvertradelser av Regelverket som
Bolaget, enligt NGM-bdrsens beddmning, gjort sig skyldigt till.

NGM-borsens ansokan i sammandrag

Forsenat offentliggdrande av revisors fortida avgang

Enligt uppgift fran Bolaget erholl Concents styrelseordforande och Concents verkstéllande
direktor fredagen den 18 november 2016 klockan 16:55 ett meddelande fran Bolagets revisor
KPMG AB om att KPMG:s uppdrag som revisor i Bolaget, pa revisorns egen begaran, upphort
i fortid. Concent offentliggjorde inte informationen om revisorns fortida avgang férran den 25
november 2016 klockan 08:00. Samma dag som informationen om revisorns fortida avgang
offentliggjordes foll aktiekursen i Bolaget kraftigt, fran foregaende dags stangningskurs pa
3,52 kr till som l&gst 2,23 kr. Nar borsen stangde samma dag var kursen 2,80 kr, vilket
motsvarar en nedgang fran féregaende dags slutkurs med 20,45 procent. Den 25 november
2016 placerade NGM-hdrsen aktierna i Concent under observation pa grund av den vasentliga
osakerhet rorande Bolaget som NGM-bdrsen ansag foreligga efter revisorns fortida avgang.



NGM-borsen anser att Concent har brustit i den informationsskyldighet som foreskrivs i
punkterna 4.1.1, 4.2.1 och 4.2.9 Regelverket. Dessa bestammelser innebér att Bolaget sa snart
som mojligt ska offentliggora insiderinformation, samt offentliggdra &ndring av stimmovald
revisor.

Bristfallig informationsgivning rérande férsaljning av Barents Center

Den 14 november 2016 klockan 05:00 offentliggjorde Concent ett pressmeddelande om att
Bolaget tecknat avtal om forsaljning av Barents Center, en multibyggnad bredvid IKEA i
Haparanda med gymnasieskola, multiarena, innovationscenter, vardcentral, dagvarubutik,
handel m.m. Pressmeddelandet innehdll ingen uppgift om kopeskilling eller annan finansiell
information om affaren eller om transaktionens paverkan pa Bolagets finansiella stéllning.

NGM-borsen anser att Concent har brustit i den informationsskyldighet som Bolaget alaggs
enligt Regelverkets punkt 4.1.2. Bestdmmelsen innebdr att all information som offentliggors
av ett listat bolag ska vara fullstdndig, korrekt, relevant och tydlig. Information rérande
beslut, fakta och omstandigheter maste vara tillrackligt utforlig for att mojliggora en
beddmning av informationens betydelse for Bolaget, dess finansiella resultat och stéllning
eller priset pa aktierna. Av punkt 4.2.12 framgar att information om kap eller forsaljning av
bolag eller verksamhet ska offentliggéras om transaktionen ar vasentlig. Den offentliggjorda
informationen om transaktionen ska, bland annat, innehalla uppgift om képesumma. Med
hansyn till att Barents Center var Concents storsta projekt ar en forséaljning av projektet enligt
NGM-borsens mening en handelse av vésentlig betydelse for Bolagets aktiedgare — darmed
foljer enligt Regelverkets punkt 4.2.12 att information om kdpesumma ska offentliggoras.

Bolaget har inte utan dréjsmal lamnat efterfragad information till NGM-bérsen

NGM-borsen begarde i brev den 14 november 2016 till Concent att omedelbart erhalla en
kopia av avtalet om forsaljningen av Barents Center. Nar kopian dréjde paminde NGM-
bdrsen Bolaget den 15 november 2016, den 17 november 2016, den 23 november 2016, den
25 november 2016 samt den 6 december 2016 om att Concent skulle ge in den begérda
avtalskopian. Den inkom emellertid till NGM-bdrsen forst den 6 december klockan 11:20, det
vill sdga 22 dagar efter NGM-borsens forsta brev.

Enligt punkt 4.3.4 i Regelverket ska ett bolag som ér listat pa Nordic MTF pa anmodan, utan
drojsmal, lamna NGM-horsen de upplysningar som borsen behdver for att kunna fullgora sina
skyldigheter enligt lag, férordning, Finansinspektionens foreskrifter eller andra forfattningar.
En i allt vasentligt motsvarande skyldighet for noterade bolag finns dessutom i 11 kap. 6 §
och 15 kap. 6 § i lag (2007:528) om vardepappersmarknaden.

NGM-bo6rsen anser att Bolaget inte har fullgjort sin informationsskyldighet enligt punkt 4.3.4.

Bolaget har inte informerat om en fordran pa Concent

Den 5 februari 2017 offentliggjordes ett pressmeddelande med information om att en
majoritetspost i Concent salts av huvudégaren i Concent till tva kdpare samt att séljaren i
samband med aktiedverlatelsen eftergivit en fordran om 185 miljoner kronor pa Concent.



Pressmeddelandet offentliggjordes av kdparen. NGM-bdrsen anser inte att Concent informerat
om att huvudagaren (saljaren) under en tid haft en fordran pa 185 miljoner kronor pa Bolaget.
Fordran ska enligt Concent ha uppkommit den 14 november 2016 i samband med att ett avtal
om forsaljning av Concent Utveckling 7 AB till Avalanche Capital AB havdes. Concent
uppger att information om fordrans uppkomst offentliggjordes till alimanheten genom det
pressmeddelande om férsaljningen av Barents Center som ldmnades den 14 november 2016.
Bolaget pekar sarskilt ut féljande mening i pressmeddelandet som pastas belysa fordrans
uppkomst:

”I samband med forsiljningen héver Concent ocksé avtalet om forsédljningen av Concent
Utveckling 7 AB till frén 2014.”

NGM-borsen anser att det inte av pressmeddelandet den 14 november 2016 gar att utlasa att
det i samband med forsaljningen av Barents Center uppkommit en fordran om 185 miljoner
kronor pa Concent.

Att en fordran pa Concent om 185 miljoner kronor uppkom i samband med férsaljningen av
Barents Center maste anses vara en vasentlig handelse som enligt NGM-bdrsens beddmning
skulle ha offentliggjorts sa snart som mojligt i enlighet med Regelverkets punkt 4.1.1 och
4.2.12. NGM-borsen bedomer att Bolaget har brustit i denna skyldighet samt att Bolaget
under alla omstandigheter har asidosatt sin skyldighet enligt Regelverkets punkt 4.1.2, som
anger att information som offentliggors av bolaget ska vara fullstandig, korrekt, relevant och

tydlig.

Uteblivet offentliggérande av forandring i styrelsen

NGM-borsen erhéll den 23 november 2016 information om att Bolagsverkets
naringslivsregister inneholl uppgiften att David Mikael Lehto avgatt fran Concents styrelse
per den 22 november 2016. Marknadsovervakningen tog samma dag, klockan 12:43, kontakt
med Concent rérande David Lehtos avgang.

Concent aterkom den 23 november 2016 klockan 22:14 och angav att Bolaget initialt var av
uppfattningen att David Lehto uttrétt ur styrelsen av misstag. Senare samma kvéll fick NGM-
borsen ett mail fran David Lehto dar han angav att uttradet ur Bolagets styrelse var ett
misstag, att han avsag att sitta kvar i styrelsen samt att han avsag att kontakta Bolagsverket
rérande ett aterintrade. NGM-borsen kunde dock konstatera att uppgiften om David Lehtos
aterintrade i Bolagets styrelse inte var korrekt eftersom Bolagsverket aldrig aterregistrerade
David Lehto som styrelseledamot i Bolaget. Concent valde via en extra bolagstdmma den 22
december 2016, det vill sdga en knapp manad efter David Lehtos uttrade, en ny styrelse, i
vilken David Lehto inte ingick.

NGM-borsen anser att Bolaget har brutit mot punkt 4.2.9 i Regelverket. Den bestdimmelsen
jamférd med punkt 4.1.1 i Regelverket innebdr att forslag och forandringar betréffande
styrelse och hogsta ledning ska offentliggdras sa snart som mojligt.



Concents svaromal i sammandrag

Concent har inte gjort nagra invandningar mot den beskrivning av handelseforlopp och
omsténdigheter som NGM-borsen har lamnat i sin ansékan och som har redovisats ovan.
Bolaget har ocksa godtagit NGM-bdrsens rubriceringar av Concents pastadda brott mot
Regelverket, men har anfort att omstandigheterna i flera fall &r formildrande.

Nar det galler offentliggdrande av revisorns fortida avgang trodde Concent att det var fraga
om ett missforstand och sokte under flera dagar kontakt med KPMG och revisorn. Sa snart
som det stod klart att savél revisionsholaget som revisorn avsagt sig revisionsuppdraget
offentliggjorde Concent detta.

| fraga om forsaljningen av Barents Center skulle kopeskillingen faststéllas i efterhand genom
en komplicerad berakning varfor parterna kom 6verens om att kopeskillingen skulle hallas
hemlig.

Nar NGM-bdrsen begérde in forsaljningsavtalet for Barents Center aterstod det att gora en
mindre justering i avtalet. Sa snart Concent fatt in det slutliga avtalet 6versandes det till
NGM-borsen.

David Lehto lamnade motstridiga besked om huruvida han avsag att sitta kvar i Concents
styrelse. | och med att stimman inte atervalde honom blev det klart att David Lehto inte
langre ingick i styrelsen, vilket tillkdnnagavs genom den kommuniké som utfardades efter
stdmman den 22 december 2016.

Nar det galler fordringen pa Concent har Bolaget, som redovisats ovan, anfort att information
om denna fordran offentliggjordes genom det pressmeddelande om férsaljningen av Barents
Center som ldmnades den 14 november 2016.

Disciplinnamndens samlade bedomning
Som Concent medger och de av NGM-bdrsen ingivna handlingarna visar har Bolaget brutit
mot punkterna 4.1.1, 4.1.2,4.2.1,4.2.9, 4.2.12 och 4.3.4 i NGM-bdrsens Regelverk.

NGM-borsen hemstaller att disciplinnamnden alagger Concent ett vite, medan Concent anser
att det racker med en varning.

Av avsnitt 5 i Regelverket framgar foljande.

»Asidositter Bolaget lag, férordning, annan forfattning, Borsens regler eller allmant accepterad
god sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om 6vertradelsen ar allvarlig, besluta om
avlistning av Aktierna eller, i andra fall, dlagga Bolaget ett vite om hogst 1 miljon kronor. Vid
bestdmmande av vitets storlek ska hansyn tas till dvertradelsens omfattning och omstandigheterna
i 6vrigt. Ar dsidosittandet mindre allvarligt eller urséktligt, kan Borsen i stallet for att alagga vite
meddela Bolaget varning.

Frdga om bestimmande av pafoljd enligt denna punkt avgdrs av Borsens disciplinnimnd.”

Informationsreglerna syftar till att ge samtliga intressenter pa vardepappersmarknaden
tillgang till samma information samtidigt. Detta &ar en forutsattning for att intressenterna ska
kunna gora vél underbyggda investeringsbedémningar i fraga om de bolag vars vardepapper
handlas pa marknaden. Brister i de noterade bolagens informationsgivning ar dgnade att rubba



fortroendet for vardepappersmarknaden. Informationsreglerna utgor darfor grundbultar i
handeln med vardepapper och brott mot dessa regler ar séllan mindre allvarliga eller
ursaktliga. Det &r for disciplinnamnden tydligt att Concents ovan angivna brott mot
informationsreglerna inte kan anses vara vare sig mindre allvarliga eller urséktliga. Pafoljden
kan darfor inte stanna vid en varning.

Trots att regelbrottens art och antal inger betéankligheter har NGM-bdrsen inte forordat att
Bolaget avlistas. Disciplinnamnden finner inte heller att Gvertradelserna &r sa allvarliga att det
ar nodvandigt med en sa ingripande pafdljd. Bolaget ska i stallet aldggas att betala ett
ké&nnbart vite.

Vid bestdmmande av vitets storlek ska hansyn tas till Overtradelsernas ovan angivna
omfattning och omsténdigheterna i 6vrigt. Till sistn&mnda omsténdigheter hor bland annat att
overtradelserna har skett under en period da Bolaget agerat under svara forhallanden med
anstrangd likviditet men disciplinndmnden anser inte att detta ger Bolaget en giltig ursakt for
sin senfardiga hantering av informationsfragorna.

Bolaget har uppgett att Bolaget pa eget initiativ har sett ver sina rutiner for
informationsgivning sa att varje pressmeddelande numera gar via Bolagets mentor och, vid
behov, granskas av legala radgivare med sarskild kompetens inom aktiemarknadsratt. Den
senaste tidens pressmeddelanden har hanterats pa detta satt. Med hansyn till att Bolagets
pressmeddelanden numera kvalitetssékras innan de publiceras och att den senaste tidens
pressmeddelanden har varit tydliga mot marknaden och handlagts med skyndsamhet, finner
disciplinnamnden att det finns skl att ga fram med en viss forsiktighet nar pafoljden bestams.

For en forsiktig installning nar det galler vitets storlek talar ocksa Bolagets storlek som ger en
anvisning om att Concent har en begransad betalningsféormaga. Det ar fraga om ett med de
flesta matt matt litet bolag.

Pa grund av det anférda ska Bolaget aldggas ett vite om trehundratusen (300 000) kronor.

Pa disciplinnamndens vagnar

W77

I namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Bo Svensson, ordférande, f.d. justitieradet
Severin Blomstrand, f.d. auktoriserade revisorn Sigvard Heurlin, f.d. chefsjuristen Ulf
Lindgren och konsulten Anna Ramel.



