Disciplinnamnden vid Beslut 2017:3

Nordic Growth Market NGM AB 2017-10-30

Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnamnden finner att Computer Innovation i Vaxjo AB (publ), org. nr 556245-1269, har
brutit mot punkterna 2.2.10, 4.2.3, 4.2.5 och 4.2.9 i borsens “"Regler for bolag vars aktier ar
listade p& Nordic MTF” samt alagger enligt avsnitt 5 i namnda regler bolaget ett vite om
trehundratusen (300 000) kronor.

Inledning

Arendet avser Computer Innovation i Vaxjo AB ("CI" eller "Bolaget"). Bolagets aktier ar sedan
den 8 juli 2016 listade pa Nordic Growth Market NGM AB:s ("NGM-bérsen™) multilaterala
handelsplattform Nordic MTF. Cl undertecknade den 29 juni 2016 ett tagande om att f6lja vid
var tid gallande regelverk for bolag vars aktier ar listade pa Nordic MTF (”Regelverket”). Alla
hénvisningar i det foljande till “punkter” avser punkter i Regelverket.

| detta drende Onskar NGM-borsen att disciplinn&mnden provar om Bolaget i sin
informationsgivning pa visst satt brutit mot Regelverket. De dvertradelser av Regelverket som
Cl enligt NGM-bdrsen har gjort sig skyldigt till behandlas nedan under skilda rubriker.

NGM-borsens ansokan i sammandrag
Forsenat offentliggérande av styrelseledamoters avgang

Av punkt 4.2.9 framgar att Bolaget ska offentliggora forandringar av Bolagets styrelse.
Offentliggdrande ska ske sa snart som mojligt genom ett pressmeddelande. Handledningstexten
till punkt 4.1.3 fortydligar att detta normalt innebar att offentliggdrandet inte ska ta langre tid
an vad det tar att sammanstélla och skicka ut informationen.

Den 2 juni 2017 kontaktades Bolaget av  NGM-borsens marknadsévervakning sedan
Kreditupplysningstjansten CreditSafe upplyst att styrelseledamoten Christian Kriieger hade
avgatt fran Bolagets styrelse. Bolaget uppgav forst att avgangen skulle stoppas hos
Bolagsverket. Denna information visade sig vara felaktig; avgangen hade redan registrerats dar.
Bolaget kontaktades igen av NGM-bdrsen den 15 juni 2017 omkring kl. 12.00, sedan NGM-
borsen erhallit information fran CreditSafe om att dven Bolagets styrelseordférande Mats
Birgersson hade avgatt. Bolaget lovade att inom kort ga ut med ett pressmeddelande om
avgangarna. Ett pressmeddelande rérande bada personers avgang ur Bolagets styrelse



offentliggjordes emellertid forst den 16 juni 2017 klockan 14:27. Vid denna tidpunkt bestod
styrelsen endast av bolagets verkstillande direktor Jan Almeby.

Med anledning av det intraffade sande NGM-bdrsen den 19 juni 2017 ett brev till Bolaget. |
brevet ombads Bolaget forklara varfor Regelverket inte hade efterlevts. Bolagets svar, som kom
in till NGM-bdrsen den 19 juli 2017, innehaller enligt NGM-bdrsens uppfattning inte nagot
som utgor giltig ursakt for bolagets brott mot punkt 4.2.9.

Forsenat och felaktigt offentliggdrande av arsredovisning for ar 2016

Enligt punkt 4.2.3 ska en arsredovisning offentliggoras senast nar den halls tillganglig for
aktiedgarna. Av punkt 4.2.5 framgar att en oren revisionsberattelse eller en revisionsberéttelse
som inte har standardinnehall ska offentliggéras. Handledningstexten till den sistndmnda
punkten anger att om revisionsberattelsen inte har standardinnehall ska detta tydligt framga av
ett pressmeddelande.

Cl meddelade den 3 juli 2017 att Bolaget haft arsstimma den 30 juni 2017. Eftersom
arsredovisningen inte hade framlagts i enlighet med 7 kap. 25 § aktiebolagslagen (2005:551)
(ABL) hade stamman med stod av 7 kap. 14 § ABL, beslutat att fortsatt stamma skulle hallas
en senare dag.

Den 23 augusti 2017 klockan 10:22 skickade Bolaget ut ett pressmeddelande med en
kommuniké om den fortsatta arsstimman, som hade &gt rum den 22 augusti 2017. Av
meddelandet framgick bland annat att stimman hade beslutat att Gverfora arets forlust i ny
rakning. Nagon arsredovisning for ar 2016 hade emellertid inte offentliggjorts till marknaden.
Dessutom hade pressmeddelandet inte distribuerats pa ett korrekt satt, eftersom vare sig NGM-
borsens marknadsovervakning, nyhetsbyraer eller 6vriga media erhallit meddelandet.

Efter en kontakt fran NGM-borsen offentliggjorde Bolaget den 23 augusti 2017 klockan 18:37
ytterligare ett pressmeddelande om den fortsatta stdimman. Till detta pressmeddelande
bifogades arsredovisningen for ar 2016. Eftersom Bolaget var beroende av kapitaltillskott
lamnade revisorn i sin revisionsberattelse en sa kallad going concern-anmérkning i vilken han
anforde “betydande tvivel om foretagets formaga att fortsdtta verksamheten”.
Pressmeddelandet innehdll dock ingen information om denna anmarkning.

Med anledning av det intraffade sénde NGM-borsen ett brev till Bolaget den 25 augusti 2017.
| brevet ombads Bolaget forklara varfor Regelverket inte hade efterlevts. Bolagets svar, som
kom in till NGM-bdrsen den 11 september 2017, innehaller enligt NGM-borsens uppfattning
inte nagot som utgor giltig ursakt for att bolaget brutit mot Regelverket.

Bristande rutiner for finansiell rapportering

I punkt 2.2 Regelverket finns listningskrav som galler saval vid listningstillfallet som
fortlopande sa lange som Bolagets aktier ar listade pa Nordic MTF. Bland annat maste bolaget
ha fungerande rutiner och system for informationsgivning. Det framgar av punkt 2.2.10 som
har foljande lydelse.



“Bolaget ska ha infort och fortlopande upprétthalla erforderliga rutiner och system for
informationsgivning, inkluderande system och procedurer for ekonomistyrning och finansiell
rapportering. Detta ligger till grund for att sakerstalla att kravet betraffande Bolagets skyldighet att
forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information i enlighet med Borsens regler

uppfylis”.

NGM-borsen anser att det finns anledning att ifragasatta huruvida CI uppfyller noteringskravet
i punkt 2.2.10. Som NGM-bérsen anfort ovan har Bolaget vid flera tillfallen brutit mot
Regelverket. Vidare har Bolaget

(i) vid tva tillfallen under det senaste aret inte haft en beslutsfor styrelse i enlighet med 8 kap.
46 8§ ABL,

(ii) inte hallit ordinarie bolagsstimma inom de 6 manader fran rakenskapsarets utgang som
kréavs enligt 7 kap. 10 8 ABL, samt

(iii) inte hallit redovisningshandlingar tillgangliga for aktiedgarna under minst tva veckor fore
arsstamman i enlighet med 7 kap. 25 § ABL.

Slutligen anser NGM-bérsen att det vid provningen av om Bolaget uppfyller noteringskravet
aven bor beaktas att Bolaget sa sent som varen 2017 erholl kritik frin NGM-borsen for att
Bolagets bokslutskommuniké avseende rakenskapsaret 2016 inte offentliggjordes inom de tva
manader fran utgangen av rakenskapsaret som Regelverket foreskriver. I NGM-bdrsens
slutskrivelse i det drendet angav borsen att drendet inte skulle 6verlamnas till disciplinndmnden
for ytterligare atgarder men att NGM-borsen, for det fall Bolaget inte skulle beakta det som
forekommit i arendet, forbeholl sig ratten att Gppna detta pa nytt. NGM-bdrsen anser att dven
detta visar att Bolaget inte har haft de system och resurser for informationsgivning som krévs
enligt punkt 2.2.10.

Cl:s svaromal i sammandrag

Bolaget har inte gjort nagra invandningar mot den beskrivning av handelseforlopp och
omsténdigheter som NGM-bdrsen har lamnat i sin ans6kan och som har redovisats ovan.
Bolaget har ocksa godtagit NGM-bdrsens rubriceringar av Cl:s pastadda brott mot Regelverket,
men har anfort att omstandigheterna i flera fall &r formildrande.

Bakgrunden till det pastadda brottet mot punkt 4.2.9 ar en tragedi som drabbade Jan Almeby
och hans hustru under 2016. Familjeproblemen fick till foljd att Almeby fick svart att fullgéra
sina uppgifter i Bolaget, nagot som i sin tur fick styrelsens ordférande att i slutet av aret begéra
sitt uttréde ur styrelsen.

Darmed var styrelsen inte fulltalig och en extra bolagsstamma utlystes. Pa denna stimma valdes
Mats Birgersson in i styrelsen. Efter stimman uppstod meningsskiljaktigheter mellan Almeby
och Birgersson rorande ersattning till Birgersson vilket fick till foljd att Birgersson begarde sitt
uttrade ur styrelsen. Detta fick i sin tur till foljd att &ven den andre styrelseledamoten, Christian
Krleger, begérde sitt uttrade.



Saval Borjesson som Krieger skickade in sina uttradesanmalningar till Bolagsverket for
registrering utan att underrétta Almeby. Nar Almeby fick kdnnedom om anmalningarna bad
han dem att aterkalla anmélningarna och kvarsta i styrelsen till nasta ordinarie stiamma, nagot
som de var villiga att gora. Bolagsverket hann emellertid behandla anmalningarna innan de
aterkallats och bada ledaméterna avfordes ur bolagsregistret. Bolagsverket underréttade NGM-
borsen och Cl om sitt beslut. Nar Almeby fick del av beslutet hade den i punkt 4.2.9 foreskrivna
tiden for offentliggorande av styrelseledamoters avgang forsuttits.

Bolaget har numera valt en ny styrelse med kompetens och trovardighet, ndmligen Gunnar
Johansson, som tidigare varit ordférande i bland annat Persson Invest och Fortnox, och Lars
Bontin som har varit en av de forsta aktiedgarna i Bolaget.

Bolaget har dessutom genomfort en fullstdndig férandring av redovisningen. PwC har bitratt
med arsredovisningen for 2016 och har nu allt ansvar for Bolagets redovisning och ger ocksa
Bolaget rad i olika arenden.

For rapportering och annan hjalp som Bolaget kan behdva internt anlitas nu ocksa Camilla
Jarnemyr som ar 2013 eftertradde Almeby som VD i NGM-listade Briox.

Efter de atgarder som bolaget vidtagit haller Almeby det for sannolikt att inget mer av liknande
karaktar ska handa igen.

Disciplinndmndens samlade bedémning

Som CI medger och de av NGM-borsen ingivna handlingarna visar har Bolaget brutit mot
punkterna 2.2.10, 4.2.3, 4.2.5 och 4.2.9 i borsens “Regler for bolag vars aktier &r listade pa
Nordic MTF”.

NGM-borsen hemstaller att disciplinnamnden provar huruvida en paféljd ska alaggas Bolaget.

Av avsnitt 5 i Regelverket framgar foljande.

»Asidosatter Bolaget lag, forordning, annan forfattning, Borsens regler eller allmént accepterad god
sed pa vardepappersmarknaden far Borsen, om Gvertradelsen ar allvarlig, besluta om avlistning av
Aktierna eller, i andra fall, foreldgga Bolaget ett vite om hdgst 1 miljon kronor. Vid bestdmmande
av vitets storlek ska hinsyn tas till 6vertriadelsens omfattning och omstandigheterna i 6vrigt. Ar
asidosattandet mindre allvarligt eller ursaktligt, kan Borsen i stéllet for att foreldgga vite meddela
Bolaget varning.

Fraga om bestammande av paféljd enligt denna punkt avgérs av Borsens disciplinnamnd.”

Informationsreglerna syftar till att ge samtliga intressenter pa vardepappersmarknaden tillgang
till samma information samtidigt. Detta ar en forutsattning for att intressenterna ska kunna goéra
val underbyggda investeringsbedomningar i fraga om de bolag vars vardepapper handlas pa
marknaden. Brister i de noterade bolagens informationsgivning ar dgnade att rubba fortroendet
for vardepappersmarknaden. Informationsreglerna utgor darfér grundbultar i handeln med
vardepapper och dvertrddelser mot dessa regler &r sallan mindre allvarliga eller urséktliga. Det



ar for disciplinndmnden tydligt att Cl:s ovan angivna dvertradelser av informationsreglerna inte
kan anses vara vare sig mindre allvarliga eller ursaktliga. Paféljden kan darfor inte stanna vid
en varning.

NGM-borsen har emellertid inte forordat att Bolaget avlistas. Disciplinndmnden finner inte
heller att 6vertradelserna &r sa allvarliga att det &r nédvandigt med en sa ingripande paféljd.
Bolaget ska i stéllet alaggas att betala ett kannbart vite.

Vid bestdimmande av vitets storlek ska hansyn tas till évertradelsernas ovan angivna omfattning
och omstandigheterna i dvrigt. Till sistndmnda omsténdigheter hor bland annat att Bolaget vid
flera tillfallen brutit mot Regelverket. Det &r enligt disciplinn&mndens mening séarskilt
graverande att Bolaget

(i) vid tva tillfallen under det senaste aret inte haft en beslutsfor styrelse i enlighet med 8 kap.
46 8§ ABL,

(i) inte hallit ordinarie bolagsstimma inom de 6 manader fran rakenskapsarets utgang som
krévs enligt 7 kap. 10 8 ABL, samt

(iii) inte hallit redovisningshandlingar tillgangliga for aktiedgarna under minst tva veckor fore
arsstamman i enlighet med 7 kap. 25 § ABL.

Till detta ska laggas att Bolaget sa sent som varen 2017 erholl kritik frin NGM-borsen for att
Bolagets bokslutskommuniké avseende réakenskapsaret 2016 inte offentliggjordes inom de tva
manader fran utgangen av rakenskapsaret som Regelverket foreskriver. Besvarande for Bolaget
ar ocksa att arsredovisningen for samma rakenskapsar offentliggjordes for sent och pa ett
felaktigt satt och att den orena revisionsberéttelsen inte kommunicerades pa foreskrivet satt. Att
styrelseledamoternas avgang offentliggjordes for sent bekraftar bilden av ett bolag utan
effektiva rutiner och system for informationsgivning.

Bolaget har en av NGM-borsen utsedd mentor. Syftet med detta ar att Bolaget ska ha mojlighet
att vid behov fa ledning betraffande tillampliga informationsregler. Men Bolaget har inte
konsulterat sin mentor i samband med nagon av de nu aktuella regelévertradelserna.

Disciplinndmnden anser att Bolaget inte haft en giltig ursékt for sin senfardiga och bristfalliga
hantering av informationsfragorna.

Bolaget har uppgett att det nu har genomfort en fullstandig forandring av redovisningen genom
att PwC har allt ansvar for Bolagets redovisning. En sadan ordning ar emellertid inte forenlig
med aktiebolagslagen som foreskriver att revisorn ska granska (ndmndens Kursivering)
bolagets arsredovisning och bokforing. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for dessa funktioner med skyldighet att tillhandahalla redovisningshandlingarna for
revisorn for granskning (9 kap. 3 och 7 88 ABL). Disciplinnamnden utgar ifran att Bolaget
fullgdr sitt ansvar att uppréatta Bolagets redovisning samt forutsatter att PwC inte bryter mot
lagens ansvarsfordelning.



Det ar emellertid positivt att Bolaget nu har sett éver sina redovisnings- och informationsrutiner.
Det finns darfor enligt Disciplinnamndens mening skal att ga fram med en viss forsiktighet nar
pafoljden bestams.

For en forsiktig installning nar det géller vitets storlek talar ocksa Bolagets storlek; det ar fraga
om ett med de flesta matt matt litet bolag. Av revisorns ovan atergivna going-concern-
anmarkning framgar att Bolaget i augusti 2017 ansags vara beroende av kapitaltillskott for att
kunna fortsdtta sin verksamhet. Det ger en anvisning om att Cl har en begransad
betalningsférmaga.

Pa grund av det anférda ska Bolaget aldggas ett vite om trehundratusen (300 000) kronor.

Pa disciplinnamndens végnar

W77

I namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Bo Svensson, ordférande, f.d. justitieradet
Severin Blomstrand, advokaten Anders Ackebo, f.d. auktoriserade revisorn Sigvard Heurlin
och f.d. chefsjuristen UIf Lindgren

Namndledamdterna UIf Lindgren och Anders Ackebo ar skiljaktiga nér det galler
disciplinnamndens behdrighet att prova fragan huruvida bolaget har uppfyllt noteringskraven i
punkten 2.2.10, och anfor:

Det foreligger enligt var uppfattning en skillnad mellan reglerna om ett bolags ataganden att
I6pande uppfylla listningskraven i regelverket och bolagets skyldighet att efterleva reglerna
om informationsgivning i skilda sammanhang. Av punkten 2.2 i Regelverket framgar att
listningskraven i punkten 2.2 med visst undantag ska galla saval vid tidpunkten da aktierna
listas, som fortlopande sa lange aktierna ar listade pa Nordic MTF. Reglerna om
informationsskyldighet rér daremot forhallanden av mer momentan karaktar.

I punkten 3.3.2 anges att borsen kan fatta beslut om avlistning, bland annat om bolaget inte
uppfyller listningskraven och inte har atgardat den aktuella bristen inom den tid som har
beslutats av borsen, eller om bolaget enligt borsens beddmning inte kan atgérda situationen. |
forevarande arende &r det oklart om bolaget uppfyller listningskraven.

Beslut om avlistning enligt punkten 3.3.2 fattas enligt punkten 3.3.3 av borsens
noteringskommitté.

Det &r inte rimligt att tolka regelverket pa sadant satt att konsekvenserna av att ett bolag inte
uppfyller listningskraven skulle kunna bli att bolaget provas av disciplinndmnden enligt de



allmanna reglerna om paféljd, nar det samtidigt finns en explicit regel i fragan i punkterna
3.3.20ch 3.3.3.

Vi ar dverrgstade av ndmndens majoritet i denna del. Vi &r dock ense med majoriteten nér det
géller 6vriga delar av beslutet.



