Disciplinnamnden Beslut 2012:1
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Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

Fraga om Panaxia AB brutit mot punkt 4.1.1 (generalklausulen) i NGM-bdrsens Borsregler
2010.

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnamnden finner att Panaxia AB har brutit mot punkt 4.1.1 (generalklausulen) i
NGM-borsens Borsregler 2010 samt forelagger enligt avsnitt 5 i borsreglerna bolaget ett vite
om 180 000 kronor.

Inledning

Arendet avser Panaxia AB (publ), org. nr 556696-0687, Linta Gardsvag 5, 168 74 Bromma.
Bolagets aktier togs 2006-07-19 upp till handel pa Nordic Growth Market NGM AB:s
(NGM-borsen) reglerade marknad NGM Equity och avnoterades efter handelsdagen den 5
september 2012. De handelser som detta arende ror intréaffade dock under den period da

bolagets aktier var noterade pa NGM Equity.

Vad saken galler

Den 24 maj 2012 sade Riksbanken upp ett mellan banken och Panaxia i mars 2012
traffat avtal om att bolaget skulle skéta bankens mynthantering. Panaxia lamnade
ingen information till marknaden om detta forrédn den 11 juni 2012, efter det att
Dagens Industris nattidning di.se samma dag publicerat en artikel om uppségningen
och bolaget fatt en uppmaning fran NGM-bdérsen att lamna information om saken.

NGM-borsen gor gallande att Panaxia har brustit i den informationsskyldighet som bolaget



alaggs i punkt 4.1.1 (generalklausulen) i NGM-borsens Borsregler 2010 och hemstéller att
disciplinnamnden prévar om paféljd ska alaggas bolaget i enlighet med avsnitt 5 i NGM-

borsens Borsregler 2010.

Panaxia godtar NGM-bdrsens beskrivning av handelseforloppet men anser inte att bolaget
har brutit mot borsreglerna eftersom avtalet med Riksbanken motsvarar endast en mycket
liten del av Panaxias omséttning for 2011. Information om att avtalet sagts upp av
Riksbanken var darfor enligt Panaxia inte kurspaverkande.

NGM-borsen

Panaxia offentliggjorde den 20 mars 2012 ett pressmeddelande med rubriken "Panaxia
tecknar avtal med Riksbanken om lagring och hantering av mynt". Av pressmeddelandet
framgick att Panaxia tecknat ett avtal om hantering av Riksbankens mynt. Uppdraget
beraknades starta den 1 oktober 2012 och lopte pd 3 ar + | ar + 1 ar + 1 ar. Ingen

ordersumma angavs i pressmeddelandet. Dock fanns foljande citat fran bolagets vd atergivet:

"Det ar mycket gladjande att Riksbanken gett Panaxia fortroendet for detta uppdrag som
ocksa tillika ar en viktig del av Sveriges hela kontantforsérjning. Panaxia har bade
funktionellt bra lokaler och lang erfarenhet av alla typer av kontanthantering som nu
kommer val till nytta i detta uppdrag".

Den 19 april 2012 offentliggjorde Panaxia ett pressmeddelande med rubriken
"Forandringar inom Panaxia”. Av detta pressmeddelande framgick att tva ledande
befattningshavare inom Panaxiakoncernen blivit delgivna misstanke om bokforingsbrott
rorande deras privata verksamhet. De ifrdgavarande personerna hade med anledning av det

intraffade entledigats av Panaxias styrelse.

Den 21 maj 2012 offentliggjorde Panaxia ett pressmeddelande med rubriken "Panaxia
overlamnar intern utredning till Ekobrottsmyndigheten™. Av pressmeddelandet framgick att
Panaxia genomfort en intern granskning och att utredningen visade pa transaktioner som
hade genomforts av de ovan ndmnda personerna till skada for Panaxia. Underlag om

transaktionerna hade darfor lamnats till Ekobrottsmyndigheten for vidare utredning.

Den 11 juni 2012 klockan 11:10 publicerade Dagens Industris nattidning di.se en artikel med
rubriken "Riksbanken Overger Panaxia". I artikeln intervjuas Christina Wejshammar,
chef for enheten for kontantférsorjning vid Riksbanken. Hon anger dar:


http://di.se/

”Anledningen till att vi sa upp avtalet var den information om att de tidigare cheferna hade
haktats, och framfor allt i samband med att Panaxia sjalva lamnade en utredning till
Ekobrottsmyndigheten™.

Aktiekursen i Panaxia foll kraftigt direkt efter det att artikeln hade publicerats i nattidningen.
Marknadsévervakningen vid NGM-bdrsen kontaktade Panaxias vd Bjorn Wallin
kort efter publiceringen och angav att for det fall uppgifterna i artikeln var korrekta,
bolaget var tvunget att skicka ut ett pressmeddelande med information om handelsen.
Bjorn Wallin bekraftade da att avtalet hade sagts upp och uppgav att han skulle
skicka ut ett pressmeddelande sa snart han sammanstéallt informationen. Klockan 12:35
offentliggjorde Panaxia ett pressmeddelande med rubriken "Panaxia foérlorar

Riksbanken". | pressmeddelandet aterfinns foljande citat fran bolagets vd:

"— Det ar naturligtvis jattetrakigt att behdva konstatera att en sadan har situation ska
falla vara majligheter att kunna fullfélja vart prestigefyllda uppdrag dven om storleken pa
uppdraget inte var sa stort matt i pengar, sager Bjorn Wallin koncernchef pa Panaxia."

Vid offentliggérandet av pressmeddelandet klockan 12:35 hade Panaxias aktie fallit fran en
kurs pa 12 kr klockan 11:10, innan artikeln publicerades, till 10 kr. Detta motsvarar ett
fall pa 16,7%.

NGM-borsen skickade den 11 juni 2012 med anledning av det intraffade ett brev till Panaxia.
Panaxia svarade pa denna skrivelse den 27 juni 2012. | skrivelsen lamnar Panaxia under
rubriken Bakgrund en redogdrelse for handelseférloppet som dverensstammer med vad

som antecknats ovan.

Panaxia har invént att offentliggrandet av att Riksbanken valt Panaxia till leverantor av
NG News borde ha klassificerats som "Lépande information" och inte som "Ovrig
kurspaverkande information". Med anledning harav har NGM-bdrsen anfort bl.a.: NG
News ar en distributionstjanst som NGM-borsen tillhandahaller fér spridande av
information fran bland annat noterade bolag. Det kan vara frdga om bolag som har sina
aktier upptagna till handel vid NGM-borsen, men ocksa bolag fran andra borser eller
marknadsplatser nyttjar denna tjanst. Det &r viktigt att framhalla att det fran borsens sida
inte gors nagon granskning fran ett borsregelperspektiv av den information som lamnas
till NG News for distribution. Ansvaret for att informationen dverensstammer med
gallande regler avilar i stallet alltid det bolag som nyttjar tjansten. Att informationen
som offentliggdrs via NG News klassificeras i kategorier beror pa att Finans-

inspektionen som centralt ansvarig for lagring av information fran de noterade bolagen



kréver detta av rent administrativa skal, for att informationen ska kunna registreras i den
databas som myndigheten skoter. Att viss information har klassificerats som "Lopande
information™ och annan som "Ovrig kurspaverkande information” har ingen praktisk
betydelse, och informationen offentliggors till marknaden via samma elektroniska
system och nar samma mottagare. Klassificeringen har inte heller nagon materiell

innebdrd i sig och ar inte av betydelse for beddmningen av detta &rende.

Panaxia

Avtalet med Riksbanken motsvarar ca 0,3 % av Panaxias omséattning for 2011 varfor

Panaxia menar att avtalet inte per automatik utloser en kurspaverkan.

Att Panaxias revisor skrivit tillaggsupplysning om s.k. "going concern” borde rimligen inte
forandra informationsgivningen eller dess kriterier. Att Panaxia under lang tid haft
finansiella utmaningar &r inget nytt for marknaden da det framgick redan vid revisorns
yttrande for arsredovisningen 2010 samt vid nyemissionen som genomfordes sommaren
2011.

Panaxias aktie har en liten handel och ar darfor en s.k. illikvid aktie varfor hastiga
kursrorelser kan uppsta utan ny information till marknaden liksom att en kursrérelse efter en

information kan bli oproportionellt stor.

Panaxia upplever handelsen som ett missforstand. Enligt bolagets mening borde
offentliggdrandet av att Riksbanken valt Panaxia till leverantdr ha klassificerats som
"Lopande information" och inte som "Ovrig kurspéverkande information”. Panaxia saknar
mojlighet att svara pa varfor pressmeddelandet klassificerats som kurspaverkande da

bolaget inte var delaktigt i den bedémningen.

Panaxia har den 6 september 2012 meddelat att bolaget inte har nagot ytterligare att anfora i

arendet.

DISCIPLINNAMNDENS BEDOMNING

Den av NGM-bdrsen ldamnade beskrivningen av handelseforloppet har godtagits av Panaxia
och stdds av de handlingar som NGM-borsen givit in. Det ar darfor utrett att Riksbanken den
24 maj 2012 pa grund av misstankar om brott begangna av tva ledande befattningshavare

inom Panaxiakoncernen sade upp ett mellan banken och Panaxia i mars 2012 traffat



avtal om att bolaget skulle skota bankens mynthantering och att Panaxia inte lamnade
nagon information till marknaden om detta férran den 11 juni 2012, efter det att
Dagens Industris nattidning di.se samma dag publicerat en artikel om uppsagningen

och Bolaget fatt en uppmaning fran NGM-borsen att lamna information om saken.

I maj och juni 2012 gallde NGM-bdrsens Borsregler 2010. | punkt 4.1.1 i dessa regler
(generalklausulen) s&gs foljande.

"Bolaget ska sa snart som majligt offentliggéra information om beslut eller andra handelser
och omstandigheter som &r av kurspaverkande natur. Med kurspaverkande natur avses i dessa
regler information som i enlighet med lagstiftning och foreskrifter rimligen kan forvéntas
paverka priset pa Aktierna."

Panaxia har anfort att vardet pa det aktuella uppdraget var begransat, och att uppsagningen
darfor inte i nagon vasentlig grad paverkat bilden av bolaget eller priset pa Panaxias aktie.
Men nér bolaget lamnade sitt pressmeddelande den 20 mars 2012 om att bolaget traffat
avtal med Riksbanken podngterade bolaget att det var fraga om ett fortroendeuppdrag och
att uppdraget avsag en viktig del av Sveriges hela kontantforsérjning. Och i pressmed-
delande den 11 juni 2012 om att avtalet blivit uppsagt beklagade koncernchefen att bolaget
hamnat i en situation som fallt bolagets mojligheter att fullfolja sitt prestigefyllda uppdrag
aven om storleken pa uppdraget inte var sa stort matt i pengar. Det ar for disciplinnamnden
tydligt att avtalet for Panaxia hade storre betydelse &n som framgar av ordervardet med
hansyn till den prestige som bolaget far genom att skdta mynthanteringen at en for det
svenska betalningssystemet sa viktig myndighet som Riksbanken. Under dessa
forhallanden var den omstandigheten att Riksbanken hade sagt upp avtalet om bankens

mynthantering enligt disciplinnamndens mening en handelse av kurspaverkande natur.

Information om en handelse av kurspaverkande natur ska i enlighet med generalklausulen
offentliggdras med ett pressmeddelande sa snart som mojligt. Begreppet "sa snart som
mojligt" ska i normalfallet tolkas som den tid det tar att sammanstélla och skicka ut
informationen. | forevarande fall har Panaxia dréjt 19 dagar med att offentliggéra
uppsagningen och lamnat informationen forst efter uppmaning fran NGM-bdrsen. Det &r inte
godtagbart.

Panaxia har alltsa brutit mot generalklausulen i borsreglerna.

Vad harefter galler fragan om paféljd for Panaxia for brottet mot generalklausulen

framgar foljande av avsnitt 5 i regelverket:



~Asidosatter Bolaget lag, annan forfattning, Borsens regler eller god sed pa
vardepappersmarknaden far Borsen, om évertradelsen ar allvarlig, besluta om
avnotering av Aktierna eller, i andra fall, forelagga Bolaget ett vite om hdgst 2 miljoner
kronor. Vid bestimmande av vitets storlek ska hansyn tas till dvertradelsens omfattning
och omstandigheterna i 6vrigt. Ar dsidosattandet mindre allvarligt eller urséaktligt, kan
Borsen i stallet for att forelagga vite meddela Bolaget varning. Fraga om bestimmande av
pafoljd enligt denna punkt avgors av Borsens disciplinndmnd.”

Brottet framstar som en engangshandelse. Till bilden hor emellertid att Panaxia drojt i det
ldngsta med att ldmna den foéreskrivna informationen och fortfarande fornekar att bolaget
forsummat sin informationsskyldighet. Disciplinndmnden finner att Panaxia ska foreldggas ett

vite om 180 000 kronor, vilket motsvarar en arsavgift for bolaget.

Pa disciplinnamndens vagnar

W

| namndens avgorande har deltagit f.d. justitierddet Bo Svensson, ordférande, justitieradet
Severin Blomstrand, f.d. auktoriserade revisorn Sigvard Heurlin, konsulten Bernt Magnusson,

konsulten Anna Ramel och advokaten Alf-Peter Svensson.



