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Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

Fraga om Clean Oil Technology AB brutit mot listningsavtalet m.m.

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnamnden finner att Clean Oil Technology AB har dels brustit i den informations-
skyldighet som bolaget alaggs i bilaga till listningsavtalet och dels brutit mot bestammelserna
i punkt 2.1 i listningsavtalet om skyldighet for bolaget att ha ett ekonomi- och
rapporteringssystem som gor det mojligt att uppfylla informationskraven i listningsavtalet
m.m. samt alagger enligt punkt 5.2 i listningsavtalet Clean Oil Technology AB att betala ett
vite motsvarande en arsavgift.

INLEDNING

Aktierna i Clean Oil Technology AB, org nr 556598-5362, Box 8077, 402 78, Goteborg, i det
foljande betecknat COT, ar sedan ar 2004 listade pa Nordic Growth Market NGM AB:s
(NGM-bdrsen) handelsplattform Nordic MTF.

NGM-borsen

Den 27 augusti 2008 kontaktade COT marknadsovervakningen vid NGM-borsen och
meddelade att man vid framtagandet av halvarshokslutet konstaterat en icke ovasentlig
inventeringsdifferens. COT, som har rakenskapsar januari - december, gjorde bedémningen
att ett korrekt halvarsbokslut inte kunde presenteras inom tva manader fran rakenskaps-
periodens slut i enlighet med listningsavtalet, utan tidigast den 15 september 2008. NGM-
borsen informerade COT i mail om syftet med reglerna kring informationshantering samt
vikten av en val fungerande informationsgivning. NGM-bdrsen gjorde, mot bakgrund av att
informationen ska vara korrekt, relevant och tillforlitlig, bedomningen att COT i detta fall
kunde medges anstand till den 15 september.

COT ska i enlighet med listningsavtalet offentliggora en bokslutskommuniké senast tva
manader efter rakenskapsarets slut, dvs. senast den sista februari. Den 26 februari 2009
kontaktade COT marknadsdévervakningen pa NGM-bdrsen och meddelade att Morgan
Ryhman, COT:s verkstéllande direktor, blivit sjuk. COT begéarde med anledning av detta
anstand med att lamna bokslutskommunikeén till den 2 mars. NGM-borsen medgav anstand till
klockan 08.00 den 2 mars med anledning av att sista dag for offentliggérande (28 februari)
infoll pa en l6rdag. NGM-borsen kontaktade COT fore handelns 6ppnande den 2 mars och



efterfragade bokslutskommunikén. COT hade inte uppfattat att offentliggérandet skulle ske
fore handelns éppnande. COT offentliggjorde bokslutskommunikén den 2 mars klockan
10.10.

Med anledning av det intréffade initierade NGM-bdrsen ett tillsynsarende mot COT.
Arendet avslutades med att NGM-borsen riktade kritik mot COT for bristande
informationshantering. 1 beslutet informerades COT ocksa tydligt om géllande tidsramar for
den finansiella rapporteringen.

I bokslutskommunikén for ar 2008 angav COT att man avsag att lamna delarsrapporten for
perioden 1 januari - 30 juni den 31 augusti 2009. | pressmeddelande den 1 september
meddelade COT att delarsrapporten skulle presenteras den 15 september. Med anledning av
det intréffade tillstalldes COT ett brev vari COT ombads forklara vilka évervaganden som
gjorts angaende tidpunkten for offentliggérande av delarsrapporten. COT svarade att skalet
till det intréffade var bristande administration och uppmérksamhet eftersom man inte
uppmarksammat att motsvarande rapporttidpunkt foregaende ar, den 15 september, var
avhangig den dispens som COT medgivits detta ar. COT offentliggjorde delarsrapporten den
15 september 2009.

NGM-bérsen anser att COT brustit i den informationsskyldighet som bolaget alaggs i bilaga
till listningsavtalet, nar det galler offentliggérande av halvarsrapport for perioden I januari -
30 juni 2009. Férsummelsen &r extra allvarlig eftersom motsvarande brister i
offentliggorandet dven forevarit betraffande halvarsrapporten och bokslutkommunikén for ar
2008.

NGM-borsen anser aven att det finns anledning att ifragasatta huruvida COT uppfyller det i
2.1 listningsavtalet uppstallda kravet pa att bolaget ska ha ett ekonomi- och rapporterings-
system som gor det mojligt att uppfylla kraven enligt listningsavtalet, lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och Finansinspektionens foreskrifter om verksamhet pd marknads-
platser (FFFS 2007:17), eftersom COT vid de tre senaste rapporteringstillfallena ej
offentliggjort informationen inom gallande tidsramar.

NGM-bdrsen hemstaller att disciplinnamnden beslutar aldgga COT en pafoljd i enlighet med
punkt 5.2 i listningsavtalet.

COT

COT beklagar att bolaget pa grund av olika omstandigheter har brustit i sina forpliktelser
enligt avtalet med NGM genom att lamna rapporter avseende delarsbokslut och bokslut for
sent. Bolaget har tidigare till NGM angett vad som orsakat dessa forseningar och har i sak
inget nytt att tillagga vad avser skélen till férsening.

Bolagets VD ger hogsta prioritet at att bolagets redovisning och den information COT
lamnar till marknaden ska vara korrekt. COT har enligt honom en fullt tillrdcklig ekonomisk
funktion for att sakerstalla kvalitén i bolagets redovisning, ndgot som ocksa vitsordas av
bolagets revisorer. Forseningarna som forevarit har inte sin grund i nagot systemfel hos
bolaget och har heller inte sin grund i ignorans eller brister i kompetens utan har till stor



del sin grund i missférstand och i nagot fall sjukdom. Férseningarna (av vilka en férsening
avsag endast nagon timma) har saledes helt olika grunder.

COT har inte dolt nagot eller vilselett marknaden med felaktig information eller pa annat sétt
gynnat enskild aktiedgare eller aktiedgargrupp genom att medvetet délja information for
marknaden, tvartom har bolaget lagt stor vikt vid att lamna korrekta och utforliga
kommunikéer och darigenom forbattra rapporteringen. Bolagets forseningar har haft ringa
betydelse for bolagets aktiedgare och dessa kan knappast ha lidit skada pa grund av
forseningarna.

COT ser givetvis pa dessa forseningar med storsta allvar och har darfor skapat nya rutiner och
ett nytt rapporteringsschema samt déarutover anlitat ytterligare personal for att sakerstalla att
bolagets redovisning fardigstalls i sa pass god tid att bolaget kan uppfylla bl.a. de krav for
publicering av kommunikéer avseende bolagets delarsrapport och arsrapport som NGM-
avtalet stadgar.

COT har for avsikt att ytterligare forbéattra bolagets rapportering och vill ha ett fortsatt gott
samarbete med NGM.

I enlighet harmed hemstéller COT att NGM:s disciplinnamnd beddmer bolagets avvikelser
fran NGM-avtalet som ringa.

NGM

COT anfor i sitt svaromal bland annat att forseningarna haft ringa betydelse for bolagets
aktiedgare och att dessa svarligen kan ha lidit skada av den. Vidare anfor COT att "bolagets
avvikelser fran utfastelsen enligt NGM-avtalet” bér beddmas som ringa och inte &r att
betrakta som allvarliga eftersom avvikelserna ej torde vara att betrakta som vilseledande for
bolagets aktiedgare.

Huruvida nagon lidit skada eller blivit vilseledd till f6ljd av COT:s bristande informations-
givning ar inte avgdrande i detta a&rende. NGM-borsens informationsregler syftar primart till
att uppratthalla fortroendet for den finansiella marknaden samt skapa en effektiv och val
fungerade handel. Det innebér bland annat att informationen ska offentliggéras omgaende, att
alla investerare ska ha tillgang till samma information samtidigt, att informationen ger en
fullgod bild av emittentens rorelse, stallning och gang, samt att informationsgivningen ar
harmoniserad i ett jamforelseperspektiv.

Att kunna hantera finansiell information ar ett grundldggande krav i NGM-bo6rsens
noteringsprocess och manifesteras tydligt i NGM-borsens regelverk. Eftersom COT:s
Overtradelser skett vid upprepade tillfallen anser NGM-borsen att bolagets Overtradelser inte
ar att betrakta som ringa. NGM-borsen hemstaller att disciplinnamnden beslutar alagga COT
ett vite.

COT
Bolaget vidhaller sin standpunkt att forseningarna knappast kan ha haft nagon inverkan for
aktieagares mojlighet att bedéma bolagets rorelse samt att bolaget pa intet satt har forfordelat



nagon aktiedgare ur informationssynpunkt och att darfor forseningarna ska vara att betrakta
som "mindre allvarliga".

DISCIPLINNAMNDENS BEDOMNING

COT har ostridigt offentliggjort halvarsrapporten for perioden | januari - 30 juni 2009 for sent
och har darmed brutit mot bestdimmelserna om informationsskyldighet betréaffande
halvarsrapporter i bilagan till listningsavtalet.

Det ar ocksa ostridigt att COT har offentliggjort halvarsrapporten for perioden | januari - 30
juni 2008 och bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2008 for sent. Dessa forseningar har
foranlett NGM-borsen att initiera ett tillsynsarende som avslutades med att NGM-bérsen
riktade kritik mot COT. De prGvas darfor inte sérskilt av disciplinndmnden i detta drende. Att
COT vid tre pa varandra féljande rapporteringstillfallen férsummat att offentliggéra
informationen inom foreskriven tid har emellertid foranlett NGM-borsen att begéra att
disciplinnamnden prévar fragan om COT haft ett sddant ekonomi- och rapporteringssystem
som foreskrivs i punkt 2.1 i listningsavtalet.

COT har fornekat att bolaget haft ett bristfalligt ekonomi- och rapporteringssystem och
uppgivit att forseningarna till stor del har haft sin grund i missforstand och i nagot fall
sjukdom. Ett listat bolag maste emellertid ha ett ekonomi- och rapporteringssystem som
fungerar aven om verkstallande direktoren blir sjuk eller ndgot annat ovantat intraffar. Det
forhallandet att bolaget vid tre pa varandra féljande rapporteringstillfallen lamnat rapporterna
for sent visar enligt disciplinndmndens mening att bolagets ekonomi- och rapporteringssystem
inte uppfyllt kraven i punkt 2.1 i listningsavtalet.

Brotten mot de angivna bestaimmelserna i listningsavtalet kan med hansyn till att bolagets
ekonomi- och rapporteringssystem varit bristfalligt under lang tid inte bedémas som ringa.
Till bilden hor emellertid att COT nu vidtagit atgarder for att forhindra ett upprepande. Vid en
samlad bedémning finner disciplinnamnden att COT bor alaggas att betala ett vite
motsvarande en arsavgift.

Pa disciplinngmndens végnar

W77

| namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Bo Svensson, ordfoérande, justitieradet
Severin Blomstrand, konsulten Bernt Magnusson, konsulten Anna Ramel och advokaten Alf-
Peter Svensson .



