Disciplinndmnden Beslut 2009:2
vid Nordic Growth

Market NGM AB 2009-09-10

Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

Fraga om Hebi Health Care AB brutit mot noteringsavtalet m.m.

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnamnden provar inte fragan om Hebi Health Care AB brutit mot noteringsavtal et
genom felaktigheter i deldrsrapporten for tredje kvartalet 2008.

Disciplinndmnden finner att Hebi Health Care AB har brutit mot dels punkt 3.5 i noterings-
avtalet, dels noteringsavtalets bilaga 1, punkt 3 och bilaga 2, punkt 5, 11 och 20, dels 7 kap.
14 och 20 88§ aktiebolagslagen (2005:551), dels 15 kap. 6 §, 16 kap. 7 § och 17 kap. 2 och
3 88 lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och dels 10 kap. 2 § Finansinspektion-
ens foreskrifter (FFFS 2007:17) Verksamhet pa marknadsplatser samt avnoterar HHC:s
aktier.

INLEDNING

Hebi Health Care AB (HHC), org. nr 556285-0098, Sétradgngsvéagen 8, 182 36 Danderyd, ar
ett aktiemarknadsbolag vars aktier & upptagnatill handel pANGM Equity. HHC har omkring
53 000 aktie- och konvertibel &gare.

Nordic Growth Market NGM AB (NGM-bdrsen) har begért att disciplinndmnden provar om
HHC ska alaggas en gemensam pafoljd for brott mot noteringsavtalet m.m. pa grund av

1. felaktigheter i delérsrapporten for tredje kvartalet 2008, 2. avsaknad av revisionsberéttelse
for & 2008 och oriktig uppgift om styrelseledamot i arsredovisningen for sasmma ér,

3. forsenad delarsrapport for forsta kvartalet 2009 samt 4. felaktig tid for fortsatt drsstamma
2009 och felaktig kallelse till extra bolagsstamma den 17 juli 2009. NGM-bdrsen har yrkat att
disciplinndmnden darvid, i enlighet med punkt 6.2 i noteringsavtalet, provar huruvida
overtradel sernatillsammans &r sa alvarliga att HHC:s aktier bor avnoteras.

NGM-bdrsen beslutade den 9 juli 2009 att stoppa handeln i HHC fr.o.m. den 10 juli 2009.
NGM-borsen informerade Finansinspektionen om atgérden och inspektionen beslutade enligt
22 kap. 2 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (VPML) att handel sstoppet ska
besta tills vidare.



ARENDETS HANDLAGGNING

HHC har av disciplinnamnden forel agts att yttra sig betraffande samtliga fragor som
disciplindrendet galler. HHC har emellertid bara yttrat sig betraffande del&rsrapporten for
tredje kvartalet 2008. Betréffande tiden for fortsatt arsstamma 2009 och kallelsen till extra
bolagsstamma den 17 juli 2009 har HHC hanvisat till vad bolaget anfort darom i ett brev den
22 juli 2009 till NGM-borsen. | 6vrigt har bolaget inte horts av pa annat sétt an att bolaget
dels begart att fa utvecklasin talan muntligt i stéllet for skriftligt, dels till namnden éverlamna
en kopia av bolagets brev till NGM-borsen i vilket HHC begér att bolagets aktier och
konvertibla skuldebrev blir flyttade till NGM-bdrsens M TF-lista for onoterade bolag samt att
det &rende som NGM -bdrsen fort till disciplinndmnden éterkallas. HHC:s begéran att fa
utvecklasin talan muntligt i stéllet for skriftligt har lamnats utan bifall av nédmnden som
samtidigt upplyst att namnden har majlighet att halla muntlig forhandling. HHC har
emellertid inte begart nagon sadan forhandling. NGM-borsen har forklarat att den inte har for
avsikt att aterkalla disciplindrendet och begart att det nu prévas av namnden.

Disciplinnamnden har pa grund av att HHC inte har yttrat sig till ndmnden om avsaknaden av
revisionsberéttelse for & 2008 och delarsrapport for forsta kvartalet 2009 ansett sig boralasa
vad HHC publicerat pasin hemsidai dessafragor.

Delarsrapporten for tredje kvartalet 2008

NGM-borsen

Den 13 januari 2009 fick marknadsovervakningen vid NGM-borsen via e-mail fran

Fi nansi nspektionen information om att HHC:s delarsrapport for kvartal 3 2008, som
offentliggjordes den 28 november 2008, inte var densamma som fanns tillgéanglig pa bol agets
hemsida.

Marknadsovervakningen sokte samma dag kontakt med HHC:s CFO, Lennart Ericsson,
utan att lyckas. Ett meddelande |amnades pa Lennart Ericssons telefonsvarare. Pa
formiddagen den 14 januari fick marknadsovervakningen kontakt med Lennart Ericsson som
bekraftade uppgifterna som marknadsovervakningen fétt och uppgav att den version av
delarsrapporten som offentliggjorts i november var felaktig samt att den version som nu
fannstillganglig pa bolagets hemsida var korrekt.

Anledningen till det intréffade uppgav Lennart Ericsson vara att ny personal hos HHC
hanterat distribution av delarsrapporten och att en icke slutlig version av delarsrapporten av
misstag offentliggjorts.

HHC &l ades av NGM-borsen att snarast mgjligt genom pressmeddel ande informera
marknaden om det felaktiga utskicket samt att i pressmeddelandet offentliggdra den korrekta
del&rsrapporten. HHC informerade marknaden om handel sen genom pressmeddel ande den
14 januari, kl 14.48. Av pressmeddelandet fran HHC framgar att marknaden genom den
version av delarsrapporten som offentliggjorts den 28 november 2008 inte erhallit korrekt
information avseende nedanstaende punkter:



Sammandrag
Resultatet tredje kvartal et efter skatt uppgick till 30,7 skavara 36,1 MSEK
Resultatet jan-sep efter skatt uppgick till -7,1 skavara-20,2 MSEK

Kommentarer till resultatet

Sista stycket — resultatet efter skatt till -13,1 MSEK - skavara 36,1 MSEK

K assafl6de och finansiell stéllning

Forsta raden — K assafl 6de frén den |6pande verksamheten

uppgick till -549 MSEK - skavara-58,8 MSEK

Nyckeltal

Hela avsnittet avseende nyckeltal var felaktigt i forhdlande till den slutliga versionen.

Med anledning av det intréffade gjorde marknadsovervakningen en éversiktlig granskning av
HHC:s delarsrapporter for kvartalen 2 och 3 2008. M arknadsovervakningen noterade da en
markant omséttningsokning for tredje kvartalet i forhallande till tidigare perioder. HHC
angav i delarsrapporten att 6kningen beror pa att produktionen inom affarsomradet
Finkemi 6kat. En motsvarande dkning avseende relevanta poster pa kostnadssidan fanns dock
inte. Vidare observerade marknadsbvervakningen att véardet pa HHC:s materiella
anlaggningstillgangar varierat kraftigt 6ver perioderna samt att kundfordringar 6kat kraftigt
under tredje kvartalet. HHC har inte offentliggjort ngon information som forklarar dessa
iakttagel ser. Marknadstvervakningen noterade dven att varken del &rsrapporten for kvartal 2
eller 3 var granskad av revisor i enlighet med svensk kod for bolagsstyrning.

HHC granskades inom ramen for NGM-boérsens dvervakning av regelbunden finansiell
information (redovisningstillsyn) under 2007. Med anledning av den felaktiga

del arsrapporten besl6t NGM-borsen att teruppta granskningen av HHC:s finansiella
information frén och med bol agets tredje del arsrapport for 2008. Granskningen resulterade i
att NGM-borsen den 15 april 2009 meddelade HHC en skriftlig anméarkning.

HHC
Omséttni ngsdkning

Det finnsi delarsrapporten angivet att resultatet grundas pa produktions- och forsaljnings-
okningen inom Finkemiomradet. En anledning till att det inte har forstorats upp mer ar att den
redovisade omséttningen anda trots dkning bara motsvarar en del av méjlig omsattning nér
verksamheten kommit igang fullt ut. Okning och forandring ar tydligt angivet.



Valutakurspaverkan

Det &r allmant kant att alla HHC:s verksamheter finns belégnai Egypten. Det framgar ocksa
att den framsta valutan forutom lokal valutadr USD. All valuta omréknasi boksluten till
SEK. NGM-borsens pastaende att resultatet av val utakursexponeringen inte gar att avlasa
stammer inte. Det framgar av alla érsredovisningar och delrsrapporter att HHC omraknar de
lokala valutorna och USD till SEK och riskerna med valutafluktuationer. Enligt IAS skaman
vid nérmare analyser av noterade bolag ta hansyn till information i avidmnade kringliggande
rapporter och arsredovisningar.

Dessutom framgér i Q 3 rapporten att resultatets paverkan av valutakursforandringar &r 5,3
MSEK.

Rubriker och delsummeringar

Koncernen

HHC anser att bolaget redovisar rubriker och delsummeringar i enlighet med senaste
arsredovisningen. Layouten ser annorlunda &n i den tryckta arsredovisningen, men rubriker
ochinnehdl (i vissafall summerade) ssammer med den tryckta arsredovisningen.

Moderbolaget

Rubriker och delsummeringar stammer inte alldeles helt. Men det bor inte vara svart att

jamfora delarsrapporten med senaste arsredovisningen da beloppen &r lika redovisningarna
emellan. Férutom att de tva rubrikerna for langfristig — och kortfristig del av konvertibla
skuldebrev samt rubrikerna for 6vriga skulder och upplupna kostnader & summerade.

Ingen revisionsberittelse for ar 2008

NGM-borsen

Den 30 april, klockan 09.30, kontaktade HHC NGM -borsen och meddel ade att bolaget inte
hade nagon fardig revisionsberattel se att bildgga arsredovisningen. Senare samma dag
offentliggjorde HHC sin arsredovisning fér 2008 utan revisionsberattelse. | pressmeddel andet
med anledning av arsredovisningen angav bolaget att "Arsredovisningen saknar
revisionsberattel se pa grund av att revisionen inte &r slutférd med anledning av bland
annat arbete med forséljning av Hebi Raw i Egypten”.

Den 7 maj 2009 kontaktade NGM-borsen HHC med anledning av att den offentliggjorda
arsredovisningen inte innehdll nagon uppgift om att revisionsberattelse inte |amnats och
samtliga skal for detta, sdsom foreskrivsi 8 kap. 14 § &rsredovisningslagen (ARL).

HHC meddelade NGM-borsen den 11 maj att bolaget pa sin hemsida lagt upp en
kompletterad arsredovisning som innehaller uppgift om att revisionsberéttel se saknas.



Den 12 maj 2009 begarde NGM-borsen att HHC skulle lamna en forklaring till det intraffade
samt redogora for hur bolaget avsag att hantera den uppkomna situationen och nér bolaget
beraknade kunna offentliggora en reviderad arsredovisning fér 2008.

1 svar, som inkom till NGM-borsen den 19 magj (daterat 2009-05-11) uppgav HHC:
"Anledningen till att revisionsberéttel sen saknas &r de ska som angivitsi offentliggdrandet
och i den kompletterade arsredovisningen pa Hebis hemsida. HHC arbetar for att hittaen
|6sning déar de reverser som kdparetill Hebi Raw vill betala med kan diskonteras till
nuvarde och darmed likviditet till Hebi. Revisorernavill inte ge ett datum for nér revisionen
kan varaklar for att avge en revisionsberéttel se men alla parter inklusive revisorerna har som
malsattning att den ska vara klar inom kort".

Felaktig uppgift om styrelseledamot i arsberattelsen for 2008

Den 10 juni 2009 erholl NGM-borsen ett e-mail fran en privatperson som noterat felaktigheter
i HHC:s &rsredovisning fér 2008. Anmalaren hade bland annat observerat att den tidigare
styrel seledamoten, Ulf Lindberg som avgétt ur styrelsen den 23 mars 2009, fanns angiven
under rubriken " Styrelsens intygande” i forvaltningsberéttel sen och underrattat HHC om
felaktigheten varefter bolaget korrigerade uppgiften i den arsredovisning som finns tillganglig
pa bolagets hemsida. HHC har dock underl&tit att informera NGM-borsen om éndringen och
har inte heller korrigerat uppgiften i Finansinspektionens register.

Forsenad delarsrapport for forsta kvartalet 2009

Den 29 mg 2009 meddel ade HHC genom pressmeddel ande att bolaget flyttade fram datumet
for publicering av delérsrapporten for forsta kvartalet 2009 till den 24 juni. Tidigare angivet
datum var den 29 mg. | pressmeddelandet angav bolaget att beslutet berodde pa arbetet med
forsdjningen av affarsomradet Finkemi och Hebi Raw.

| samband med offentliggdrandet kontaktade NGM-bdrsen HHC. HHC uppgav att man var
medveten om de tidsramar som regelverket anger, men att bolaget inte hade material for att
kunna offentliggora rapporten i tid.

Felaktig tid for fortsatt arsstimma 2009

NGM-borsen

HHC hdll sin arsstammaden 24 juni 2009. Eftersom det vid denna stammabl.a. inte var
mojligt att tastéllning till bolagets resultatrdkning och balansrékning, disposition av bolagets
vinst eller forlugt, ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande direktéren m.m., bed utades att
dessa punkter skulle behandlas vid en fortsatt arsstdmma. | pressmeddel ande den 25 juni 2009
angavs att vissa fragor skulle behandlas vid en fortsatt &rsstdmma och att denna "kan hdllas
senast den 24 augusti 2009".

Av 7 kap. 14 § aktiebolagslagen (2005:551) framgar att en fortsatt bolagsstamma, dar bland
annat fragor om faststéllande av resultatrakningen och balansrakningen ska behandlas, ska



hallas minst fyra veckor och hogst ata veckor efter den ursprungliga bolagsstamman.
Senaste dag for en sédan extra bolagsstamma & altsa den 19 augusti. HHC:<s besked i
pressmeddelandet i dennadel har dltsavarit felaktigt. Dettainnebér ett brott mot punkt 3.5
noteringsavtalet.

HHC

HHC:s drsstamma den 24 juni beslutade om en fortsatt arsstdmma avseende punkterna7 — 13
I kallelsen exklusive val av revisorer.

Vid samma arsstdmma besl utades att den férsenade kvartal srapporten Q1 skulle avliamnasii
samband med hallande av den fortsatta stamman. Detta offentliggjordesi ett extra
pressmeddel ande den 25 juni. Vid inlémnande av detta pressmeddel ande insisterade NGM:s
marknadsovervakning att ett datum for avlamnande av rapporten maste infogas i
pressmeddel andet. | en pressad tel efondiskussion med NGM:s marknadstvervakning
raknades tiden med 2 méanaders forskjutning fram istéllet for 8 veckor som &r den riktiga
maximala tiden for hdllande av en fortsatt bolagsstéamma. | och med denna forhastade
tidsangivelse blev datumet darmed fel med differensen mellan 8 veckor och 2 méanader.

Anledning till att tidpunkten for den fortsatta stamman beréknas utnyttjas till sin maximala
tidsutdrakt ar att nya revisorer tillsattes vid drsstdmman den 24 juni. De nyarevisorerna har
uttalat mal séttning om att hinna genomforasin revisioni tid for en fortsatt arsstéamma. Men de
kan naturligtvisinte lamna garantier for detta.

Felaktig kallelse till extra bolagsstamma den 17 juli 2009

NGM-borsen

Mandagen den 6 juli 2009 klockan 10,47 offentliggjorde HHC kallelse till en extra
bolagsstamma att &ga rum fredagen den 17 juli 2009. Kallelsen fanns redan under
morgonen den 6 juli att tillgai Svenska Dagbladet och senare, den 8 juli, ocksa pa Post- och
Inrikes Tidningars hemsida.

Enligt Noteringsavtalets Bilaga 2, punkt 20, ska bolaget offentliggtrainformation
motsvarande innehallet i kallelsen till bolagsstamman samtidigt som kallelse utfardas. Mot
bakgrund av det anférda kan konstateras att HHC inte har offentliggjort kallelseni enlighet med
den angivnabestéammelsen i Noteringsavtal et.

Vidare framgar det av 7 kap. 20 § aktiebolagslagen att en kallelse till extra bolagsstamma av
nu aktuellt slag ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére bolagsstamman.
Dettainnebar att kallelsen skulle ha utfardats senast den 3 juli. HHC har sdledes ocksa brutit
mot aktiebol ags agens bestdmmel ser i denna del.



Enligt bolagets bolagsordning, ska kallelse till bolagsstamma ske genom annonsering i Post-
och Inrikestidningar samt i Svenska Dagbladet. Av det ovan anfordaframgar att det ocksa kan
ifrégasattas om kallelse skett i enlighet med bolagsordningen.

HHC

Kallelsetill stamman har varit inford i Svenska Dagbladet mandag den 6 juli 2009. Inférandet
skedde av misstag fran SvD sida utan konfirmering av Hebi. Avsikten var att stamman skulle
hallas senare. Pa grund av publiceringen anméalde sig aktiedgare samma dag varfor styrelsen
besl6t att stamman skulle hallas fredag den 17 juli som den publicerade kallelsen angav.

Kallelse skickades da ocksatill Post och Inrikes Tidningar déar den publicerades onsdag den 8
juli 2009.

Kallelsen & darmed 1 respektive 2 vardagar senare kallad an de 2 veckor som & minstatid
for kallelse.

Vid stdmman besl 6ts att stdmman varit i behorig ordning sammankallad oaktat dagen for
kallelsens inférande i Svenska Dagbladet och Post- och Inrikes Tidningar.

DISCIPLINNAMNDENS BEDOMNING

Delarsrapporten for tredje kvartalet 2008

"NGM-borsen har den 15 april 2009 meddelat HHC en skriftlig anmérkning for att bolaget i
delarsrapporten del's redovisat en betydande okning av finansnettot utan att pa ett réattvisande
sétt redogora for exponering och resultatpaverkan fran valutakursférandringar, dels anvant sig
av rubriker och delsummeringar som inte stammer 6verens med uppstallningen i den senaste
arsredovisningen. Eftersom HHC salunda redan dagts en pafoljd i form av en skriftlig
anmérkning pa grund av dessa 6vertradel ser, finner Disciplinndmnden att nagon pafoljd
enligt punkt 6.2 i noteringsavtalet inte kan aldggas HHC pa grund av innehallet i

del &rsrapporten.”

Ingen revisionsberittelse 6ver arsredovisningen for 2008

Den 30 april 2009 offentliggjorde HHC sin &rsredovisning fér 2008. Arsredovisningen
saknade revisionsberéttel se och ndgon revisionsberéttel se har an idag inte uppréttats eftersom
revisionen inte ar slutford. Det pagar ett arbete med att sélja HHC:s egyptiska dotterbolag
Hebi Raw. HHC arbetar for att hitta en [6sning dér de reverser som kdpare till Hebi Raw vill
betala med kan diskonteras till nuvarde och darmed likviditet till HHC.

Som NGM-borsen anfért har HHC genom att |amna en arsredovisning utan uppgift om att
revisionsberéattel se saknas och skalen for detta brutit mot sdvéal noteringsavtaets bilaga 1,
punkt 3, och bilaga 2, punkt 5, som 15 kap. 6 8 VPML och 10 kap. 2 § Finansinspektionens
foreskrifter Verksamhet pa marknadsplatser. Disciplinnamnden finner att pafoljd darfor ska
alaggas HHC i enlighet med punkt 6.2 i noteringsavtalet.



Felaktig uppgift om styrelseledamot i arsredovisningen fér 2008

| HHC:s arsredovisning for 2008, som offentliggjordes den 30 april 2009, fanns Ulf Lindberg,
som avgatt ur styrelsen den 23 mars 2009, angiven under rubriken " Styrelsens intygande” i
forvaltningsberattel sen. HHC korrigerade uppgiften i den arsredovisning som finns tillganglig
pa bolagets hemsida men underl &t att informera NGM -bdrsen om andringen och korrigerade
inte heller uppgiften i Finansinspektionens register. Som NGM-bdrsen anfort har HHC
harigenom brutit mot noteringsavtalets bilaga 1, punkt 3 och bilaga 2 punkt 5, 17 kap. 2 och 3
88 VPML samt 10 kap. 2 § Finansinspektionens foreskrifter Verksamhet pa marknadsplatser.
Disciplinnamnden finner att pafoljd darfor skadlaggas HHC i enlighet med punkt 6.2 i
noteringsavtalet.

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2009

Den 29 maj 2009 meddel ade HHC genom pressmeddel ande att bolaget flyttar fram datumet
for publicering av del&rsrapporten for forsta kvartalet 2009 fran den 29 mgj till den 24 juni
2009. Som NGM-bérsen anfort har HHC déarigenom brutit mot saval noteringsavtal ets bilaga
1, punkt 3 och bilaga 2, punkt 5 och 11, som 15 kap. 6 § och 16 kap. 7 8 VPML samt 10 kap.
2 8 Finansinspektionens foreskrifter Verksamhet pa marknadsplatser. Disciplinnamnden
finner att pafoljd ska dlaggas HHC i enlighet med punkt 6.2 i noteringsavtalet.

Felaktig tid for fortsatt arsstimma 2009

Pa HHC:s arsstamma den 24 juni 2009 beslutades att fortsatt stamma skulle hdllas for att
behandl a bol agets resultatrkning och balansrékning, disposition av bolagets vinst eller forlust,
ansvarsfrihet fOr styrelsen och verkstéllande direktdren m.m. | pressmeddel ande den 25 juni 2009
angavs att den fortsatta stéamman skulle hdllas senast den 24 augusti 2009.

Av 7 kap. 14 § aktiebolagslagen framgar att en fortsatt bolagsstdmma, dar bl.a. fraga om
faststallande av resultatrékningen och bal ansrékningen ska behandlas, ska hallas minst fyra
veckor och hogst dtta veckor efter den ursprungliga bolagsstamman. Senaste dag for en sadan
extra bolagsstamma var altsa den 19 augusti. HHC:s besked i pressmeddelandet i dennadel har
altsavarit felaktigt. Dettainnebar ett brott mot punkt 3.5 i noteringsavtal et. Disciplinnamnden
finner att p&foljd ska alaggas HHC i enlighet med punkt 6.2 i noteringsavtalet.

Felaktig kallelse till extra bolagsstamma den 17 juli 2009

Mandagen den 6 juli 2009 klockan 10.47 offentliggjorde HHC kallelse till en extra
bolagsstémma som skulle &ga rum fredagen den 17 juli 2009. Kallelsen fanns redan under
morgonen den 6 juli att tillgai Svenska Dagbladet och senare, den 8 juli, ocksa pa Post- och
Inrikes Tidningars hemsida. Men enligt Noteringsavtal ets Bilaga 2, punkt 20, ska bolaget
offentliggora information motsvarande innehdllet i kallelsen till bolagsstamman samtidigt
som kallelse utfardas. HHC har alltsa brutit mot Noteringsavtalet. Vidare skaenligt 7 kap.
20 § aktiebolagslagen en kallelse till extra bolagsstdmma av nu aktuellt slagutférdas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fore bolagsstamman. Det innebér att kallelsen skulle ha
utfardats senast den 3 juli. HHC har sdledes ocksa brutit mot aktiebolagslagen.



Disciplinnamnden finner att pafoljd ska daggas HHC i enlighet med punkt 6.2 i
noteringsavtal et

Pafoljdsfragan

NGM -borsen har begért att disciplinnamnden provar om HHC ska 8l dggas en gemensam
pafoljd for de brott mot noteringsavtalet m.m. som disciplindrendet géller, alltsa felaktigheter
i delarsrapporten for tredje kvartalet 2008, avsaknad av revisionsberéttelse for ar 2008, oriktig
uppgift om styrelseledamot i samma arsredovisning, forsenad delérsrapport for forsta
kvartalet 2009 samt felaktig tid for fortsatt arsstamma 2009 och felaktig kallelse till extra
bolagsstamma den 17 juli 2009. NGM-bdrsen har vidare begart att disciplinnamnden, i
enlighet med punkt 6.2 i noteringsavtalet, prévar huruvida 6vertradel serna tillsammans ar sa
allvarliga att bolagets aktier bor avnoteras.

Disciplinnamnden erinrar om att den anser sig varaforhindrad att alagga HHC en disciplinar
pafoljd for felaktigheter i delarsrapporten for tredje kvartalet 2008 med hansyn till att NGM-
borsen den 15 april 2009 meddelat en anmérkning mot bolaget pa grund av samma felaktig-
heter. Nar disciplinndmnden nu provar fragan om vilken gemensam péafoljd som bor véljas for
de dvriga brott mot noteringsavtalet som HHC gjort sig skyldigt till beaktar emellertid
disciplinndmnden att HHC trots de alvarliga regelbrott som ligger till grund fér av NGM-
borsens anmérkning fortsatt att bryta mot viktiga bestammelser. Felaktigheternai
delarsrapporten for tredje kvartalet 2008 har inneburit att investerare och andra aktorer pa
aktiemarknaden under en salang tid som cirka en och en halv manad analyserat, bedémt och
tagit investeringsbeslut pa felaktiga grunder. Som NGM-borsen har anfort forutsétter
fortroendet for vardepappersmarknaden och mojligheten till en korrekt prisséttning och
vardering av de finansiellainstrumenten pa denna marknad att den information som
emittenten offentliggor &r korrekt, relevant och tillforlitlig. HHC:s bristande organisation och
kontroll avseende informationshanteringen har varit &gnad att rubba saval investerares som
allmanhetens fortroende for aktiemarknaden.

Vad hérefter angar straffvardet for de brott mot noteringsavtalet m.m. som HHC enligt ovan
gjort sig skyldigt till och for vilka bolaget nu ska al &ggas disciplinpafoljd antecknar
disciplinndmnden f6ljande.

Nér det galler den oriktiga uppgiften om styrelseledamoten i arsredovisningen for ar 2008 sa
framstar den som en ringa forseelse med hansyn till att personen i fraga faktiskt var
styrelseledamot till en veckainnan arsredovisningen publicerades och uppgiften inte kan
antas ha paverkat investerares eller allméanhetens fortroende for aktiemarknaden.

Avsaknaden av revisionsber attel se for ar 2008 och den foérsenade del&rsrapport for forsta
kvartalet 2009 hanger samman med det av HHC till 55 procent &gda, egyptiska foretaget Hebi
Pharmaceptical Raw Material (Hebi Raw). HHC vill sdljaHebi Raw och har férhandlat om en
forsdjning av bolaget mot betalning i form av reverser. Det har visat sig vara svart att
diskontera kopeskillingen till nuvarde pa ett sétt som revisorerna godtar och revisionsberét-
telsen for & 2008 blev darfor inte fardig i tid for att publiceras tillsammans med
arsredovisningen for samma ar.
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Av bl.a. HHC:s hemsida framgar foljande: HHC:s revisorer avgick den 16 juni 2009 pa grund
av tvist om debiteringar for utfort arbete. Vid arsstéamman den 24 juni 2009 valdes nya
revisorer. - Pa samma stamma framlades den tidigare publicerade arsredovisningen utan
revisionsberdttel se. Styrelsen informerade om att Hebi Holding AB, huvudaktiedgarei HHC,
erbjudit sig att kopa alla de egyptiska verksamheterna och betala med en revers. En kallelse
till en extra bolagsstamma forbereds dér fragan kommer att behandlas. Anledning till kdpet &
att Hebi Holding for att kunna fortsétta garantera Hebi Health Cares likviditet behéver
mojlighet att agerafriare i genomférandet av den planerade forsaljningen av Hebi Raw. P4
grund av att arsbokslutet 2008 inte har slutreviderats och saknar revisionsberéttelse har
styrelsen bedomt att det kan foreligga osékerhet om véardena for ingadende balanser och
darmed ocksa eventuellt resultatet i kvartal srapporteringen. Styrelsen har darfor beslutat att
skjuta pa publicering av kvartal srapporten for perioden januari till mars 2009 till dess
arshokslutet for 2008 publicerasi fullstandigt skick. Detta beréknades ske pa den fortsatta
arsstamman som kunde hallas senast den 24 augusti 2009. Pa grund av att arsbokslutet 2008
fortfarande inte har slutreviderats och saknar revisionsberéttel se har styrelsen darefter beslutat
flytta fram tidpunkten for den fortsatta arsstdmman till en icke angiven dag.

Det & mot denna bakgrund inte &gnat att férvana att NGM-borsen den 9 juli 2009 beslutade
att stoppa handeln i HHC fr.o.m. den 10 juli 2009 och att Finansinspektionen beslutat att
handel sstoppet ska besta tills vidare. Disciplinnamnden finner att omstandigheternakring
revisionsberéattelsen for ar 2008 och delarsrapporten for forsta kvarttalet 2009 &
utomordentligt graverande fér HHC.

Vad dutligen géller den felaktiga tiden for fortsatt arsstamma 2009 och den felaktiga
kallelsen till extra bolagsstamma den 17 juli 2009 s& har HHC brutit mot bestammel ser i
aktiebolagslagen som & avsedda att ge en aktieagarminoritet tid och méjlighet att forbereda
sig infor en sasmmankallad stdmma. Dessa brott mot aktiebol agslagen och noteringsavtalet &
darfor inte ringa.

Det &r for disciplinnamnden tydligt att HHC pa ett synnerligen allvarligt sétt har brutit mot de
regler som galler for bolaget genom att inte tillhandahalla aktérerna pa aktiemarknaden en
revisionsberattelse for ar 2008 trots att det har gétt atta manader sedan rakenskapsaret |Gpte ut.
Detsamma kan ségas om att en delarsrapport for forsta kvartalet 2009 annu inte har
publicerats, drygt fem manader efter kvartalets slut. Att bolaget valt nya revisorer ger
anledning att befara att det kommer att dréja lange an innan en revisionsberéttel se for
rakenskapsaret 2008 och en delarsrapport for det forsta kvartalet 2009 publiceras. HHC har
dessutom allvarligt brutit mot reglerna genom att |amna felaktiga uppgifter i delarsrapporten
for tredje kvartalet 2008. Det innebér att HHC i tre pa varandra foljande redovisnings-
rapporter har brutit mot elementéara bestdmmelser om vad ett noterat bolag ska gora for att
informera aktorerna pa aktiemarknaden om sin verksamhet.

Pafoljder vid asidoséttande av noteringsavtalet reglerasi noteringsavtalet. Punkt 6.2 i avtalet
innehdller bl.a. foljande. Om ett bolag pA NGM Equity asidosétter lag eller annan forfattning,
noteringsavtalet (i annat fall &nh som avsesi 6.1) eller god sed pa vardepappers-

marknaden, far borsen, om Gvertradelsen &r allvarlig, avnotera bolagets aktier eller, i
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annat fall, &&gga bolaget vite motsvarande hogst 10 arsavgifter. Ar asidosattandet
ringa eller ursaktligt kan borsen istéllet meddela bolaget varning eller helt avsta fran
pafoljd. Beslut om pafdljd enligt punkt 6.2 avgors av borsens Disciplinnamnd.
Avnotering enligt 6.1 eller 6.2 far inte ske om det ar olampligt fran allman synpunkt.

Det &r enligt disciplinndamndens mening tydligt att HHC har brutit mot reglerna pa ett sa
alvarligt sétt att bolaget fortjanar att fa sina aktier avnoterade fran borsen. Den tvekan som
kan rada betréffande |ampligheten av en sddan atgérd hanger samman med att HHC har inte
mindre &n 53 000 aktie- och konvertibel dgare och att de uppskattningsvis omkring 40 000
aktieagarna vid en avnotering forlorar sina mojligheter att pa en reglerad marknad avyttrasina
aktier i HHC. Mot de nuvarande aktiedgarnas intresse av att fa siljasina aktier i HHC paen
reglerad marknad maste emellertid stéllas framtida aktiedgares behov av skydd mot sddana
missforhallanden som har férekommit i HHC. Vid en samlad bedémning finner disciplin-
namnden att det &r viktigare att skydda dem som évervager att kopa aktier i HHC och déarmed
upprétthalla fortroendet for NGM-borsen som marknadsplats for aktier, an att sla vakt om de
aktiedgare i HHC som har valt den styrelse som inte har f6ljt de regler som géller for ett bolag
som &r noterat pA NGM-borsen.

HHC:s aktier ska alltsa avnoteras.

Pa di sci plinnamndens vagnar

v

| namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Bo Svensson, ordfdrande, justitieradet
Severin Blomstrand, konsulten Bernt Magnusson, konsulten Anna Ramel och advokaten Alf-
Peter Svensson .



