Disciplinndmnden Beslut 2008:1
vid Nordic Growth

Market NGM AB 2008-09-03

Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

Fraga om Twinblade Technologies Holding Sweden AB brutit mot infor mationsreglerna
I listningsavtalet, m.m.

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnamnden avskriver fran vidare handlaggning dels fragan om huruvida Twinblade
Technologies Holding Sweden AB brutit mot ett férbehdll i listningsbeslutet om att bolaget
senast den 31 december 2007 skulle visa att agandet spridits till minst 100 aktieégare som
minst innehar en handelspost i bolaget, dels fragan om Twinblade Technol ogies Holding
Sweden AB brutit mot ett forbehall i listningsbes utet om att bolaget tills NGM meddelar
annat ska ha avtal med en likviditetsgarant.

Disciplinnamnden ogillar NGM:s pastaende om att det har varit svart att fa kontakt med
foretrédare for Twinblade.

Disciplinnamnden & &gger Twinblade Technologies Holding Sweden AB ett vite om
sextiotusen (60 000) kr for brott mot informationsreglernai avtalet om upptagande av handel
paNordic MTF (listningsavtalet), 13 kap. 12 § andra stycket lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden jamfort med 11 kap. 6 § sammalag samt 10 kap. 2, 10 aoch 12 8§
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser.

Disciplinndmnden |&mnar Twinblades yrkande om erséttning for kostnader i &rendet utan
bifal.

YRKANDEN M.M.

NGM

Nordic Growth Market NGM AB, i det foljande kallat NGM, har i en den 27 ma 2008
dagtecknad skrift ansokt om disciplinndmndens prévning av huruvida Twinblade
Technologies Holding Sweden AB, organisationsnummer 556695-2155, i det foljande kallat
Twinblade,



1. brutit mot ett forbehal i listningsbesutet om att bolaget senast den 31 december 2007
skulle visa att gandet spridits till minst 100 aktiedgare som minst innehar en
handel spost i bolaget

2. brutit mot ett forbehall i listningsbeslutet om att bolaget tills NGM meddelar annat ska
ha avtal med en likviditetsgarant

3. brutit mot informationsreglernai listningsavtalet, 11 kap. 6 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden samt 10 kap. 2, 10 aoch 12 88 i Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser

NGM har harefter aterkallat sin begéaran om disciplinnamndens prévning av fragorna 1 och 2.
Dessa fragor skall darfor avskrivas fran vidare handlaggning. For disciplinnamnden aterstar
darefter endast att prova fréaga 3 om huruvida Twinblade brutit mot de namnda
informationsreglerna.

TWINBLADE
Twinblade har bestritt de av NGM AB framstéllda yrkandena

Twinblade har yrkat ersdttning for sina kostnader i arendet.

NGM har bestritt Twinblades erséttningsyrkande.

PARTERNAS ARGUMENTATION

NGM

Bolaget har brutit mot informationsreglernai listningsavtalet (punkt 3 i listningsavtalet samt
bilagan till listningsavtalet) genom att inte genom pressmeddel ande offentliggora kallelse till
bolagsstamma som avhdllits den 28 november 2007 och inte offentliggdra nagon kommuniké
fran namnda stamma samt att inte forran den 25 april 2008, efter tillsagelse fran NGM, genom
pressmeddel ande offentliggora andringar i styrelsen som skett i april 2008. Aveni 6vrigt &r
det NGM s beddmning att bolaget inte har forutsattningar och vilja att fullgérasin
informationsskyldighet. Bolaget bryter hdrigenom inte bara mot listningsavtal et utan aven
mot 11 kap. 6 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden och 10 kap. 2 och 10 a 8§ i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17) om verksamhet pa marknadsplatser. Inte
heller bolagets hemsida (www.twincutter.eu) & uppdaterad med de sex senaste pressmed-
delandena fran bolaget, vilket &r ett brott mot saval listningsavtalets punkt 3.6 som 10 kap.
12 § FFFS 2007:17. Att lamnainformation till marknaden skavara en prioriterad fraga da
detta utgor en grundpelare for fortroendet for aktiemarknaden. Att bolaget inte delar denna
prioritering visas, forutom av det redan anforda, av att bolaget den 28 februari 2008 sokte
dispens med offentliggérandet av sin delarsrapport mot bakgrund av férhandlingar med
potentiellainvesterare och att NGM standigt haft svarigheter att fa kontakt med foretradare
for bolaget.

TWINBLADE
Det &r riktigt att Twinblade missade att genom pressmeddel ande offentliggéra kallelse till och
kommuniké frén bolagsstdmman den 28 november 2007.



Nér det gdller &ndringarnai styrelsens ssmmansattning & NGMs kritik enligt Twinblades
mening ogrundad. Styrel sens ordférande Bengt Nilsson hade begért att fa frantrada sitt
uppdrag den 16 april 2008. Efter nagon dags radrum accepterade Claes Gunnarsson att bli
styrel seordf érande samtidigt som suppleanten tilltradde. Twinblade hade for avsikt att av
formella skd inte offentliggtra styrel seéndringen férran Bolagsverket hade meddelat att den
hade registrerats. Emellertid dnskade NGM, som fétt uppgiften av Twinblade per telefon, att
bolaget genast skulle sanda pressmeddel ande, vilket Twinblade ocksa gjorde. Den tidsuppgift
som NGM uppger sig hafétt av Bolagsverket (den 9 april) &r felaktig. PAgrund av
mellankommande helg och ett visst radrum kunde bade avgang och den nya styrelsen

meddel as och pressmeddelande inges den 25 april 2008.

Twinblade kdnner intetill att NGM haft svart att fa kontakt med foretradare for bolaget. Ingen
hos NGM har meddelat eller ens antytt att det skulle foreligga kontaktsvarigheter.

Eftersom offentliggorande anses ha skett forst sedan NGM distribuerat informationen enligt
sinarutiner bor Twinblade inte dlaggas pafoljder for dréjsma som intréffar hos NGM.

NGM

NGM kan konstatera att Twinblade nu ger tillgang till pressmeddelanden via en lank till
NGMs hemsida. NGM har inte godkant dennalank och dANGM inte har dtagit sig att
tillhandahalla en pressmeddel andetjanst pa Twinblades hemsida har Twinblade inte sett till att
nodvandig information enligt punkt 3.6 i listningsavtalet finns pa bolagets hemsida.

Enligt listningsavtalets bilaga ska bolaget omedelbart offentliggora avgang eller utseende av
ny ledamot i styrelsen. Enligt Bolagsverket inkom andringsanmaélan till Bolagsverket den 9
april 2008. Enligt styrel seprotokoll daterat 31 mars 2008 som ocksa ingivits till Bolagsverket
meddel ade Bengt Nilsson att han per den 31 mars 2008 avgar som funktionar i bolaget.
Andringen registrerades hos Bolagsverket den 16 april. Inte forran den 25 april 2008, efter
tillsigel se fran NGM, offentliggjorde bolaget andringarnai styrelsen.

NGM har bland annat i samband med fragor kring halvarsrapporten haft stora svarigheter att
fatalamed foretrédare for bolaget.

TWINBLADE

Twinblade tillampade bolagsordningens foreskrifter om kallelse till bolagsstdmma och
utfardade den ifrégavarande kallelsen genom annonsi DN, Post och Inrikes Tidningar samt
genom bolagets hemsida. Vid stamman var 92% av samtligaroster i bolaget representerade.
Det & emellertid riktigt att Twinblade kan kritiseras for att bolaget forsummade att genom
pressmeddel ande offentliggora kallelsen till stdmman och inte heller utfardade kommunikeé
om att stdmman hallits.

Twinblade har nu infort nya rutiner vad galler offentliggorande av foréndringar i styrelsens
sammansattning och andra uppgifter som skall registreras hos Bolagsverket. | fortséttningen
kommer bolaget att omgaende offentliggtra sadana uppgifter och inte avvaktatill dess
uppgiften forst har blivit registrerad av Bolagsverket.



Twinblade kanner intetill att NGM skulle ha haft svart att fa kontakt med foretrédare for
bolaget. Ingen hos NGM har meddelat detta eller pa annat sétt ens antytt for Twinblade att det
skulle foreligga kontaktsvarigheter. Twinblade har telefon, fax och e-mail och kontoret &r
bemannat i vart fall mellan 8.00 — 18.00 vardagar.

De avtalsbrott som objektivt sett har intréffat (informationsmissarna) har uppstétt pa grund av
orutin och har inte varit avsiktliga. Dessa formellainformationsmissar har inte haft nagon som
helst paverkan pa aktiekursen. Det skulle darfor vara oskaligt om Twinblade nu dlaggs
avtalsvite pa grund av informationsmissarna. Bolaget kommer i fortsdttningen att prioritera
informationsskyl digheten sa att nagra nya missar inte skall ske.

SKAL

Twinblades aktier & upptagnatill handel pa handel splattformen Nordic MTF som drivs av
den reglerade marknaden Nordic Growth Market Market NGM AB.

Det &r ostridigt att Twinblade brutit mot bestdmmel serna om informationsskyldighet i
listningsavtalet genom att inte genom pressmeddelande offentliggora kallelse till
bolagsstdmman den 28 november 2007.

Det & ocksa ostridigt att Twinblade inte offentliggjorde nagon kommuniké fran
bolagsstamman den 28 november 2007. Enligt bilagan till listningsavtalet var bolaget skyldigt
att i kommuniké fran bolagsstdmman omedelbart offentliggorainformation som &r av icke
ovasentlig betydel se for aktiemarknaden. Det saknas anledning att rdkna med att ingenting av
intresse for aktiemarknaden forekom pa denna stémma. Disciplinnamnden finner darfor att
Twinblade brutit mot listningsavtalet genom att inte utfarda nagon kommuniké fran stamman.

Enligt listningsavtal ets bilaga ska Twinblade omedelbart offentliggora avgang eller utseende
av ny ledamot i styrelsen. NGM har med hanvisning till uppgifter som inhamtats fran
Bolagsverket uppgivit att styrelsens ordf érande Bengt Nilsson vid sammantréde med styrelsen
den 31 mars 2008 anmaél de att han avgick med omedel bar verkan. Enligt NGM anmaldes
avgangen av Twinblade till Bolagsverket den 9 april 2008 och registrerades dér den 16 april
2008. Det &r ostridigt att Twinblade forst den 25 april 2008, efter tillsagelse fran NGM,
offentliggjorde avgangen. Disciplinnamnden, som inte finner skal att ifragasitta vad NGM
uppgivit om handl&ggningen vid Bolagsverket, finner att Twinblade brutit mot listningsavtal et
genom att inte omedelbart offentliggora att styrelsens ordférande avgétt.

NGM har obestritt uppgivit att Twinblade nu visserligen ger tillgang till pressmeddel anden
viaen lank till NGMs hemsida men férklarat ait NGM inte har godként denna léank. Eftersom
NGM inte har &agit sig att tillhandahalla en pressmeddel andetjanst pa Twinblades hemsida
finner disciplinndmnden att Twinblade brutit mot punkt 3.6 i listningsavtalet genom att inte se
till att foreskriven information finns pa bolagets hemsida. Twinblade har inte anfort nagra skéal
for att inte iaktta foreskrifternai den ndmnda punkten.



NGM har enligt egen uppgift haft svarigheter att fa kontakt med foretrédare fér Twinblade,
bland annat i samband med fragor kring halvarsrapporten. Twinblade har emellertid fornekat
att det forekommit ndgra sddana svarigheter. Nagon utredning om de pastadda svéarigheterna
har inte forebragts. Disciplinnamnden finner att NGM inte styrkt att svarigheter av angivet
slag forekommit.

Disciplinndmnden har funnit att Twinblade i fyra avseenden brutit mot listningsavtalets
bestammelser om informationsskyldighet. Avtalsbrotten utgor brott ocksa mot 13 kap. 12 §
andra stycket lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden jamfort med 11 kap. 6 8 samma
lag samt 10 kap. 2, 10 aoch 12 88 i Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2007:17) om
verksamhet pa marknadsplatser. Forsummelsen att omedelbart offentliggora att styrelsens
ordférande avgétt ar enligt Disciplinndmnden av s&dan art att bolaget inte kan undga pafoljd.
Vid en samlad bedémning finner disciplinnamnden att bolaget bor &l &ggas att utge ett vite
med ett belopp som motsvarar bolagets arsavgift till NGM.

P4 di sci plinnamndens vagnar

s

| namndens avgorande har deltagit f.d. justitieradet Bo Svensson, ordfdrande, justitieradet
Severin Blomstrand, advokaten Hans Schedin, konsulten Anders Brostrém och konsulten
Bernt Magnusson



