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Friga om 3L System brutit mot noteringsavtalet

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinnimnden meddelar 3L Systems varning.

YRKANDE M.M.

NGM

Nordic Growth Market NGM AB, i det foljande kallat NGM, har i en den 5 oktober
2006 dagtecknad skrift ansokt om disciplinndmndens provning av huruvida 3L System
AB, org. nr. 556321-2546, i det foljande kallat 3L System, brutit mot noteringsavtalet
genom att den 18 augusti 2006 hélla en delarsrapport for perioden januari-juni 2006
tillginglig pd sin hemsida innan rapporten offentliggjordes av NG News genom

pressmeddelande kl. 12.57 samma dag.

NGM har hemstillt att disciplinndimnden forklarar att 3L System har dvertritt de regler
som giller for bolag noterade p& NGM Equity och — med hénsyn till av bolaget
tidigare av NGM uppmérksammats pa samma regelbrott —aliagger 3L System att betala
ett vite till NGM.,

3L System
3L System har i en den 3 november 2006 till disciplinndmnden inkommer skrift
vitsordat att finansiell information, 6verensstimmande med motsvarande information i

bolagets delarsrapport avseende perioden den 1 januari- 30 juni 2006, funnits



tillgianglig pa Dagens Industris webbsida borssnack.di.se 12 minuter fére NGM:s
offentliggérande den 18 augusti 2006 och forklarat att 3L Systems styrelse och

verkstillande ledning ser mycket allvarligt pa det intriffade.

3L System bestrider emellertid att bolaget i samband med bolagets publicering av
delarsrapporten den 18 augusti 2006 gjort sig skyldigt till ndgon dvertrddelse av de
regler som giller for bolag noterade pa NGM Equity eftersom det inte har visats eller
kan visas att informationen gjorts tillginglig via 3L System fore NGM:s

offentliggdrande den 18 augusti 2006.

Om disciplinnimnden #ndé skulle anse att 3L System gjort sig skyldigt till
overtridelse av nagon av de regler som giller for bolag noterade pdA NGM Equity,
hemstiller bolaget att disciplinndmnden beslutar att inte ldgga 3L System nagon
disciplinpafoljd med hénsyn till dels den férhallandevis korta tid som informationen
varit tillgénglig via borssnack.di.se innan NGM:s offentliggdrande (12 minuter), dels
de administrativa respektive tekniska atgirder 3L System vidtagit for att férhindra

motsvarande hiandelser i framtiden.

PARTERNAS ARGUMENTATION

NGM

3L System har sedan den 24 september 2001 varit noterat pa NGM:s borslista NGM
Equity. Bolaget #r ddrigenom bundet av NGM:s vid var tid giillande noteringsavtal.
Det nu gillande noteringsavtalet tillséndes 3L System den 1 juni 2006 och tradde i
kraft den 1 juli 2006.

Den 18 augusti 2006 k1. 12.57 offentliggjordes 3L Systems delarsrapport for perioden
januari-juni 2006 genom NG News i enlighet med ett e-postmeddelande som Karin
Rosenthal, anstilld pa 3L System, skickat till NGM kl. 12.51. Rapporten hade
emellertid dessforinnan funnits tillgénglig pd 3L Systems hemsida sedan dtminstone

kl. 12.45. Att informationen fanns ute innan rapporten offentliggjordes genom



pressmeddelande framgér av att deldrsrapporten anméildes och kommenterades pa

borssnack.di.se fran kl. 12.45.

NGM bad i brev den 14 september 2006 3L System forklara hur det felaktiga
offentliggorandet kunnat uppsté samt hur bolaget fortséttningsvis kommer att
sikerstilla en korrekt hantering av kurspaverkande information. NGM erinrade i
sammanhanget 3L System om att bolagets halvarsrapport for perioden januari-juni
2005 publicerades pa bolagets hemsida innan den offentliggjordes, ndgot som NGM dé
pétalade for 3L System.

I brev dagtecknat den 26 september 2006 bad 3L System om ursikt for det intréffade
men kunde inte limna ndgon forklaring om delérsrapporten som NGM péstar funnits
pa bolagets hemsida 12 minuter innan den offentligjordes via NGM. Karin Rosenthal
hade innan hon lade ut delarsrapporten pa hemsidan telefonkontakt med NGM for att
vara siker p4 att rapporten var offentliggjord. Hon hade emellertid arbetat med att
ligga upp rapporten pd hemsidan pa en annan URL vilket gor att ndgon kan ha kommit

4t rapporten dér dven om denna URL skyddades med I6senord.

3L System

Bakgrund och omstidndigheter

Infor NGM:s offentliggérande av delarsrapporten den 18 augusti 2006 vidtog
medarbetare pa 3L System forberedande atgirder for att sikerstilla att publicering av
delarsrapporten pa bolagets hemsida kunde ske omedelbart efter det att borsens regler
om offentliggdrande uppfyllts i enlighet med de skyldigheter som bolaget har enligt
det mellan NGM och 3L System upprittade noteringsavtalet, se noteringsavtalets
bilaga 2, punkten 8. Forberedelserna omfattade bland annat att rapporten dverfordes
och sparades i ett format som var anpassat for publicering p& bolagets hemsida. 3L
System har ett system for publicering pd hemsidan som medfor att medarbetare pa 3L
System kan spara ned information pa en 16senordsskyddad URL. Sa skedde dven infor

det aktuella offentliggérandet den 18 augusti 2006.



Den person pa 3L System som &r ansvarig for publicering av delérsrapporter arbetade
den 18 augusti 2006 med den aktuella delarsrapporten pa ovan beskrivet sitt. Dédrefter
skickades delarsrapporten per e-brev till NGM. I samband didrmed kontrollerades att
delarsrapporten inte var publicerad pa bolagets hemsida. Direfter kontaktades NGM
per telefon for att sékerstilla att delarsrapporten offentliggjorts i enlighet med NGM:s
regler, varefter ytterligare atgérder vidtogs for att publicera deldrsrapporten dven pa

bolagets hemsida.

De rutiner som 3L System tillimpar vid publicering av deldrsrapporter dr avsedda att
hindra att tredje man far tillgang till informationen fore NGM:s offentliggdrande. Det
4r dock uppenbart att utomstaende haft tillgang till information i delarsrapporten 12

minuter fore NGM:s offentliggorande.

Information fran delarsrapporten har publicerats pa borssnack.dl.se fére NGM:s
offentliggdrande av densamma. Anonyma debattorer pd borssnack.dl.se anger att
delarsrapporten fanns pa 3L Systems hemsida 12 minuter fore publicering av Avanza.
Det har dock inte visats att sa verkligen var fallet. De interna rutiner som 3L System

foljer gor att detta inte ar sannolikt.

Med anledning av det intrdffade har 3L System vidtagit omfattande undersdkningar,
framfor allt avseende bolagets administrativa arbete och sidkerhetsrutiner liksom
betriffande bolagets tekniska infrastrukturer for att forsoka klargdra hur nagon
utomstdende kunnat fa tillgéng till informationen i deldrsrapporten fére NGM:s
offentliggdrande. Bolaget har dven stdmt av de resultat som framkommit genom dessa
undersokningar mot de villkor och regler som ér tillimpliga pa bolagets informations-
hantering. Undersdkningarna har medfort att samtliga alternativa mdjligheter utom tva
har kunnat uteslutas. De kvarstdende mojligheterna ér att

1) medarbetare pa 3L System oavsiktligt publicerat aktuell information pa bolagets
hemssida i samband med det forberedelsearbete som kortfattat beskrivits ovan, eller att

2) nagon utomstaende otillborligen tillgodogjort sig informationen genom att olovligen



gora intrdng pa den 16senordsskyddade URL dér informationen tillfilligt sparats i

avvaktan pa NGM:s offentliggdrande.

Eventuellt internt misstag

Under forberedelsearbetet infor bolagets publicering av deldrsrapporten pa 3L Systems
hemsida sparas informationen ned pa en l6senordsskyddad URL. Genom att gdra en
markering i hemsidans anvéndargrénssnitt kan administratren publicera information
pa den publika hemsidan. Av misstag kan den person som arbetat med rapporten - for
ett kort 6gonblick - ha publicerat informationen pa den publika sidan. Detta kan dock
endast ha varit fallet under maximalt fem minuter, eftersom kontroller har utforts
mellan 12.50-12.57 den aktuella dagen vilka visade att delarsrapporten inte var

publicerad.

Som ovan angivits medfor bolagets rutiner kring publicering av t.ex. delarsrapporter
att det inte dr sannolikt att ett sddant misstag skett. Undersokningar som 3L System
vidtagit i efterhand visar inte heller att delarsrapporten varit publicerad pé hemsidan

fore offentliggdrandet genom NGM.

Eventuellt otillborligt forfarande av utomstaende
Kvarstar gor da mojligheten att ndgon utomstaende otillborligen tillgodogjort sig
informationen genom att olovligen gora intrdng pa den losenordsskyddade URL pa

vilken informationen fanns lagrad i avvaktan pA NGM:s offentliggdrande.

En debattor pa bérssnack.di.se har lagt in en stor midngd av innehéllet i delarsrapporten
direkt pa forumet. Detta indikerar att informationen sannolikt inte var tillgénglig for
var och en, t ex pa 3L Systems hemsida, eftersom debattdren dé inte skulle ha funnit
det vara intressant av att publicera informationen utan ndjt sig med att kommentera

denna pa borssnack.de.se.

Det mellan 3L System och NGM upprittade noteringsavtalet kan inte anses omfatta en

forpliktelse for 3L System att sékerstilla att utomstdende inte far del av informationen



pa annat sitt &n genom att den limnats eller gjorts tillgénglig fran 3L System. Om en
utomstaende person alternativt ett utomstaende foretag otillborligen tillgodogor sig
information genom att olovligen gora intrang pa en losenordsskyddad URL kan detta
inte medfora att 3L System skall anses ha ldmnat ifrén sig informationen eller gjort

informationen tillganglig i strid med géllande noteringsavtal.

Ett otillborligt tillgodogorande av information genom ett olovligt intrdng pa en
lsenordsskyddad URL kan inte anses ligga inom 3L Systems kontrollsfér. Sarskilt
med beaktande av de sikerhetsatgirder som vidtagits for att sdkerstilla att

utomstaende inte skulle kunna komma &t informationen.

Delarsrapport 2005

NGM har i sin ansokan till disciplinnimnden anfort att det sirskilt bor beaktas att 3L
Systems begick samma fel vid offentliggdrandet av halvarsrapporten for januari-juni
2005 och att det &r anmérkningsvirt att 3L Systems efter NGM:s kritik &r 2005 inte

forbattrade sina rutiner.

3L System far hirvid anfora att det vid de béda tillfdllena i och for sig varit frdga om
fel som fatt samma effekt, dvs. att utomstaende tagit del av information fran en
delarsrapport fore dess offentliggérande genom NGM. Daremot ér orsakerna till att

felen uppstatt olika. Felen skall dérfor inte betraktas som upprepande av samma fel.

Vid publiceringen av delérsrapporten i juli 2005 hade 3L System en tillforordnad
ckonomichef som utférde det praktiska arbetet med publiceringen av rapporten.
Samma person var ansvarig for publiceringen av rapporten pa bolagets hemsida men
var inte ansvarig for bolagets kontakt med NGM. Den tillforordnade ekonomichefen
publicerade dérfor informationen pa 3L Systems hemsida, ovetandes om att

informationen inte dessforinnan skickats till NGM.

For att forbittra rutinerna och for att forhindra att felet skulle uppsté igen sé flyttades

ansvaret for publiceringen av bolagets delarsrapporter omedelbart 6ver till en person



hos 3L System, som har lang erfarenhet och god kunskap om kraven pa hur sddan
information skall hanteras. 3L System har alltsa utan drojsmal fordndrat sina rutiner i

anledning av hindelsen i juli 2005for att férhindra upprepning av felet.

Atgirder efter publicering av delarsrapport 18 augusti 2006

Omedelbart efter att det kommit till 3L Systems kédnnedom att utomstéende tagit del av
information ur delarsrapporten avseende perioden den 1 januari-den 30 juni 2006 fore
dess offentliggérande genom NGM vidtog bolaget atgérder for att forhindra att detta
skulle upprepas. 3L System vidtog omedelbart atgirder for att teckna avtal om
tilliggstjinster hos NGM avseende publicering av information pé 3L Systems
hemsida. Avtal hirom undertecknades av 3L System den 26 september 2006 och av
NGM den 16 oktober 2006. Vidare har 18senord avseende e-post och hemsida éndrats
for att hindra att obehoriga anvinder sig av l6senord som de otillborligt kan ha kommit

over.

3L Systems styrelse och verkstillande ledning ser mycket allvarligt pa det intrédffade
och har d#rfor initierat ett kontinuerligt arbete inom 3L System for att forbittra savil
administrativa som strikt sikerhetsrelaterade rutiner avseende bolagets informations-
hantering. Bolaget har dven vidtagit tekniska atgérder for att i mojligaste méan
forhindra att det intriffade upprepas. Fastidn orsaken till det intréffade inte med
sikerhet har kunnat faststillas har bolaget vidtagit kraftfulla atgirder for att forebygga
framtida fel.

NGM

Niir information kommit ut via Internet genom att utomstéende identifierat den dolda
adress under vilken informationen forberetts infor publicering pa4 hemsidan, anses
detta normalt vara brott mot informationsreglerna, se avgdranden 2003:2 och 2007:7
fran Stockholmsborsens disciplinndmnd. Skulle informationen i stéllet ha lagts ut pa
den publika hemsidan 4r dvertrddelsen naturligtvis allvarligare. NGM vill framhaélla att

fem minuter dr en mycket lang tid i borssammanhang.



NGM vill ocksa papeka att det &r vanligt forekommande att personer pa chat-sidor
klistrar in information, t.ex. rapporter, i sina inlédgg @ven om denna information finns
allmént tillgidnglig pa annan plats. Eftersom 3L System ifrégasétter om informationen
verkligen funnits tillginglig via hemsidan bifogar NGM é&ven utdrag fran en annan

chat-sida, VCAV, dir rapporten kommenterades fran kl. 12.50.

SKAL

En grundliggande forutsittning for att aktiemarknaden skall omfattas av allménhetens
fortroende ir att alla intressenter pa marknaden har mgjlighet att handla pa lika villkor.
For att detta skall vara mojligt maste all information fran noterade bolag som kan
paverka aktiekursen, t.ex. delérsrapporter, offentliggéras omedelbart och pa ett sadant

sétt att alla intressenter samtidigt kan ta del av den.

Information om hur och nir delarsrapporter skall offentliggoras finns sévil i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 1995:43 Inregistrering av fondpapper m.m.)
som i gillande noteringsavtal (punkten 3 i noteringsavtalet samt punkterna 1-3 i bilaga
2 till noteringsavtalet). Av dessa bestdmmelser framgar att en deldrsrapport skall
offentliggdras genom NGM:s informationsdistribution NG News omedelbart efter det

att rapporten faststéllts.

I punkten 8 i bilaga 2 till noteringsavtalet foreskrivs en skyldighet for bolaget att ha en
egen hemsida pa Internet. Dir skall all offentliggjord information fran bolaget till
aktiemarknaden, om inte sirskilda skil foreligger, finnas tillginglig minst tre ar
tillbaka i tiden. Offentliggjord information skall goras tillgdnglig pa hemsidan sa snart
som mojligt efter det att bolaget har offentliggjort informationen. Vidare finns 1
punkten 10 i samma bilaga ett forbud mot selektiv informationsgivning: Information
som i inte ovésentlig grad #r dgnad att paverka virderingen av bolagets vid bérsen
noterade aktier far inte annat #n i sédrskilda fall [damnas pa annat sétt dn genom

offentliggdrande enligt noteringsavtalet.



Av det utdrag av “borssnack.di.se: 3L-rapporten” avseende tiden den 18 augusti 2006
kl. 12.45-13.29, som NGM givit in till disciplinndmnden, framgér att delarsrapporten —
som av NGM publicerades kl. 12.57 — behandlades i ett inldgg p& webbsidan redan

kl. 12.45 denna dag med angivande av vissa nyckeltal som hdmtats fran rapporten.
Saken kommenterades i tvé inldgg pa webbsidan. Det forsta kl. 13.01 16d: “Rapporten
kom 12 min tidigare hér och pa hemsidan innan den dok upp pa Avanza. Det dr vil lite
ovanligt, eller?” Fragan besvarades i det andra inldgget kl. 13.05 pa foljande sitt:"Ja,
bolaget la tydligen ut rapporten forst pa hemsidan, vilket jag tror &r lite tveksamt. De

skall forst skicka det till nyhetsbyraerna (typ ngnews) tror jag”.

3L System har invént att ndgon utomstaende olovligen gjort intrdng pa 3L Systems
|6senordsskyddade URL — pa vilken delarsrapporten fanns lagrad i avvaktan péa
NGM:s offentliggérande — och ur rapporten kopierat information som ddrefter lagts in
pa Dagens Industris webbsida. Med hénsyn till innehallet i de tvé nyss atergivna
inldggen fran webbsidan borssnack.di.se framstar det emellertid som mindre sannolikt
att det har gatt till pa det viset och 3L Systems har i vart fall inte visat att den
ifragavarande fortida informationen kommit ut pa annat sétt &n genom bolagets
hemsida. Genom att publicera delarsrapporten pa hemsidan innan den offentliggjordes

genom NGM har 3L Systems brutit mot noteringsavtalet.

Vid bestimmande av pafoljd for detta avtalsbrott har ndimnden enligt noteringsavtalets
punkt 6.2 andra meningen mdjlighet att i stéllet for att aldgga vite meddela bolaget
varning, om ett &sidoséttande av noteringsavtalet ér ringa eller ursiktligt. Med hénsyn
till att det #r fraga om kurspaverkande information som lagts ut pa bolagets hemsida
12 minuter innan den publicerades av bérsen kan girningen inte beddmas som ringa.
Enligt nimndens mening inger det betdnkligheter att bolaget dr 2005 asidosatte
noteringsavtalet pa ett liknande sitt. Till bolagets fordel talar emellertid att
informationen inte limnades ut uppsatligen utan av oaktsamhet och att tgérden
uppenbarligen delvis har samband med en strévan fran bolagets sida att informationen
i enlighet med noteringsavtalet skulle bli tillgénglig pa bolagets hemsida snarast

mojligt efter ett korrekt offentliggrande. Hrtill kommer att 3L Systems vidtagit
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atgirder for att forhindra ett upprepande genom att bl.a. teckna avtal om
tilliggstjanster hos NGM avseende publicering av information pa 3L Systems
hemsida. Vid en samlad bedémning finner disciplinndimnden att pafoljden kan stanna

vid en varning.

Pa disciplinndmndens védgnar

NP7,

Bo Svensson

I nimndens avgorande har deltagit justitierddet Bo Svensson, justitieradet Severin
Blomstrand, konsulten Hans Schedin, konsulten Anders Brostrom och konsulten Bernt

Magnusson



