DISCIPLINNAMNDEN VID NORDIC GROWTH MARKET NGM AB

Beslut 2026:1

2026-02- A

Styrelsen for Nordic Growth Market NGM AB

Ecoclime Group AB (publ)

DISCIPLINNAMNDENS AVGORANDE

Disciplinndmnden finner att Ecoclime Group AB (publ), org. nr 556902-1800, har brutit
mot punkterna 4.1.2 och 4.2.12 i NGM-borsens “Regler for bolag vars aktier &r noterade
pa Nordic SME” och beslutar med stdd av punkten 5 i borsens regler, att Ecoclime
Group AB ska betala ett vite om etthundratusen (100 000) kronor.

NGM bérsen har i en ansokan till disciplinndmnden anfort foljande

Hemstillan om disciplinniimndens prévning och beslut

Aktierna i Ecoclime Group AB, org. nr 556902-1800 (Ecoclime” eller "Bolaget”) &r
sedan den 17 juni 2025 noterade pa Nordic Growth Market NGM AB:s ("NGM” eller
”Borsen”) tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag, Nordic SME. Bolaget har
genom sin notering atagit sig att folja ”Regler for bolag vars aktier dr noterade pa Nordic
SME™ ("Regelverket”).

Bakgrund

Bolaget offentliggjorde k1 18:30 den 17 november 2025 att ett avtal ingétts om forséljning
av dotterbolaget Flexibel Luftbehandling AB till T. Fahlqvist Holding AB. Vidare
framgar att transaktionen forvéntas paverka bolagets kassaflode positivt, men endast har
en liten materiell effekt pa den 16pande verksamhetens resultat under innevarande ar.
Kopeskilling anges inte i belopp men det anges att den ska erldggas dels vid tilltrédde, dels
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som tilldgg vid visst resultatutfall 6ver de kommande fyra aren. Pressmeddelandet har en
s.k. MAR-stimpel med hénvisning att informationen offentliggjorts enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning ("MAR”) kl. 18.30 den 17 november 2025. Bolagets
aktier handlas vid oppning den 18 november 2025 ner med -2,61% for att dérefter
aterhdmta sig ndgot under dagen med en stingning uppat med 11,90% och en total
omséttning om 108 239 kr. Genomsnittlig omséttning senaste tva veckorna var 42 176 kr.

Den 18 november 2025 skickar NGM ett skriftligt brev till Bolaget dér NGM begér
kompletterande information om pressmeddelandet och sérskilt varfor inga specifika
detaljer anges sdsom kopeskilling samt varfor Bolaget anser att transaktionen &r vésentlig.

Den 1 december 2025 svarar Bolaget pa det brev som tillsdndes Bolaget den 18 november
2025. Av svaret framgér att Bolaget har haft for avsikt att sélja Flexibel Luftbehandling
AB under en ldngre tid, d det inte presterat i enlighet med de mal som Bolaget hade satt
upp. For att sdkerstilla rorelsekapitalet ldngsiktigt blev det noédvéndigt att acceptera
villkoren frén kdparen att inte publicera de detaljerade villkoren for afféiren. Vidare anges
att det salda dotterbolaget utgér cirka 20% av koncernens omséttning varfor
informationen bedémdes vara insiderinformation i enlighet med MAR.

Relevanta bestimmelser
Enligt punkt 4.1.2 Regelverket ska information som offentliggérs av Bolaget vara
fullstdndig, korrekt, relevant och tydlig och far inte vara vilseledande.

Information rérande beslut, fakta och omstindigheter maste vara tillrackligt utforlig for
att mojliggéra en bedomning av informationens betydelse for Bolaget, dess finansiella
resultat och stéllning eller priset pd Aktierna.

Enligt punkt 4.2.12 Regelverket ska ett kop eller en forséljning av ett bolag eller en
verksambhet offentliggéras om transaktionen ar vésentlig.

Offentliggorandet ska innehélla foljande uppgifter:

e Kopesumma, om inte sirskilda skl foreligger.

e Betalningsvillkor.

e Relevant information om den kopta eller salda verksamheten.

e Skdlen for transaktionen.

e Beddmd paverkan av Bolagets verksamhet.

e Transaktionens tidsplan.

e Viktiga forutséttningar eller villkor for transaktionen, sérskilt sédana som
péaverkar vérdet pa kopet eller forséljningen.



Grund och yrkande

Bolaget har &sidosatt punkterna 4.1.2 och 4.2.12 Regelverket genom att inte offentliggora
tillrdcklig information om forsdljningen for att investerare ska kunna goéra en rimlig
bedémning av insiderinformationen och dess paverkan pa Ecoclime. NGM yrkar pé ett
lagre vite for 6vertriddelserna.

Utveckling av talan

Vid kép och forsiljning av bolag eller verksamhet stélls sérskilt hoga krav pa det noterade
bolagets informationsgivning om transaktionen 4r att anse som vésentlig. I detta drende
har Ecoclime medgett att transaktionen dr att behandla som insiderinformation varfor
detta kriterium far anses uppfyllt. Vidare framgar i kommunikationen mellan Ecoclime
och NGM att det sélda dotterbolaget star for en stérre del av koncernens totala omséttning
vilket #ven stodjer denna slutsats. For det fall en visentlig transaktion genomfors dr
Bolaget skyldigt att atminstone ge marknaden tillrécklig information om transaktionen
for att kunna gora en rimlig virdering av densamma. Enligt punkt 4.2.12 Regelverket
finns ett flertal grundlidggande uppgifter som atminstone ska ldmnas vid vésentliga
transaktioner. NGM anser inte att denna upplysningsplikt &r uppfylld eftersom det inte
finns nagon finansiell information att tillgé i pressmeddelandet.

NGM anser inte att den omstéindigheten att motparten stéller krav om att inte publicera
nidrmare villkor for transaktionen medfor ett tillrdckligt skil att inte behdva publicera
villkoren enligt Regelverket och de hdga krav som stills rérande insiderinformation.
Vidare anser NGM att handeln i Bolagets aktier inte kan ges stérre vérde i beddmningen
av marknadspéverkan eftersom NGM anser att informationen som publicerades inte var
fullstéindig och att marknaden dérfor inte kan anses ha haft mdojlighet att gora en adekvat
bedomning av transaktionens omfattning. Bolaget har &ven vidgatt att transaktionen som
sddan dr att bedoma som insiderinformation.

Hemstéillan

Mot bakgrund av ovanstende, hemstiller NGM med hénvisning till avsnitt 5 i
Regelverket att NGM:s disciplinndmnd prévar overtréddelserna av Regelverket samt
faststéller 1amplig pafoljd.

Bolagets instéillning

Bolaget har under handliggningen av &rendet hos NGM anf6rt i huvudsak foljande.

Bolaget har under en lingre tid haft for avsikt att silja Flexibel Luftbehandling som inte
presterat i enlighet med de mal som bolaget satt upp. I den rddande marknaden har det
inte gatt att hitta réitt kopare och i det aktuella foretaget har det inte funnits intresse att
genomfora en forséljning till de externa parter som tidigare presenterats. Till f6ljd av
bolagets behov att sikerstilla rorelsekapitalet 1angsiktigt blev det nodvéndigt att
acceptera koparens uttryckliga 6nskemaél som en av forutsittningarna for afféren, att
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inte publicera de detaljerade villkoren for densamma. Varfor beslutet att inte publicera
villkoren togs i enlighet med styrelsens och ledningens skétselansvar avseende de
aktuella bolagen i enlighet med ABL.

Det ir alltid en svar beddmningsfréga for styrelse och ledning huruvida publicering av
information fran bolaget kan paverka aktiekursen eller inte. Det sdlda dotterbolagets
omsittning innefattade ett dotterbolag omfattade mer 4n 60 MSEK i omsittning varav
mer 4n 40 MSEK utgjorde det salda dotterbolagets dito, vilket utgjorde cirka 20 % av
koncernens omsittning och resterande dryga 15 MSEK det dotterdotterbolag som blir
kvar som dotterbolag i Ecoclime-koncernen. Varfér bedomningen gjordes att
forsiljningen av dotterbolaget var nodvéndig att publicera och éven skulle kunna
paverka aktiekursen, varefter pressmeddelandet asattes en "MAR-etikett”.

I ett svar pa en skrivelse fran disciplinndmnden har bolaget angivit f6ljande.

Som du/ni sikert forstar sd har vi vildigt mycket att hantera for att vrida verksamheten
ritt efter flera tidigare &r av dekadens, savil konjunktur- som ledningsméssigt. Vi har
svarat NGM och efter det har tyvérr inte haft resurser att gora ndgon djupare analys av
drendet i 6vrigt. Sa vi far hoppas att ndmnden foljer den rekommendation som NGM
avgivit.

Disciplinnimndens bed6mning

Bolaget har inte framfort ndgot dnskemél om en muntlig forhandling i 4rendet, varfor
disciplinnimnden har avgjort detta pa handlingarna.

Disciplinnimnden delar den bedomning som NGM har gjort av Bolagets pastddda
regelovertridelse. Det aligger naturligtvis alltid det noterade bolaget att folja de regler
som borsen har stillt upp for informationsgivning i samband med exempelvis en
transaktion, &ven om motparten motsatt sig detta.

For den 6vertriadelse Ecoclime har gjort sig skyldigt till ska Ecoclime &ldggas att betala
ett vite som kan bestimmas till ett forhallandevis lagt belopp.

P4 disciplinndmndens végnar
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Anders Ackebo

I nimndens avgorande har deltagit f.d. advokaten Anders Ackebo, ordforande, f.d.
justitierddet Severin Blomstrand, f.d. hovrittsassessorn Bernt Magnusson, verkstillande
direktoren Christina Ploom samt advokaten Alf-Peter Svensson.



