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INLEDNING

Detta regelverk utgoér Nordic Growth Market NGM AB:s ("NGM”) borsregler for NGM Main
Market (“Regelverket”). Regelverkets forsta del innehdller gemensamma bestdmmelser for
samtliga typer av finansiella instrument som emittenten noterat. Regelverkets andra del innehaller
bestimmelser for emittenter av aktier och aktierelaterade vardepapper. Regelverkets tredje del
innehaller bestimmelser for emittenter av ridntebdrande finansiella instrument, sdsom
obligationer, vinstandelslan och strukturerade produkter.

Vissa bestimmelser 1 detta regelverk &r kompletterade med handledningstext.
Handledningstexterna dr markerade med ett @. Handledningstexten &r tolkningar av reglerna och
den praxis som giller.

Emittenten forbinder sig gentemot NGM, genom att underteckna ett dtagande, att folja de vid var
tid géllande reglerna och underkasta sig de sanktioner som kan f6lja av en eventuell Gvertradelse
av reglerna. Aktuellt regelverk aterfinns alltid pA www.ngm.se.

Denna utgéva av borsregler for NGM Main Market tréder i kraft den 1 oktober 2025.


http://www.ngm.se/
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DEL I - GEMENSAMMA BESTAMMELSER
GEMENSAMMA BESTAMMELSER

DEFINITIONER

Uttryck som anges med stor bokstav i dessa regler ska ha den betydelse som anges nedan:

AIF

AIF-forvaltare

Aktierelaterade virdepapper

Aktierna

NGM
EES

Emittenten eller Bolaget

ETF

Foreskrifterna (FFFS 2007:17)

betyder en sddan alternativ investeringsfond enligt
definitionen i 1 kap. 2 § i lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder som &r en sluten fond och
som inte dr en ETF.

betyder en, enligt definitionen i 1 kap. 3 § lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, juridisk person vars normala
verksamhet bestér i forvaltning av en eller flera AIF.

betyder samtliga andra overldtbara virdepapper — utover
Aktierna och de Raéntebdrande Instrumenten — som
emitterats eller emitteras av Emittenten och som kan
berittiga till teckning, konvertering, utbyte eller pa annat
satt forvdrv av aktier av samma serie som Aktierna, t.ex.
teckningsoptioner, konvertibler, teckningsritter och
betalda tecknade aktier.

betyder de aktier i Emittenten som &r, eller ska bli,
upptagna till handel pA NGM Main Market.

betyder Nordic Growth Market NGM AB.
betyder Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

betyder den juridiska person som emitterat de finansiella
instrument som dr, eller ska bli, upptagna till handel pa
NGM Main Market.

betyder en fond enligt lagen (2004:46) om
viardepappersfonder eller en AIF, som enligt sina
fondbestdmmelser dr en borshandlad fond (eng. Exchange
Traded Fund) exempelvis kopplad till index, lander,
regioner eller branscher.

betyder Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:17)
om verksamhet pd marknadsplatser.
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Insiderinformation

LVPM

Marknadsmissbruksforordningen

NGM Main Market

Prospektforordningen

Regelverket

Rdantebdrande instrumenten

Strukturerade Produkter

Atagandet

Oppenhetsdirektivet

betyder insiderinformation i enlighet med definitionen i
artikel 7 1 Marknadsmissbruksforordningen.

betyder lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

betyder Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk.

betyder den reglerade marknad som drivs av NGM.

betyder FEuropaparlamentets och radets forordning
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggéras nir vérdepapper erbjuds till allménheten

eller tas upp till handel pd en reglerad marknad, och om
upphévande av direktiv 2003/71/EG.

betyder detta regelverk for NGM Main Market.

betyder de rintebdrande instrument som emitterats av
Emittenten och som ér, eller ska bli, upptagna till handel
pa NGM Main Market. Réntebdrande instrument omfattar
exempelvis obligationer, vinstandelslan och Strukturerade
Produkter.

betyder Gverlatbara vardepapper sdsom obligationer och
andra skuldforbindelser vilka inbegriper en eller flera
derivatkomponenter, t.ex. aktieindexobligationer,
kapitalskyddade placeringar och expresscertifikat.

betyder det &tagande om att folja Regelverket, som
Emittenten har undertecknat, eller ska underteckna.

Europaparlamentets och Rédets Direktiv 2004/109/EG av
den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven
angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad, sdsom &ndrad
genom Direktiv 2013/50/EU.

Dé ordet notering eller notera(d)(t) anvénds betyder det upptagande till handel pa en reglerad

marknad, eller att ett finansiellt instrument ar upptaget till handel pa en reglerad marknad.
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REGLERNAS GILTIGHET

Dessaregler géller for Emittenten fran och med den dag da en ansdkan om upptagande till handel
av finansiella instrument pA NGM Main Market ldmnas in till NGM och dérefter s linge som de
finansiella instrumenten &r upptagna till handel pA NGM Main Market. Reglernas bestimmelser
om péfoljder giller dock dven under en tid om ett ar efter en avnotering av de finansiella
instrumenten, om dvertridelsen begatts under tiden fore avnoteringen. Detta stycke giller oavsett
om Atagandet har Atertagits.

Vad som ségs i dessa regler om Aktierna, ska dven i tillimpliga fall gilla depabevis utgivna av
en depabank pa uppdrag av Emittenten.

ANDRINGAR OCH TILLAGG

Andringar av och tilligg till dessa regler ska, om inte annat anges, gilla i forhillande till
Emittenten tidigast trettio (30) dagar efter det att NGM har avsént meddelande till Emittenten
med underrittelse om dndringen eller tilldgget samt har publicerat information om detta pa sin
hemsida.

Om det med hidnsyn till marknadsforhdllandena, lagstiftning, domstolsavgorande, beslut av
myndighet eller liknande omsténdighet &r motiverat frdn allmin synpunkt far NGM besluta att
andringar och tillagg ska gélla mot Emittenten tidigare &n vad som anges i foregdende stycke.

ATAGANDE ATT FOLJA REGLERNA

Emittenten ska fore den forsta handelsdagen underteckna Atagandet om att folja Regelverket.
Atagandet fir inte atertas si linge de finansiella instrumenten ir noterade pA NGM Main Market.

UNDANTAG

NGM kan godkédnna Emittentens ansdkan om notering dven om Emittenten inte uppfyller alla
noteringskrav, under forutséttning att syftet med det aktuella noteringskravet eller annan reglering
inte dventyras eller att syftet med ett noteringskrav kan uppfyllas pa annat sitt.

SKYLDIGHET ATT FORSE BORSEN MED INFORMATION

Emittenten ska pd anmodan, utan drdjsmal, limna NGM de upplysningar som NGM behdver for
att kunna fullgdra sina skyldigheter enligt NGM:s regler, lag, forordning, Finansinspektionens
foreskrifter eller andra forfattningar.

AVGIFTER

Emittenten ska lopande betala avgifter till NGM i enlighet med vid var tid géllande prislista och
betalningsvillkor.
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Forandringar av avgifter ska gélla i forhallande till Emittenten tidigast trettio (30) dagar efter det
att NGM avsint meddelande till Emittenten med underréttelse om fordndringarna.

TYSTNADSPLIKT

Enligt 1 kap. 11 § LVPM fér den som ér eller har varit knuten till NGM som anstilld eller
uppdragstagare inte obehorigen roja eller utnyttja vad han eller hon i anstéillningen eller under
uppdraget har fatt veta om ndgon annans affarsforhdllanden eller personliga forhallanden.
Uppgifter far dock alltid enligt 23 kap. 2 § LVPM hallas tillgidngliga for Finansinspektionen i
dess egenskap av tillsynsmyndighet for NGM.
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DEL II - AKTIER
NOTERING

NOTERINGSPROCESSEN

Allmént

Ett Bolag som Onskar fé sina aktier noterade pd NGM Main Market kan framstélla en begéran om
att NGM ska inleda en noteringsprocess. Bolaget och NGM traffar darefter en 6verenskommelse
om att inleda noteringsprocessen. Noteringsprocessen innefattar de krav som framgér av detta
avsnitt 2.1. Mot bakgrund av genomford noteringsprocess fattar NGM beslut om Aktierna ska
noteras pA NGM Main Market. NGM forbehéller sig ritten att avbryta en noteringsprocess i de
fall NGM finner att en notering av Bolagets finansiella instrument skulle skada fortroendet for
virdepappersmarknaden eller NGM.

Bolaget ska omedelbart meddela NGM om det kommer till Bolagets kdnnedom att ngot av de
processuella kraven i avsnitt 2.1 eller noteringskraven i avsnitt 2.2 inte dr uppfyllt.

Processkrav

Bolaget ska ha anlitat en legal rddgivare for noteringsprocessen. Den legala radgivaren ska vara
en advokatbyrd med relevant erfarenhet. Den legala radgivaren ska genomfora en legal
granskning av Bolaget i enlighet med NGM:s vid var tid géllande uppdragsbeskrivning for legal
radgivare vid notering pd NGM Main Market.

Bolaget ska ha anlitat en finansiell rddgivare for noteringsprocessen. Kravet géller dock inte om
Bolaget redan dr noterat pa en annan handelsplats i Sverige eller, om Bolaget inte dr noterat, efter
godkinnande frin NGM.

® Den finansiella radgivaren bistair normalt Bolaget med genomftrandet av en eventuell
spridningsemission i samband med noteringen och upprattande av prospekt samt kan dven ansvara
for att halla den huvudsakliga kontakten med NGM.

Bolaget ska ha en ordinarie revisor med borserfarenhet.

® Kravet pa att ordinarie revisorn ska ha borserfarenhet anses uppfyllt om revisionsbolaget dér den
bolagsstimmovalda revisorn dr verksam har minst ett annat revisionsuppdrag for bolag vars aktier
ar upptagna till handel pé en reglerad marknad. Om Bolaget har en personvald revisor anses kravet
uppfyllt om den revisorn har minst ett annat revisionsuppdrag for bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad.

Bolaget ska uppritta ett prospekt infor noteringen. Prospektet ska ha godkénts av behorig
myndighet och offentliggjorts fore forsta dag for handel pA NGM Main Market. NGM kan komma
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att begéra att Bolaget inkluderar viss information 1 Prospektet eller att Bolaget offentliggér sadan
information genom ett separat dokument.

Bolaget ska intyga att Bolagets ekonomifunktion dr utformad sa att den kan mota kraven pa
reglerad marknad. Intyget ska bland annat forsékra att Bolagets ekonomifunktion har tillracklig
erfarenhet, kompetens och kapacitet samt har erforderliga rutinbeskrivningar och innehar
lampliga system for ekonomistyrning och finansiell rapportering.

Bolaget ska ha upprittat en delarsrapport eller arsredovisning enligt tillimplig lag for bolag
noterade pa reglerad marknad. Upprittandet av rapporten eller arsredovisningen ska ske i
huvudsak av personer som vid noteringstidpunkten &r anstillda av Bolaget eller konsulter som
arbetar under anstdllningsliknande forhallanden. Bolagets ordinarie revisor som uppfyller
kvalifikationerna enligt 2.1.5 ska ha Oversiktligt granskat delarsrapporten, alternativt reviderat
arsredovisningen.

® NGM anser att rapporten eller arsredovisningen i huvudsak uppréttats av personer som &r anstéllda
eller konsulter med anstéllningsliknande forhallanden om atminstone halva ekonomiavdelningen
uppfyller dessa villkor. Kravet pad anstéllningsliknande forhédllanden bedoms uppfyllt om
uppdraget uppgar till minst ett ar och uppsdgningstiden dr minst tre ménader.

Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare ska fore upptagandet till handel delta i
ett seminarium, tillhandahallit av NGM, avseende de skyldigheter som géller for noterade bolag.

NOTERINGSKRAV

Noteringskraven 1 detta avsnitt 2.2 géller savdl vid tidpunkten da Aktierna noteras som
fortlopande sé lange Aktierna dr noterade pA NGM Main Market savida inte annat anges. Foljande
punkter géller dock endast vid tidpunkten da Aktierna noteras:

»  2.2.5 (Vinstintjaningsformaga och finansiella resurser)

»  2.2.12 (Aktiernas marknadsvérde)
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Generellt om Bolaget

Bolaget ska vara bildat i enlighet med gillande lagstiftning och regelverk i det land dir Bolaget
bildats. Bolaget ska vara ett avstimningsbolag. Om Bolaget &r ett aktiecbolag ska det vara ett
publikt aktiebolag.

Bolaget ska redovisa historisk finansiell information i enlighet med tillimpliga lagar, foreskrifter,
forordningar och andra regler avseende prospekt.

Bolaget ska ha en tydlig affarsstrategi och kunna pévisa pagdende verksamhet.
Bolagets affarsverksamhet ska ha bedrivits i minst tolv manader vid tidpunkten for notering.

® Bolaget maste kunnaredogéra for dess verksamhet dver tid for att NGM och investerare ska kunna
gora en vilgrundad beddmning av afférsverksamhetens utveckling. Det centrala i beddmningen &r
inte om verksamheten bedrivits av Bolaget utan snarare att verksamheten som sadan har bedrivits
over tid. Om Bolagets verksamhet har gétt in i en ny fas eller ett nytt stadium kan Bolaget likval
anses uppfylla kravet pé tillracklig affarshistorik om detta &r del av en naturlig utveckling for
affdrsverksamheten. Nyligen genomforda storre forédndringar i Bolagets verksamhet kan dock leda
till att kravet pa tillracklig verksamhetshistorik inte anses uppfyllt.

Vinstintjiningsformaga och finansiella resurser

Bolaget ska visa att det har vinstintjiningsformaga. Om Bolaget saknar vinstintjaningsforméga
méste det i stéllet visa att det har tillrickliga finansiella resurser for att kunna bedriva den
planerade verksamheten under den ndrmaste tolvmanadersperioden efter forsta dag for handel.

® Att Bolaget har tillrickliga finansiella resurser kan redovisas for NGM och investerare pé olika
sitt. Exempelvis kan kassaflodesberdkningar, planerade och tillgédngliga medel for Bolagets
finansiering, beskrivningar av den planerade verksamheten och investeringar samt vélgrundade
beddomningar av Bolagets framtida mdjligheter ge tillrdcklig information. Det &r viktigt att
grunderna fér Bolagets egna bedomningar ir tydliga. Aven om Bolaget #r finansierat anses detta
krav inte vara uppfyllt om Bolagets finansiella stillning beddms vara temporér eller hotad. Som
exempel kan ndmnas att Bolaget genomgar en foretagsrekonstruktion eller liknande frivillig
process.
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Generellt om Aktierna

Aktierna ska uppfylla kraven i lagstiftningen i det land dir Bolaget ar bildat och vara utgivna i

enlighet med tillimpliga formkrav.

Aktierna ska vara fritt dverlatbara och bolagsordningen maste vara utformad i enlighet med detta

krav.

Aktierna ska registreras elektroniskt och kunna avvecklas och clearas.

Ansodkan om notering méste omfatta hela aktieserien.

® Aktier som emitteras vid senare emissioner ska noteras i enlighet med 2.2.19-2.2.21.

Forutsittningar for en rittvis, vilordnad och effektiv handel

Det ska finnas forutséttningar for tillricklig tillgang och efterfragan pa Aktierna for att uppna en

fungerande, réttvis, vilordnad och effektiv handel. Detta innebér att ett tillrickligt antal Aktier

ska vara spridda till allménheten och att Bolaget ska ha ett tillrdckligt antal aktiedgare.

® Ett litet antal Aktier eller en begrdnsad aktiedgarkrets kan leda till en missvisande prisséttning.

Under normala omstandigheter &r kravet géllande antalet aktiedgare uppfyllt di Bolaget har minst
300 aktiedgare som vardera innehar Aktier virda totalt cirka 5 000 kronor, eller om Bolaget har
minst 100 sddana aktiedgare och en likviditetsgarant.

Bolaget ska ha minst tio procent av Aktierna i allmén 4go.

® Idetta sammanhang definieras termen “allmén dgo” som att Aktierna innehas av ndgon som direkt

eller indirekt dger mindre &n tio procent av aktiekapitalet. Vid berdkning av vilka av Aktierna som
inte ingar i allmidn 4go sammanrdknas alla innehav hos fysisk eller juridisk person som é&r
nérstdende eller pa annat sétt forvéntas ha en gemensam héllning i fraga om Bolagets forvaltning.
Inte heller styrelseledaméters och ledningens innehav eller innehav genom nérstaende juridiska
personer sdsom pensionsstiftelser som forvaltas av Bolaget sjidlv anses vara i allmén dgo. Vid
sammanrdkning av Aktier som inte ingar i allman dgo medrdknas Aktier som innehas av aktiedgare
som forbundit sig att inte avyttra aktier under en ldngre period (s.k. lock-up).

Om mindre &n tio procent av Aktierna &r i allmén &dgo kan kravet i punkten 2.2.11 fortfarande vara
uppfyllt, forutsatt att (i) det inte foreligger forutsattningar for tvangsinldsen av Aktierna och (ii)
NGM bedomer att det dnda finns forutséttningar for en rittvis, vilordnad och effektiv handel mot
bakgrund av antalet aktiefigare med hinsyn tagen till forekomsten av en likviditetsgarant.

Aktiernas marknadsvirde

Det forvéntade totala marknadsvérdet av Aktierna ska motsvara minst en miljon EUR.

® Det forvantade totala marknadsvédrdet av Aktierna baseras normalt pa det erbjudna priset i

borsintroduktionen, men &ven andra sétt for berdkning kan anvindas.
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Bolagets styrelse och ledning

Minst tvé ledamoter i styrelsen och minst en person i bolagsledningen ska ha varit (i) aktiva i sina
respektive befattningar inom Bolaget under minst tre ménader och (i) medverkat i framtagandet
av atminstone en arsredovisning eller en annan finansiell rapport som Bolaget uppréttat fore
upptagandet till handel.

Bolagsstyrning

Bolaget ska tillimpa den bolagsstyrningskod eller de bolagsstyrningsrekommendationer som ar
tillampliga for Bolaget i det land déir Bolaget har sin hemvist. Alternativt ska Bolaget tillimpa
den bolagsstyrningskod som géller i Sverige.

Sanktionskontroller

Bolaget och dess ledning, styrelse och aktiedgare som kontrollerar minst tio procent av rosterna i
Bolaget, ska genomga sanktionskontroller enligt NGM:s direktiv utan vdsentlig anmérkning. Om
aktiedgaren dr ett bolag ska dven aktiedgarens verkliga huvudman genomgé sanktionskontrollen.

® NGM kommer inte att ingd i ndgot affarsforhillande som skulle std i strid med tillimpliga
sanktioner. Infor notering maste dérfér Bolaget, dess ledning, styrelse, aktiedgare som kontrollerar
minst tio procent av rosterna i Bolaget och verkliga huvudméan for dessa, kontrolleras mot
tillampliga sanktionslistor utfirdade av exempelvis Europeiska unionen, Forenta nationerna eller
USA. NGM kan dven kriva att Bolaget som del av sanktionskontrollerna tillhandahaller
nodvindig information och bekriftelser. Efter notering kan NGM, om det anses nodvandigt,
begédra att fornyade sanktionskontroller genomfors, till exempel med anledning av andringar i
Bolagets organisations-, dgar- eller koncernstruktur.

Kapacitet for informationsgivning

Bolaget ska ha infort och fortlopande uppritthalla erforderliga rutiner och system for
informationsgivning, inkluderande system och procedurer for ekonomistyrning, finansiell
rapportering och héllbarhetsrapportering for att vid var tid kunna efterleva tillimpliga
informationsgivningsregler.

® Bolaget ska ha en organisation som mdjliggér en snabb spridning av information till
aktiemarknaden. Rutiner och system ska vara pa plats sddan tid fére notering att Bolaget kan
uppfylla sina skyldigheter enligt tillaimpliga lagar och regler.

Ekonomisystemet ska kunna ge Bolagets ledning och styrelse nddvéndigt beslutsunderlag. Det ska
mojliggdra snabb och frekvent rapportering till ledningen och styrelsen. Ekonomisystemet maste
vara kapabelt till ett snabbt framtagande av tillforlitliga delarsrapporter och bokslutskommunikéer.
Det maste ocksd finnas personell kapacitet for att analysera materialet sa att exempelvis
resultatutvecklingen kan kommenteras i den externa rapporteringen pa ett fér aktiemarknaden
relevant sétt. Det kan vara acceptabelt att delar av ekonomifunktionen upprétthélls av inhyrd
personal. Ansvaret for en fungerande ekonomifunktion avilar dock alltid Bolaget.
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Bolaget ska anta en informationspolicy for att sdkerstilla att Bolaget kan forse marknaden med
korrekt, relevant och tydlig information.

® En informationspolicy ska sdkerstélla en kontinuerligt god intern och extern informationskvalitet.
Den ska vara utformad sé att dess efterlevnad inte &r beroende av en sérskild person och vara
framtagen sérskilt for Bolaget.

Bolagets informationspolicy bor behandla bland annat vem som ska vara Bolagets talesperson,
vilken typ av information som ska offentliggdras, hur och nér offentliggérande ska ske och
informationshantering i samband med kris.

Bolaget ska sidkerstilla att det vid var tid finns atminstone en person tillgdnglig som kan
kommunicera externt for Bolagets rakning.

® For att sékerstélla att det alltid finns en person tillgédnglig som kan kommunicera externt for
Bolagets rdkning rekommenderas att Bolaget utser minst tva personer med sadan roll. Konsulter
kan agera som ett stod i informationsgivning, séarskilt nédr det géller utformningen av rutiner for
informationsgivningen. Daremot ska inte visentliga delar av Bolagets
informationsgivningskompentens baseras pa konsulter eller extern inhyrd personal.

Upptagande till handel av tillkommande aktier samt Aktierelaterade virdepapper

Ett Bolag vars Aktier redan har tagits upp till handel pA NGM Main Market ska ansdka om
upptagande till handel for tillkommande Aktier. Om Bolaget emitterar andra Aktierelaterade
véirdepapper far Bolaget ansoka om upptagande till handel av dessa vardepapper.

® Tillkommande Aktier som emitteras av Bolaget ska alltid tas upp till handel. Enligt
Aktiemarknadsndmndens avgorande 2019:52 kriaver god sed pad aktiemarknaden att
teckningsritter som ges ut i ett bolag pa en handelsplattform eller reglerad marknad noteras eller
pa annat sdtt gors till foremél for organiserad handel, om inte nidmnden i det enskilda fallet
meddelar annat. Andra Aktierelaterade virdepapper, sdsom teckningsoptioner och konvertibler,
maste inte tas upp till handel.

Notering av tillkommande Aktier och Aktierelaterade vardepapper kommer att ske om kraven
enligt 2.2.6-2.2.11 ovan samt 2.2.21 nedan &r uppfyllda.

Om det enligt tillimpliga regler krivs ett prospekt for notering av tillkommande Aktier eller
Aktierelaterade vardepapper, ska Bolaget uppritta ett sddant prospekt, fa det godként av behorig
myndighet och offentliggéra det innan de nya instrumenten noteras.

GENERALKLAUSUL AVSEENDE EN NOTERINGS ALLMANNA LAMPLIGHET

Aven om ett bolag uppfyller samtliga processkrav och noteringskrav har NGM ritt att avsla
Bolagets ansdkan, om en notering av Bolagets aktier bedoms kunna allvarligt skada fortroendet
for virdepappersmarknaden, NGM eller investerares intressen.
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Om ett redan noterat bolag, trots att det uppfyller alla fortlopande noteringskrav, genom sin
verksamhet eller organisation bedoms kunna skada fortroendet for viardepappersmarknaden eller
NGM kan NGM besluta att placera Aktierna under observation eller besluta om avnotering.

® Tundantagsfall kan det forekomma att ett bolag som ansdker om notering bedéms vara oldmpligt
for notering, trots att bolaget uppfyller alla processkrav och noteringskrav. Det skulle ocksa kunna
intriffa ndgot med ett redan noterat bolag som gor att bolaget inte léngre &r lampat for att vara
noterat.

SEKUNDARNOTERING

Om Bolaget dr primirmoterat pd en annan reglerad marknad, eller motsvarande, kan Bolaget
ans6ka om en sekundidrnotering pd NGM Main Market och NGM kan under sddana
omstindigheter bevilja undantag fran ett eller flera av processkraven i avsnitt 2.1 och
noteringskraven i avsnitt 2.2.

® NGM forlitar sig normalt pa de noteringskrav som géller pd annan, enligt NGM:s beddmning,
vilkénd bors eller liknande reglerad marknadsplats dér ett bolag ér primérnoterat. Om Bolaget har
sin notering pa en sddan marknadsplats kan NGM godkénna en sekundérnotering i enlighet med
villkoren i denna punkt och i punkten 2.4.2 nedan. NGM kommer normalt att begéra in ett intyg
fran den marknadsplats diar Bolaget har sin primérnotering i syfte att sékerstélla att Bolaget i allt
vésentligt foljt déar gillande noteringskrav.

NGM kan kriva att Bolaget lamnar viss kompletterande information pé sin hemsida. Detta kan
vara av sérskilt intresse om Bolaget dr ett utlindskt bolag och ansoker om en sekundérnotering.
NGM kan exempelvis anse att information avseende avveckling, bolagsstyrning, aktiedgares
réttigheter (ratten att delta vid och rdsta pa bolagsstimma), vésentliga skillnader i
redovisningsprinciper samt skattefragor ska finnas pa Bolagets hemsida.

Det kan i vissa fall bli aktuellt med en sdrskild granskning av en sérskild fridga som dr av betydelse
for de svenska aktiedgarna.

Bolag som ansdker om en sekunddmotering ska visa NGM att det kommer att finnas
forutsattningar for en rittvis, vilordnad och effektiv handel i Aktierna.

® NGM kommer att gora en sammanvagd bedomning av forutséttningarna for en rittvis, vilordnad
och effektiv handel som grundas pa spridningen av Aktierna och da inte bara pa den egna
marknaden utan dven pa den eller de 6vriga marknader som Aktien handlas pa. I sin bedémning
kommer NGM att utvdrdera mojligheten till en effektiv avveckling av transaktioner vid
landsdverskridande handel.

SARSKILDA BESTAMMELSER FOR EN AIF

Bestammelserna i detta avsnitt 2.5 giller endast for en AIF. Vidare géller noteringskraven i detta
avsnitt savél vid tidpunkten da Aktierna noteras som fortlopande sé lénge Aktierna ér noterade pa
NGM Main Market. NGM forbehéller sig ritten att avbryta en noteringsprocess i de fall NGM
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finner att en notering av Emittentens finansiella instrument skulle skada fortroendet for
véardepappersmarknaden eller NGM. Foljande regler under avsnitt 2 ska inte tillimpas for en AIF.

» 2.1 Noteringsprocessen

»  222-225

Noteringsprocessen

En emittent som dnskar notera en AIF pA NGM Main Market ska anlita en AIF-radgivare som
ombud i noteringsprocessen. AlF-radgivaren ska tillse att Emittentens noteringsansokan &ar
komplett samt bistda med att hélla den huvudsakliga kontakten med NGM under
noteringsprocessen.

® AlF-radgivaren ska i normala fall vara en véilrenommerad advokatbyrd. NGM kan besluta om att
bevilja undantag i sérskilda fall.

I noteringsansdkan kan Emittenten vélja mellan om AIF-rddgivaren eller NGM ska vara
huvudsaklig projektledare. Om AIF-raddgivaren ges uppdraget ska Emittenten och AIF-rddgivaren,
med hjdlp av NGM:s checklistor, ta fram och fardigstélla all den information och dokumentation
som behdvs for att notera Emittentens AIF pA NGM Main Market. Om NGM agerar huvudsaklig
projektledare, 4r NGM tillgdngligt for diskussioner, méten och konsultation for det fall Emittenten
eller AIF-radgivaren bedémer att det dr nodvéandigt.

Emittenten ska till sin ansdkan bifoga underlag som visar att Emittenten forvaltas av en AIF-
forvaltare som har tillstand av Finansinspektionen eller motsvarande utlindsk myndighet.

® For det fall Emittentens AIF-forvaltares tillstdnd aterkallas, ska Emittenten omedelbart informera
NGM samt offentliggéra information om det intrdffade. NGM kan komma att besluta om att
Aktierna ska avnoteras till f6ljd av en sddan aterkallelse.

Emittenten ska uppritta ett prospekt infor noteringen om prospektskyldighet foreligger enligt
Prospektforordningen. Om en notering av en AIF pd NGM Main Market inte krdver prospekt ska
Emittenten, i forekommande fall, tillstilla NGM en bekriftelse fran AlF-radgivaren eller
Finansinspektionen att prospektskyldighet inte foreligger.

Oavsett om prospektskyldighet inte foreligger enligt Prospektforordningen &r Emittenten alltid
skyldig att offentliggora en aktuell informationsbroschyr och ett aktuellt faktablad i enlighet med
10 kap. lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Darutover dr Emittenten
skyldig att offentliggéra instrumentens villkor.
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Noteringskrav

Emittenten eller AIF-forvaltaren ska ha erhallit Finansinspektionens tillstdnd att marknadsfora
Aktierna till icke-professionella investerare

® En notering av Aktierna p& NGM Main Market innebér att Aktierna marknadsfors till icke-
professionella investerare.

Emittenten ansvarar for att Emittentens AIF-forvaltare berdknar nettotillgdngsvérdet (NAV) per
aktie i Emittenten minst tva génger per ar i enlighet med géillande lagstiftning, fondbestimmelser,
bolagsordning och relevanta redovisningsstandarder.

® Nar AIF-forvaltaren har berdknat nettotillgangsviardet (NAV) per aktie ska Emittenten i enlighet
med generalklausulen i punkten 4.1.1 offentliggéra informationen. Offentliggérandet ska ske med
den metodik som foreskrivs i punkten 4.1.5.

Inf6r en noteringsprovning ska Emittenten tillhandah&lla NGM den dokumentation som framgér
av relevant checklista som finns tillgdngliga p& NGM:s hemsida.

HANDEL UNDER OBSERVATION OCH AVNOTERING

HANDEL UNDER OBSERVATION

NGM kan fatta beslut om att placera Aktierna under observation om
»  Emittenten inte uppfyller noteringskraven under kapitel 2 ovan och bristen bedoms som visentlig,

»  Emittenten har gjort sig skyldig till en allvarlig dvertradelse av NGM:s regler eller av lagar, forordningar eller foreskrifter
pé virdepappersmarknaden eller allvarligt asidosatt god sed pa vardepappersmarknaden,

»  Emittenten har ans6kt om avnotering,

»  Emittenten ar foremal for ett offentligt uppkopserbjudande eller en budgivare har offentliggjort sin avsikt att limna ett
sadant erbjudande med avseende pa Emittenten,

»  Emittenten har varit foremal for ett omvént forvérv eller pd annat sétt planerar, eller har genomgatt, en sa vésentlig
forandring av verksamheten eller organisationen att Emittenten framstar som ett nytt foretag,

»>  visentlig osdkerhet foreligger om Emittentens ekonomiska situation, eller

»  néagon annan omstandighet foreligger som foranleder en visentlig osékerhet avseende Emittenten eller priset pa Aktierna.

® Syftet med handel under observation &r att uppmérksamma aktiemarknaden pé att det foreligger
vissa speciella omsténdigheter som ror Emittenten eller Aktierna. Anledningen till att en aktie
placeras under observation kan variera, vilket framgér av de ovan uppréknade anledningarna.

Placering under observation sker under en begransad tid och fram till dess att den eller de
omstindigheter som foranledde placeringen under observation inte lédngre foreligger.
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VASENTLIG FORANDRING AV EMITTENTENS VERKSAMHET

Om Emittenten genomgar en vésentlig fordndring, eller fordndrar sin verksamhet pé annat sétt i
en sddan omfattning att Emittenten framstar som ett nytt foretag, kan NGM komma att initiera en
utredning motsvarande den noteringsprocess som giller for ett helt nytt bolag som ansdker om
upptagande till handel pA NGM Main Market.

® Utvérdering av om det &r frdga om en visentlig férdndring ska géras pa en dvergripande niva.
Foréndringar inom bl.a. nedan beskrivna omraden kan innebéra att det dr fradga om en vésentlig
forandring.

» Forédndring av dgarstruktur, ledning och tillgéngar.
> Befintlig verksamhet avyttras samtidigt som ny verksamhet forvérvas.

» Forvirvad omsittning och forvarvade tillgédngar vida 6verstiger befintlig omséttning och
befintliga tillgéngar.

» Marknadsvirdet pd de kopta tillgangarna dr betydligt storre dn marknadsvérdet pa
Emittenten.

» Kontrollen av Emittenten flyttas fran den gamla ledningen och majoriteten av styrelsen
byts ut till f6ljd av transaktionen.

Om de flesta av de ovan nimnda faktorerna intréffat, s &r det ett tecken pa att en visentlig
forindring skett. A andra sidan kan det innebira att om endast en eller tva av faktorerna intriffat
sd dr det inte frdga om en vésentlig fordndring.

NGM kan placera Emittentens Aktier under observation om NGM bedomer att den information
som Emittenten offentliggdér om en vésentlig férdndring ér otillracklig.

Vid planerade vésentliga fordndringar bor NGM kontaktas i forhand sa att hanteringen av fragan
om Emittentens fortsatta notering kan hanteras sa effektivt som mdjligt. Noteringsprocessen
beskrivs i avsnitt 2. Skyldigheterna att offentliggéra information om vésentliga forédndringar i
Emittentens verksamhet beskrivs i avsnitt 4.2 *Ovriga informationstillfillen”.

AVNOTERING

Emittenten kan ansdka om att dess Aktier ska avnoteras. NGM beslutar om avnotering och om
lampligt datum for avnotering. NGM kan avsld en ans6kan om avnotering ifall en avnotering ar
oforenlig med god sed pé aktiemarknaden.

® Aktiemarknadens sjdlvregleringskommitté har utfirdat regler om avnotering av aktier pa
emittentens initiativ (avnoteringsreglerna) som ger uttryck for vad som ar god sed pa den svenska
aktiemarknaden. Reglerna maéste tillimpas av en Emittent i samband med avnotering och NGM
kan begdra att Emittenten inkommer med ett yttrande fran Aktiemarknadsndmnden om hur
reglerna ska tillimpas i det enskilda fallet.
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NGM kan fatta beslut om avnotering av Aktierna om:

»  enansokan om konkurs, avveckling av verksamheten eller beslut om motsvarande dtgérd fattats av Emittenten eller lamnats
in av annan part till en domstol eller myndighet,

»  Emittenten genomgar sa vésentliga forandringar att det blir att betrakta som ett nytt foretag och Emittenten inte pA NGM:s
begéran fullfdljer en ny noteringsprocess,

»  Emittenten inte efter pAminnelse har betalat avgifter enligt Ovan, eller

>  Emittenten itertar Atagandet att f6lja NGM:s regler.

For det fall NGM anser att en avnotering av Aktierna &r pakallad av nigot annat skél &n vad som
anges 1 punkten 3.3.2 ovan ska NGM hénskjuta fragan om avnotering till disciplinndmnden.

Emittenten ska vid avnotering betala de géngse avgifterna enligt ovan fram till dess att Aktierna
och Aktierelaterade virdepapper avnoteras. Emittenten ska déarutover betala den
avnoteringsavgift som framgar av vid var tid géllande prislista.

INFORMATIONSREGLER

ALLMANNA INFORMATIONSREGLER
GENERALKLAUSUL

Emittenten ska sa snart som mojligt offentliggdra Insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Marknadsmissbruksforordningen.

® I Marknadsmissbruksforordningen definieras begreppet Insiderinformation. Av definitionen kan
utldsas att Insiderinformation i huvudsak &r information av specifik natur som inte har
offentliggjorts, som direkt eller indirekt ror Emittenten eller Aktierna och som, om den
offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vésentlig inverkan pa priset pd Aktierna. Vad som avses
med “’specifik natur” dr, nagot forenklat, information som gor det mojligt att dra slutsatser om
omstandigheters eller handelsers potentiella effekt pé priset pa Aktierna. Information som om den
offentliggjordes “’sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pé priset” pd Aktierna anses vara
information som en fornuftig investerare sannolikt skulle utnyttja som en del av grunden for sitt
investeringsbeslut. For processer som pagar over tid kan dven mellanliggande steg anses vara
Insiderinformation.

Avsikten dr att bedomningen av Emittentens skyldighet att offentliggora Insiderinformation enligt
generalklausulen eller handledningstexten inte ska avvika fran motsvarande tolkning av
ordalydelsen i Marknadsmissbruksforordningen samt kompletterande réttsakter och relevant
handledning frén European Securities and Markets Authority (ESMA).

Emittenten ska sdkerstilla att allménheten far samtidig tillgéng till Insiderinformation rérande
Emittenten. Emittenten &r ocksa skyldig att sékerstélla att informationen behandlas konfidentiellt
innan den offentliggérs och att ingen obehdrig part far tillgang till sddan information. Av
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ovanstdende foljer att Insiderinformation inte far Idmnas ut till analytiker, journalister eller andra
vare sig enskilt eller i grupp om den inte samtidigt offentliggors.

Generalklausulen anger dven att all Insiderinformation rérande Emittenten ska offentliggoras sa
snart som mojligt (se dven under punkten 4.1.3 “Tidpunkt for offentliggdrande” nedan).
Offentliggdrande ska ske i enlighet med bestammelserna i Marknadsmissbruksférordningen, dér
det bland annat framgér att informationen ska offentliggdras pa ett sitt som ger allménheten snabb
tillgéng till informationen, vilket innebér att ett pressmeddelande ska offentliggéras i enlighet med
punkten 4.1.5 "Metodik” nedan.

Vad som é&r Insiderinformation fér avgoras fran fall till fall och vid tveksamhet kan kontakt tas
med NGM:s marknadsévervakning for rdd. NGM:s personal har tystnadsplikt. Den slutliga
informationsgivningen sker dock alltid pd Emittentens ansvar. I bedomningen av vad som é&r
Insiderinformation kan f6ljande faktorer beaktas:

» Dbeslutets eller hiandelsens forvintade omfattning eller betydelse i relation till hela
Emittentens verksambhet,

» Dbetydelsen av den nya informationen i forhédllande till de faktorer som avgor
prisséttningen pa Aktierna och

» andra faktorer som skulle kunna paverka priset pa Aktierna.

Ytterligare en grund for bedomning 4r om liknande information tidigare har haft inverkan pé priset
pa Aktierna eller om Emittenten vid tidigare tillfallen bedomt att vissa beslut eller handelser haft
en inverkan pa priset. Detta innebér givetvis inte att det &r omojligt att dndra gillande policy av
nér ett offentliggérande ska ske men olika hantering av likartad information ska om mgjligt
undvikas.

Som tidigare nimnts maste Emittenten offentliggéra information som “’sannolikt” skulle ha en
vasentlig inverkan pa priset pa Aktierna. Det dr saledes inte nodvindigt att det sker en verklig
forandring av kursen.

Bedomningen av om informationen ar Insiderinformation ska goras bolagsspecifikt. Det innebér
bland annat att tidigare kursutveckling, branschtillhdrighet och marknadsutveckling ska beaktas.
Foljaktligen kan det t.ex. foreligga informationsplikt i foljande situationer:

» order och investeringsbeslut,

» samarbetsavtal eller andra visentliga avtal,
» nyemission och kapitalanskaffning,

» pris- eller valutaférandringar,

» forvérv och avyttring,

» kredit- eller kundforluster,
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» nya ”joint ventures”,

»  forskningsresultat,

» inledande eller uppgorelse av legala tvister samt relevanta domstolsbeslut,
» finansiella svarigheter,

» myndighetsbeslut,

» aktiedgaravtal som dr kdnda av Emittenten och som kan paverka Overlatbarheten av
Aktierna,

» likviditetsgarantavtal,
» information rorande dotter- och intressebolag, och
» prognoser och prognosforandringar.

Nagra av exemplen ar beskrivna mer i detalj nedan.

Order och investeringsbeslut; samarbetsavtal

Om Emittenten ska offentliggéra en storre order ar det i normalfallet vésentligt att limna
information om ordersumma med uppgifter om produkten eller annat orderinnehall samt om
vilken tidsperiod som ordern omfattar. Order géllande nya produkter, nya anvindningsomraden,
nya kunder eller kundgrupper samt nya marknader kan under vissa omstdndigheter vara
Insiderinformation. Vid samarbetsavtal kan det vara svért att bedoma de finansiella effekterna
vilket gor att en tydlig beskrivning av motiv, syfte och planer &r av stor betydelse.

Finansiella svarigheter

Om Emittenten hamnar i ekonomiska svérigheter, t.ex. en likviditetskris eller en
betalningsinstillelse, uppkommer inte sédllan svérigheter rérande informationsgivningen.
Emittenten rdder i dessa fall ofta inte sjilv Over sin situation, utan avgdrande beslut tréffas av
andra, t.ex. kreditgivare eller stora aktiedgare.

Det &r dnda alltid Emittenten som har ansvar for informationsgivningen. Detta innebdr att
Emittenten maste hélla sig kontinuerligt underrdttat om utvecklingen genom kontakter med
representanter fran kreditgivare, stora aktiedgare m.m. Med ledning av den information som da
erhalls kan lampliga informationsétgarder forberedas.

I1aneavtal finns inte séllan olika begransningar med avseende pa soliditet, forsédljning, kreditbetyg
eller liknande. Om dessa grinser passeras kan langivaren komma att kréva aterbetalning eller
omforhandling av lanen. Skulle en sadan grdns passeras kan detta faktum utgora
Insiderinformation. Om en omforhandling leder till att laneavtalet ségs upp eller far kraftigt
fordandrade villkor ska information om detta offentliggoras.

Myndighetsbeslut
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Aven om det kan vara svért for Emittenten att ha kontroll dver de beslut som tas av myndigheter
och domstolar &r det fortfarande Emittentens skyldighet att offentliggéra information rérande
sadana beslut, s& snart som mojligt, om det ror sig om information som sannolikt skulle ha en
vasentlig inverkan pa priset pa Aktierna. Informationen fran Emittenten maste ge mdjlighet till en
fullstindig och korrekt bedomning av beslutets effekt pd Emittentens resultat och stéllning.
Omfattningen av den information som ldmnas kan dérfor variera fran fall till fall.

Om det dr omojligt for Emittenten att ha nadgon uppfattning om konsekvenserna av beslutet fran
myndigheten eller domstolen kan Emittenten i ett forsta pressmeddelande kommentera sjilva
beslutet och vid ett senare tillfdlle offentliggéra information rdrande de finansiella
konsekvenserna.

Information rérande dotter- och intressebolag

Beslut, fakta och omstidndigheter avseende koncernen, enskilda dotterbolag och i vissa fall
intressebolag kan utgora Insiderinformation. Bedomningen paverkas givetvis av den legala och
verksamhetsmaéssiga strukturen av koncernen men dven andra faktorer kan spela in.

Det kan forekomma att ett intressebolag offentliggdr information oberoende av det noterade
moderbolaget 4ven om intressebolaget inte har négra externa informationskrav pa sig. I sadana
fall méste det noterade moderbolaget bedoma om den information som intressebolaget lamnat
utgdr Insiderinformation for moderbolaget, och i sa fall, offentliggéra ett eget pressmeddelande i
enlighet med generalklausulen.

Selektiv information

I sérskilda fall kan information fa ldmnas ut innan offentliggérandet ifall rgjandet sker som ett
normalt led i fullgdrandet av tjanst, verksamhet eller dligganden.

Under vissa forutsittningar kan exempelvis en marknadssondering anses ske som ett normalt led
i fullgérandet av en tjanst, verksamhet eller aligganden. Marknadssonderingar omfattar i huvudsak
overforingar av information, innan en transaktion aviseras, i syfte att beddma potentiella
investerares intresse av en eventuell transaktion och villkoren relaterade till den.
Marknadssonderingar dr foremal for en rad sirskilda regler enligt vad som foreskrivs i artikel 11
i Marknadsmissbruksforordningen. Som exempel kan ndmnas att en marknadsaktor som lamnar
information innan en marknadssondering genomfors sdrskilt ska beakta ifall
marknadssonderingen kommer att innebdra rdjande av Insiderinformation och skriftligen
dokumentera sina slutsatser och skilen till dessa, samt pa begéiran ska kunna forse den behdriga
myndigheten med sddana handlingar. Marknadsaktoren ar ocksd skyldig att l&mna viss
information till mottagaren av informationen.

Mojligheten att gora undantag ska anviindas med stor restriktivitet och under sténdigt dvervigande
av om den efterfrigade informationen verkligen behovs for dandamalet. Om information ldmnas
selektivt bor den i normalfallet kunna offentliggéras i ett senare skede for att upphdva
“insiderpositionen” for dem som mottagit informationen.

Marknadsmissbruksférordningen aldgger &dven Emittenten en skyldighet att upprétta en
forteckning Over alla personer som arbetar for Emittenten och som har tillgang till
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Insiderinformation (en s.k. loggbok). Kravet giéller oavsett om personen arbetar for Emittenten
genom anstéllningskontrakt eller pd annat sétt utfor uppgifter genom vilken den har tillgéng till
Insiderinformation, sdsom t.ex. radgivare, revisorer eller kreditvarderingsinstitut. Emittenten ska
ocksa se till att alla personer som férekommer pa insiderforteckningen (loggboken) skriftligen
bekriftar att de 4r medvetna om de réttsliga skyldigheter detta f6r med sig och de sanktioner som
ar tillampliga vid insiderhandel och olagligt rdjande av Insiderinformation. For mer detaljerad
information om vilka krav som aligger Emittenten, inklusive vilka uppgifter en insiderférteckning
(loggbok) ska innehélla, hinvisas till artikel 18 i Marknadsmissbruksférordningen.

INFORMATIONENS INNEHALL, UTFORMNING OCH OMFATTNING

Information som offentliggdrs av Emittenten ska vara fullstindig, korrekt, relevant och tydlig och
far inte vara vilseledande.

Information rorande beslut, fakta och omstéindigheter maste vara tillrdckligt utforlig for att
mojliggora en beddmning av informationens betydelse for Emittenten, dess finansiella resultat
och stillning eller priset pa Aktierna.

® Den information som Emittenten offentliggdr maste spegla Emittentens verkliga férhallanden och
far déarfor inte vara missvisande eller pd annat sétt felaktig. I kravet pa relevans ligger att
informationen ska vara anpassad och inriktad pa det beslut eller den hdndelse som féranleder
offentliggdrandet for att det ska kunna vara mojligt att bedoma effekten pa aktiekursen. Ett
offentliggdrande av Insiderinformation far inte kombineras med marknadsféring av Emittentens
verksamhet.

En konsekvens av det andra stycket &r att 4ven uteldmnad information kan innebéra att Emittentens
informationsgivning blir felaktig och missvisande.

I vissa fall, som vid samgéenden och forvérv, kan det bli nédvéndigt att offentliggdra information
stegvis (exempelvis vid informationsldckage, se punkten 4.1.4 “Informationsliackage” nedan). I
sddana fall ska det framgd i det forsta meddelandet att utforligare information kommer att 1imnas
vid ett senare tillfalle och, om méjligt, ndr detta kommer att ske.

Finansinspektionen har gett ut foreskrifter om vilket sprak som ska anvindas vid
informationsgivning. I Foreskrifterna (FFFS 2007:17) 10 kap. 13 § framgér bland annat att ett
bolag som har Sverige som hemmedlemsstat och som har sina aktier upptagna till handel endast
pé en svensk reglerad marknad, ska offentliggdra information pa svenska. I foreskriften finns det
dven regler om vad som géller avseende sprék vid informationsgivning for bolag som har en annan
stat inom EES som hemmedlemsstat.

TIDPUNKT FOR OFFENTLIGGORANDE
Offentliggdrande ska, om det inte foreligger sdrskilda omstéandigheter, ske s& snart som mojligt.

Om Emittenten rojer Insiderinformation till en utomstidende, ska informationen offentliggoras;
detta ska ske samtidigt om det ror sig om ett avsiktligt offentliggérande och sé snart som mojligt
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om det ror sig om ett oavsiktligt. Denna bestimmelse géller inte om den person som mottar
informationen &r skyldig att inte r&ja den.

Ett offentliggérande av information kan skjutas upp i1 enlighet med bestimmelserna i
Marknadsmissbruksforordningen.

Emittenten ska s& snart som mojligt offentliggéra visentliga fordndringar av tidigare
offentliggjord information. Detsamma géller rittelser av fel i den information som offentliggjorts,
om inte felet &r av mindre betydelse.

® Syftet med detta krav ar att alla pd marknaden ska ha tillgdng till samma information samtidigt.
Kravet pa att informera marknaden sé snart som mdjligt innebér att mycket kort tid ska forflyta
mellan den tidpunkt da beslutet &r fattat eller hindelsen intrd ffat och det slutliga offentliggdérandet.
Normalt innebér det att offentliggérandet inte ska ta langre tid dn det tar att sammanstélla och
skicka ut informationen men samtidigt &r det nddvandigt att informationen ger allménheten
mojlighet till en fullstdndig och korrekt beddmning.

Det ar forst nir information anses vara Insiderinformation som skyldigheten att offentliggora
enligt generalklausulen intrdder (jfr. handledningstexten till punkten 4.1.1). Vid den tidpunkten
ska alltsa Emittenten normalt offentliggéra informationen sé snart som mojligt.

Enligt dessa regler dr det inte tillatet att ldmna Insiderinformation t.ex. pa en bolagsstdimma eller
vid ett mote med analytiker om inte informationen samtidigt offentliggdérs. Om Emittenten avser
att lamna sadan information under en stimma eller ett annat méte maste Emittenten senast
samtidigt offentliggéra Insiderinformationen i enlighet med vad som anges i punkten 4.1.5
”Metodik” nedan.

Under vissa forutsdttningar dr det mojligt att skjuta upp offentliggérandet av Insiderinformation i
enlighet med bestdammelserna i artikel 17 i Marknadsmissbruksférordningen. Emittenten maste da
sdkerstilla att samtliga regler rérande uppskjutet offentliggérande f6ljs, (se punkten 4.4.3
”Uppskjutande av offentliggérande” nedan).

INFORMATIONSLACKAGE

Om Insiderinformation rojts oavsiktligt till en utomstaende, ska informationen offentliggdras sa
snart som mojligt. Denna bestimmelse géller inte om den person som mottar informationen &r
skyldig att inte rdja informationen.

® Det kan intriffa att information om Emittenten blir tillgénglig utan att Emittenten sjilv har
offentliggjort informationen. I sddana situationer maste Emittenten beddma om informationen kan
vara Insiderinformation och om ett offentliggérande i s& fall maste ske i enlighet med
generalklausulen i punkten 4.1.1 ovan.

Om personen som mottar Insiderinformation ar skyldig att inte r6ja den, géller inte kravet pa att
offentliggdrandet ska ske sd snart som mojligt. Skyldigheten kan grunda sig pa lagar, andra
forordningar, bolagsordningar eller avtal.
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Om ett rykte uttryckligen hanfor sig till Insiderinformation vars offentliggdrande har skjutits upp
géller att Emittenten si snart som mdjligt ska offentliggdra Insiderinformationen till allménheten,
ndr detta rykte ar tillrickligt tydligt for att pavisa att det inte lingre kan sékerstéllas att
informationen forblir konfidentiell.

Emittenten har ddremot ingen skyldighet att bevaka forekommande rykten eller att reagera pa
rykten som saknar relevans eller innehaller oriktig eller vilseledande information fran ndgon
utomstéende. I sddana fall kan Emittenten vélja att inte kommentera. Om emellertid ett osant rykte
har en visentlig inverkan pé priset kan Emittenten hamna i ett lige ddr man maste dverviga om
det inte skulle vara lampligt att férse marknaden med korrekt information och dédrmed skapa
underlag for en mer réttvisande borskurs. Om kursbildningen stors pa ett visentligt sétt av sdidana
rykten kan NGM komma att vervdga om nagra dtgirder behover vidtas, t.ex. ett beslut om
handelsstopp.

METODIK

Ett offentliggérande av information enligt dessa regler ska ske sé att informationen offentliggors
pa ett sétt som ger allménheten snabb tillgang till informationen och mdjlighet till en fullstdndig
och korrekt bedomning i rétt tid. Offentliggérande enligt dessa regler ska anses ha skett ndr den
information som har ldmnats av Emittenten for spridning har distribuerats i form av ett
pressmeddelande till allménheten av Emittentens informationsdistributdr.

Varje pressmeddelande ska ha en rubrik som sammanfattar innehallet. Den mest vésentliga
informationen ska presenteras tydligt i borjan av pressmeddelandet. Informationen ska innehalla
uppgifter om tidpunkt och datum for offentliggdrandet, Emittentens namn, uppgifter om hemsida,
kontaktperson och telefonnummer. Pressmeddelanden for offentliggdrande av finansiella
rapporter ska alltid ha rapporten bifogad till pressmeddelandet.

® Syftet med regeln &r att se till att hela marknaden far tillgang till samma information samtidigt.
Emittenten ska dven tillse att information som offentliggors enligt dessa regler kommer NGM
tillhanda samtidigt som offentliggdrandet i enlighet med NGM:s vid var tid géllande rutiner.

Enligt Marknadsmissbruksforordningen ska pressmeddelanden som innehaller Insiderinformation
klart ange att informationen som offentliggors utgor Insiderinformation. Kravet efterlevs genom
att Emittenten i pressmeddelandet med s.k. MAR-stdmpel anger att informationen &dr sddan som
Emittenten &4r skyldig att offentliggéra enligt Marknadsmissbruksforordningen. Med
pressmeddelanden i detta sammanhang kan dven avses offentliggdrande av finansiella rapporter.

En s.k. MAR-stdmpel kan ha f6ljande utformning:

”Denna information dr sddan som [Emittenten] &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggdrande den [Datum] och [Klockslag].”
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HEMSIDA

Emittenten ska ha en egen hemsida dér all offentliggjord information ska finnas tillgénglig under
minst fem ar frdn datumet for offentliggérandet. Den offentliggjorda informationen ska goras
tillgénglig pa hemsidan s& snart som mdjligt efter offentliggdrandet.

® Emittenten ska ha en egen hemsida for att sikerstilla tillgdngligheten av foretagsspecifik
information till marknaden. Kravet géller frén forsta noteringsdag och berdr dven arsredovisningar
och om méjligt forekommande prospekt och erbjudandehandlingar.

Svensk kod for bolagsstyrning innehéller regler om vilken information som ska goras tillgénglig
pa Emittentens hemsida. Dessa regler anger bland annat krav pa information om kommande
bolagsstdmma, styrelseledaméter, verkstillande direktér, revisor och incitamentsprogram.

NGM rekommenderar att Emittenten anvénder en automatisk uppdatering av Emittentens hemsida
ifrdga om offentliggjord information.

OVRIGA INFORMATIONSTILLFALLEN
INTRODUKTION

Detta avsnitt 4.2 innehéller regler som aldgger Emittenten att offentliggéra information utdver
vad som f6ljer av Marknadsmissbruksforordningen. Information som ska offentliggéras enligt
detta avsnitt ska alltsd offentliggdras oavsett om det &r frdga om Insiderinformation eller inte.
Offentliggdrande av information enligt detta avsnitt ska ske pd samma sitt som
Insiderinformation om inte annat anges.

FINANSIELLA RAPPORTER

Emittenten ska uppritta och offentliggéra finansiella rapporter i enlighet med géllande
lagstiftning och relevanta redovisningsstandarder samt god redovisningssed.

Emittenten ska offentliggéra en bokslutskommuniké och arsredovisning arligen och
delérsrapporter kvartalsvis. For en AIF giller istdllet att Emittenten ska offentliggora
bokslutskommuniké och arsredovisning arligen samt halvarsrapport.

® Emittenter, for vilka IAS-férordningen (Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr
1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder) géller,
ska tilldmpa av EU antagna IFRS. Bokslutskommunikén ska vara uppréttad i enlighet med samma
redovisningsprinciper som anviands for arsredovisningen. Bokslutskommunikén ska vara sa
omfattande att den slutliga arsredovisningen inte innehaller ny information som sannolikt skulle
ha en visentlig inverkan pé priset pd Aktierna (t.ex. en ny prognos som lamnas i "VD-ordet”). Om
sadan information avses att tas in i arsredovisningen maste denna information offentliggéras i ett
separat pressmeddelande, senast nér arsredovisningen offentliggdrs.
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TIDPUNKT FOR AVGIVANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER

Bokslutskommuniké och delarsrapporter ska offentliggbras senast inom tvd ménader fran
utgéngen av rapportperioden.

Arsredovisning med revisionsberittelse, och i forekommande fall koncernredovisning med
koncernrevisionsberittelse, ska offentliggoras nir arsredovisningen, eller koncernredovisningen,
ska hallas tillgénglig for aktiedgarna enligt tillimplig lag.

® Foravisering av offentliggdrande av finansiella rapporter ska ske i enlighet med punkten 4.2.16
”Emittentens kalender” nedan.

DE FINANSIELLA RAPPORTERNAS INNEHALL

Bokslutskommunikén och delérsrapporterna ska minst innehélla den information som framgér av
IAS 34, Delarsrapportering.

En bokslutskommuniké och delarsrapport ska inledas med en sammanfattning av den mest
vésentliga informationen, vari minst ska inga uppgifter om intdkter och resultat per aktie samt
eventuell prognos om sddan ldmnas i rapporten.

Bokslutskommunikén ska om mdjligt innehalla uppgifter om den foreslagna utdelningen per aktie
samt uppgifter om planerad dag for arsstimman. Kommunikén ska dven innehélla information
om var och under vilken vecka arsredovisningen kommer att vara tillgénglig for allmidnheten.

® Nir det giller sammanfattningen avseende “eventuell prognos om sadan ldmnas” kan Emittenten
vélja att ta med hela prognosen eller en relevant sammanfattning av prognosen eller konstatera att
rapporten innehaller en prognos.

Kravet pé att lamna information rérande foreslagen utdelning per aktie foreligger givetvis endast
om sadant forslag finns vid offentliggérandet av rapporten. Om styrelsen foreslar att det inte ska
lamnas nagon utdelning ska det klart framgé av rapporten. Om styrelsens beslut rérande utdelning
tas vid ett senare tillfalle ska det offentliggdras da.

REVISIONSBERATTELSE

Om revisionsberittelsen innehéller information som kan vara av vésentlig betydelse for en
investerares bedomning av Emittenten ska denna information offentliggoras.

® Om Emittentens revisor limnar ett modifierat uttalande eller avstar fran att 1imna uttalande ska
detta offentliggoras. I detta sammanhang kan sddan information exempelvis vara att revisorn inte
tillstyrker balans- eller resultatrikningen, att revisorn avstyrker ansvarsfrihet for styrelseledaméter
eller verkstéllande direktdren eller att revisorn anser att drsredovisningen inte ger en rittvisande
bild. Det kan dven vara att revisorn ldmnat upplysningar i revisionsberéttelsen dér revisorn anger
att det finns en vdsentlig osdkerhet om fortsatt drift (going concern) eller andra upplysningar som
kan ha vésentlig betydelse for en investerares bedomning av Emittenten. Ibland kan revisorn ha
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kommenterat nadgon annan sérskild omstdndighet som kan antas ha vésentlig betydelse for en
investerares beddmning av Emittenten, dd ska detta ocksd offentliggoras. Information om
omsténdigheterna ovan ska tydligt framgd av pressmeddelandet vid offentliggérandet av
arsredovisningen.

Bestimmelsen ska dven tillimpas pd motsvarande sitt for sddan information som en revisor
lémnar i en granskningsrapport avseende kvartals- eller delarsrapporter.

PROGNOSER OCH FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Om Emittenten offentliggdr en prognos ska den innehalla information om de forutséttningar och
villkor som ligger till grund for prognosen. Prognosen ska sa langt det 4r mojligt presenteras pa
ett tydligt och enhetligt sitt. Aven andra framdtblickande uttalanden ska presenteras pa ett
motsvarande sitt.

Om Emittenten har anledning att forvénta sig att dess finansiella resultat eller stdllning kommer
att avvika visentligt fran en tidigare offentliggjord prognos och en saddan avvikelse sannolikt har
en visentlig inverkan pé& priset pd Aktierna, ska Emittenten offentliggdra information om
avvikelsen. Sddan information ska éven innehélla en upprepning av den tidigare prognosen.

® Regeln innebér inte att det foreligger ett krav pa att presentera en prognos. Det ankommer pa
Emittenten att, inom ramen for gillande lagstiftning, bedoma i vilken omfattning Emittenten ska
upprétta prognoser eller annan framéatblickande information.

Med “prognos” avses i detta sammanhang specifika siffror, eller uttalanden som kan 6verséttas
till siffror, for den nuvarande finansiella perioden eller f6ljande finansiella perioder. En sddan kan
t.ex. innehdlla en jamforelse med féregdende period (négot battre dn foregaende ar”) eller antyda
vissa siffror eller ange ett intervall for det troliga utfallet av resultatet fér en kommande period.
Ett ”framatblickande uttalande” dr mer en allmén beskrivning av Emittentens framtida utveckling.

Prognoser och annan framatblickande information ska sa langt som mgjligt 1amnas pa ett tydligt
och enhetligt sétt. De underliggande faktorerna ska beskrivas tydligt for att marknaden ska ha
mojlighet att pé ett bra sdtt bedoma prognosens forutséttningar. Det ska till exempel framga vilka
resultatmatt som prognosen bygger pé, d.v.s. om resultatet dr redovisat fore eller efter skatt, om
effekterna av eventuella forviarv eller forsédljningar &r beaktade eller om orealiserade
véardeforandringar beaktats 1 prognosen eller inte. Det ska ocksé framgé vilken tidsperiod som
prognosen avser. Prognoser och annan framtidsinriktad information ska presenteras under sarskild
rubrik 1 rapporter och pa en framtrddande plats i pressmeddelanden. I samband med
prognosjusteringar ska minst de vésentligaste delarna ur den foregédende prognosen upprepas for
att det ska vara mojligt att bedoma prognosjusteringens effekt.

Generalklausulen i punkten 4.1.1 ovan kan ocksa tjdna som ledning nér det géller att avgdra om
en dndrad prognos ska offentliggoras eller ¢j. Denna regel kréver att Emittenten ska offentliggora
information om foréndringar i férhallande till tidigare prognos om fordndringarna sannolikt skulle
ha en visentlig inverkan pé priset pd Aktierna. Vid beddmningen av om en prognosforandring ar
tillrdckligt betydelsefull for att krdva ett offentliggérande maste Emittenten vdrdera avvikelsen
med utgangspunkt i den senast kdnda finansiella utvecklingen. I ett sddant bedomningsunderlag
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bor hdnsyn tas till Emittentens specifika verksamhet tillsammans med offentligt kénda
forandringar 1 finansiella forutsdttningar under Aaterstiende del av prognosperioden. I
forutséttningarna kan t.ex. ingd sidsongsmissiga variationer och generell marknadsutveckling.
Hénsyn bor ocksd tas till annan information som ldmnats frén Emittenten géillande
omvarldsfaktorer, sdsom kénslighetsanalyser avseende t.ex. rdnta, valuta och révarupriser.
Sammanstéllningar av analytikers forvéntningar pad Emittenten utgor normalt inte underlag fér om
en prognosjustering ska goras.

Om Emittenten har bedomt att en dndring av en tidigare offentliggjord prognos sannolikt skulle
ha en visentlig inverkan pa priset pa Aktierna ska information om prognosjusteringen
offentliggdras. En sddan éndring ska vara val underbyggd sa att informationen om dndringen kan
bli tillforlitlig och trovérdig och inte otydlig och missvisande for marknaden (se dven punkten
4.1.2 ”Informationens innehéll, utformning och omfattning” ovan).

BOLAGSSTAMMA
Kallelse till bolagsstimma ska offentliggdras genom ett pressmeddelande.

Emittenten ska snarast efter bolagsstimmans avslutande offentliggéra en kommuniké med
information om visentliga beslut som tagits pa bolagsstimman. Detta géller &ven om besluten
Overensstdmmer med tidigare offentliggjorda forslag.

Om bolagsstimman har bemyndigat styrelsen att vid ett senare tillfdlle besluta i en sérskild fraga,
t.ex. betrdffande en emission, ska information om styrelsens beslut att utnyttja bemyndigandet
offentliggoras sa snart som mdjligt efter att beslutet har fattats.

® Kravet pé att offentliggora kallelsen till bolagsstimma géller oberoende av om kallelsen kommer
att sdndas med post till aktiedgarna eller pa annat sétt publiceras, i t.ex. en tidning. Kallelsen ska
alltid offentliggéras med ett pressmeddelande senast samtidigt som den skickas fran Emittenten
(till t.ex. en tidning).

Forslag fran styrelsen till bolagsstimman som sannolikt skulle ha en visentlig inverkan pé priset
pa Aktierna maéste offentliggdras i enlighet med generalklausulen i punkten 4.1.1 ovan nér
styrelsebeslutet fattas.

Om Emittenten pa stimman planerar att [dmna information som sannolikt skulle ha en vésentlig
inverkan pé priset pd Aktierna méste Emittenten offentliggdra informationen senast samtidigt som
den presenteras.

Emittentens kommuniké fran stdmman ska innehalla information om for aktiemarknaden
visentliga beslut frdn stimman. Hit rdknas exempelvis val av styrelse och revisor, beslut om
eventuell utdelning och beslut eller bemyndigande om emission eller aterkop av aktier. Beslut som
ar av ovasentlig betydelse for aktiemarknaden, sdsom beslut av mer stimmoteknisk natur, behéver
inte offentliggdras.
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EMISSIONER

Emittenten ska offentliggora forslag och beslutsom innebér att Emittentens aktiekapital eller antal
aktier eller andra aktierelaterade virdepapper dndras, om inte dndringen dr av ovésentlig storlek.

Forutséttningarna och villkoren for emissionen ska offentliggoras liksom dven utfallet av

emissionen.

® Offentliggérandet av emissioner ska innefatta all vésentlig information rérande emissionen och
dartill horande vérdepapper. Den information som ldmnas ska minst innehalla skilen for
emissionen, forvintat kapitaltillskott och teckningskurs. Information ska &ven ldmnas om
emissionen riktar sig till aktiedgare med icke ovésentligt innehav i Emittenten eller till en
nidrstdende enligt punkten 4.2.11. Dessutom ska informationen innehélla uppgifter rérande
villkoren for emissionen, avtal och eventuella forbindelser kopplade till emissionen och tidplan.
For det fall att ndgot villkor inte &r faststéillt vid offentliggérandet, eller senare &ndras, ska
Emittenten offentliggéra detta villkor s& snart beslut om villkoret, eller dndringen dérav, &r
faststéllt.

Ett exempel pé en dndring som kan vara av ovésentlig storlek ar de dagliga avstdimningarna som
sker i ett aktiesparprogram.

I samband med riktade kontantemissioner beakta Aktiemarknadens sjélvregleringskommittés
”Regler om riktade kontantemissioner” och Aktiemarknadsndgmndens tillimpliga uttalanden.

I samband med att Emittenten offentliggér utfallet av emissionen ska information 1dmnas om
emissionen blivit fulltecknad eller ¢j. Information ska dven lamnas om teckningen har skett genom
kvittning av fordran, och i sddant fall, hur stor del av teckningen som har skett genom kvittning
av fordran. I normala fall kan det dven vara ldmpligt att aterupprepa de visentligaste
emissionsvillkoren, framfor allt om teckningskursen inte dr bestdmd utan faststdlld genom s.k.
”book-building”.

I enlighet med bestammelserna i 4 kap. 9 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
ska Emittenten, om det minskar eller 6kar det totala antalet aktier eller roster i Emittenten, den
sista handelsdagen i den kalendermanad da okningen eller minskningen har skett offentliggdra
uppgifter om dndringen.

FORANDRINGAR AV STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER
Forslag och fordndringar betrdffande Emittentens styrelse och hogsta ledning ska offentliggoras.

Information som offentliggdrs om en ny styrelsemedlem eller person i den hogsta ledningen ska
innehalla relevanta uppgifter om personens bakgrund och tidigare befattningar.

En dndring av stimmovald revisor ska offentliggoras.

® Forslag pa styrelseledamot 1amnas normalt i kallelsen till bolagsstdamman. Ett offentliggérande av
en ny stimmovald styrelseledamot eller en person i den hogsta ledningen ska innehalla relevant



4.2.10

Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

information om tidigare befattningar och andra erfarenheter som &r av betydelse for bedomning
av personens lamplighet. Sddan information kan till exempel vara tidigare och nuvarande styrelse-
och ledningserfarenhet savil som relevant utbildning.

Beroende pa Emittentens organisation kan olika personer och befattningar betraktas som
visentliga. Alla fordndringar av Emittentens styrelse och verkstéllande direktor &r vidsentliga.
Aven andra personférindringar kan vara visentliga och maste i s fall offentliggéras. Det kan t.ex.
gélla forandringar i Emittentens ledningsgrupp, dotterbolagschefer eller andra personer med
specialkompetens. Betydelsen far bedomas frén fall till fall och beror pad Emittentens organisation
och branschtillhdrighet.

KOP OCH FORSALINING AV BOLAG

Ett kdp eller en forséljning av ett bolag eller en verksamhet ska offentliggoras om transaktionen
ar vasentlig.

Offentliggdrandet ska innehalla foljande uppgifter:

>

>

>

kopesumma, om inte sirskilda omstandigheter foreligger,

betalningsvillkor,

relevant information om den kopta eller sélda verksamheten,

skilen for transaktionen,

bedomd paverkan pa Emittentens verksamhet,

transaktionens tidsplan och

viktiga forutsittningar eller villkor for transaktionen, sérskilt saddana som paverkar vardet pa kopet eller forsdljningen.

Det forvéirvade bolaget eller den forvéirvade verksamheten ska beskrivas pa ett sitt som forklarar

dess huvudverksamhet, historiska utveckling samt finansiella stdllning.

® I[samband med storre kop och forsdljningar av bolag stélls det speciella krav pé att informationen

ska vara fullstindig. Med ledning av den information som ldmnas géllande en transaktion ska
marknaden kunna beddma sévil de finansiella som organisatoriska effekterna av kopet eller
forsédljningen samt hur transaktionen péverkar vérderingen av Aktierna. Sddana bedémningar
kraver vanligen kunskap om savédl de finansiella effekterna av kopet eller forsdljningen som
effekterna for Emittentens verksambhet.

For att kunna bedoma de finansiella effekterna maste Emittenten informera om kdpesumman. I
undantagsfall kan det dock vara mojligt att underléta att informera om képesumman. Det kan t.ex.
gélla om kopesumman &r obetydlig i forhéllande till virdet pd det noterade bolaget. Ett annat
exempel skulle kunna vara att ett offentliggérande sker i ett tidigt skede i transaktionsprocessen,
som en foljd av andra regler om offentliggorande, innan de slutliga prisdiskussionerna har
genomforts. Det &r da omdjligt att informera om priset, men sa snart detta har faststéllts ska
information ldmnas. Det &ar inte ovanligt att kopesumman é&r relaterad till den framtida
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utvecklingen av forvérvet. [ sddana fall bor Emittenten genast offentliggéra uppgifter om hela den
beréknade kopesumman och senare justera uppgifterna om det blir nddvéandigt. Om storleken pa
transaktionen dr vdsentlig dr det inte mdjligt att underléta att informera om priset till f61jd av att
det ingétts ett avtal med motparten om att inte avsldja kopesumman.

Olika transaktioner kan anses vara vésentliga och det kan finnas flera olika sétt att utvirdera om
en transaktion dr vdsentlig eller ¢j. I normalfallet anser NGM att ett kop eller en forsdljning ar
vasentlig om ndgon av féljande omstandigheter foreligger:

» malbolagets intdkter motsvarar mer dn tio procent av det noterade bolagets, och i
forekommande fall koncernens, intdkter, eller

» transaktionssumman dverstiger tio procent av det noterade bolagets, och 1 forekommande
fall koncernens, marknadsvarde.

Aven transaktioner som inte nar upp till ovanstdende grinser kan anses vara visentliga till foljd
av deras strategiska betydelse. Relevant information i dessa fall kan dven vara:

» effekterna pa resultat- och balansrikning till foljd av integrationen alternativt av
forsdljningen och

» 1 samband med mycket stora affdrer, pro forma-information for att underlétta forstaelsen
av transaktionens effekter.

I samband med inkramsforvarv, da den kopta enheten inte &r en sjélvstindig enhet, kan det vara
sérskilt viktigt att redovisa information om kopesumma, vilken typ av rorelse som forvérvats, vilka
tillgdngar och skulder som ingér, antal anstillda som Gvertagits etc.

I vissa fall kan en transaktion betraktas som vésentlig, men édnda inte i nAimnvard grad paverka det
noterade bolagets resultat eller stillning. I sddana fall dr det lampligt att informera om detta
forhéllande.

VASENTLIGA FORANDRINGAR

Om Emittenten under en kort tidsperiod genomgar en visentlig fordndring eller fordndrar sin
verksamhet pa annat sétt i en sddan omfattning att Emittenten framstar som ett nytt foretag, ska
Emittenten offentliggdra information om forédndringen och dess konsekvenser. Informationen ska
motsvara de informationskrav som géller vid uppréttande av prospekt. Denna regel géller oavsett
om Emittenten ar skyldig att upprétta prospekt eller inte enligt lag eller annan forordning.
Informationen ska offentliggéras inom skélig tid, vilket innebér s& snart som den sammanstillts.

® Det ér av storsta vikt att aktiemarknaden erhaller utdkad information om en visentlig férédndring.
En s&dan visentlig forandring anses t.ex. foreligga om en forvirvad verksamhet dr av mycket
betydande storlek och sérskilt om den 4r av en annan karaktér &n Emittentens tidigare verksamhet.

Placering under observation kan aktualiseras om NGM bedomer att den information som
offentliggdrs om fordndringen ar otillriacklig. Vid planerade visentliga fordndringar bor NGM
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kontaktas i férhand sa att hanteringen av frigan om Emittentens fortsatta notering kan hanteras sa
effektivt som mdjligt. Noteringsprocessen beskrivs i kapitel 2 ovan.

BESLUT OM AVNOTERING OCH OM SEKUNDARNOTERING

Emittenten ska offentliggora beslut som innebér att Emittenten ansdker om avnotering frin NGM
eller annan marknadsplats. Emittenten ska dven offentliggdra nér Emittenten fattat beslut om att
anstka om sekundérnotering pa en annan marknadsplats. Emittenten ska dessutom offentliggora
utfallet av sddana ans6kningar. Om NGM har beslutat om avnotering ska Emittenten omedelbart
offentliggora information om detta.

® Det finns inte nagot krav pa offentliggdrande av att handel med Aktierna har tillkommit p& annan
marknadsplats, om detta har skett utan Emittentens medverkan.

INFORMATION TILL ANNAN MARKNADSPLATS

Om Emittenten offentliggdr information av betydelse som en foljd av regler eller andra krav fran
en annan reglerad marknad eller marknadsplats, ska Emittenten samtidigt offentliggdra
informationen i enlighet med detta regelverk.

® Syftet med regeln ar att sékerstélla att allménheten har tillgang till samma information. Kravet pa
samtidigt offentliggdrande géller &dven sddan information som inte behover offentliggoras i
enlighet med detta regelverk.

OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION SOM ANSES NODVANDIG FOR ATT
KUNNA TILLHANDAHALLA EN RATTVIS OCH VALORDNAD HANDEL

Om NGM anser att sdrskilda omstindigheter orsakar vésentlig osédkerhet géllande Emittenten
eller Aktierna kan NGM éldgga Emittenten att offentliggdra den ytterligare information som
NGM anser dr nddvindig for att kunna tillhandahalla en rittvis och vilordnad handel i Aktierna.

® Den hir regeln géller oavsett om viss information utgér Insiderinformation eller inte. Genom att
alagga Emittenten att offentliggdra ytterligare information kan NGM undvika att placera Aktierna
under observation eller stoppa handeln i Aktierna nér sérskilda omstandigheter foreligger som
orsakar visentlig osdkerhet géllande Emittenten eller Aktierna.

LIKVIDITETSGARANT

Om Emittenten ingétt ett avtal med en medlem vid NGM om att medlemmen ska vara en sa kallad
likviditetsgarant for Aktierna, ska Emittenten omedelbart offentliggora information om detta och
om nir medlemmens &tagande ska borja gélla.

Upphér medlemmen att vara likviditetsgarant for Aktierna ska Emittenten omedelbart
offentliggora detta.
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EMITTENTENS KALENDER

Emittenten ska upprétta en kalender med uppgifter om datum di Emittenten forvéntas
offentliggéra bokslutskommuniké, delarsrapporter samt datum for &rsstimman. Emittenten ska
vidare i kalendern ldamna uppgift om vilken vecka arsredovisningen avses offentliggdras.

Emittentens kalender ska publiceras pad Emittentens hemsida fore rdkenskapsarets borjan.

Om ett offentliggérande av nidstkommande rapport inte kan goras pa den forutbestimda dagen
ska Emittenten offentliggdra uppgifter om det nya datumet. Om mgjligt ska det nya datumet
offentliggoras minst en vecka fore det ursprungliga datumet.

® Om mgjligt ska dven datum for utbetalning av utdelning framgéa av kalendern. Emittenten bor
ocksd om mojligt forsoka att specificera vilken tid pd dagen som rapporterna kommer att
offentliggdras.

REGLER OM KOP OCH FORSALJNING AV EGNA AKTIER

OFFENTLIGGORANDE

Emittentens beslut pa bolagsstimma om att kopa eller sdlja egna aktier samt styrelsens beslut att
utnyttja ett eventuellt bemyndigande om kop och forsdljning ska offentliggoras sa snart som
mojligt.

Offentliggdrandet ska innehélla uppgifter om
» dentid inom vilken ett beslut om kop eller forsiljning av egna aktier ska verkstillas eller ett bemyndigande féar utnyttjas,
»  befintligt innehav av egna aktier och det hogsta antal aktier som avses kopas eller siljas,
»  hogsta och ldagsta pris,
»  syftet med kopet eller forsiljningen och

»  Ovriga villkor for kopet eller forsdljningen.

® Det &r av storsta vikt att information offentliggors sa snart som mojligt efter det att Emittenten
beslutat om kop eller forséljning av egna aktier. Med beslut om att kopa eller sdlja egna aktier
avses dels bolagsstimmans beslut i anledning av styrelsens forslag om kop eller forséljning av
egna aktier, dels, i foreckommande fall, styrelsens beslut att med stdd av bolagsstimmans
bemyndigande kopa eller sélja egna aktier.

Av andra stycket framgar att uppgift ska lamnas om det hdgsta och l4dgsta pris som far betalas for
aktierna. Priset kan anges som ett hogsta och lagsta belopp men det kan ocksa bestdmmas som ett
visst intervall i forhallande till gdllande borskurs. Det viktiga ér att beslutet utformas pa ett sitt sa
att det inte kan uppsté ndgra tolkningsproblem.
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MANGDBEGRANSNINGAR NAR KOP ELLER FORSALJNING AV EGNA AKTIER SKER
PA BORSEN

Emittentens kop eller forsdljning av egna aktier fir, med undantag for blockaffarer, under en dag
uppgé till hogst 25 procent av den genomsnittliga dagsomsattningen pA NGM under:

(i) manaden innan Emittenten offentliggjorde att den ska borja kopa eller sélja aktier, om offentliggorandet specifikt hianvisar
till sadan historisk volym; eller

(ii) den genomsnittliga dagliga omsittningen under de 20 ndrmast féregaende borsdagarna innan respektive dag for kop eller
forséljning, om offentliggdrandet inte hénvisar till ndgon sddan historisk volym.

Med blockaftir avses handel som omfattar enskilda avslut som Gverstiger normalt forekommande
transaktionsstorlek. Som troskelvédrden for vad som ska anses utgdra normalt forekommande
transaktionsstorlek tillampas MiFID Il:s kriterier for transaktioner av storre omfattning (LIS).

LIS Troskelviarden

Genomsnittlig daglig | ADT <] €500 000 | €1 000000 | €25 000000 | ADT >
omsittning (ADT) | €500000 | < ADT <|< ADT <|< ADT <|€50
€1 000 000 | €25 000 000 | €50 000 000 | 000 000

Minsta storlek pé | €50 000 €100 000 €250 000 €400 000 €500 000
avslut som
kvalificerar sig som
LIS

® Av bestimmelsen framgér att Emittenten under en borsdag inte far kopa eller sélja mer dn
sammanlagt 25 procent av det genomsnittliga antal aktier per dag inklusive den egna handeln som
omsatts under antingen manaden innan Emittenten offentliggjorde att det ska borja kopa eller sélja
aktier eller de 20 ndrmast foregdende handelsdagarna innan respektive dag for kop eller
forséljning, i enlighet med Emittentens offentliggérande, pA NGM.

Med borsdag avses savél den tid NGM é&r 6ppen for handel som aterstdende del av dagen. Savél
de aktier som i realtid handlas i ett automatiskt handelssystem som de aktier som, enligt siarskilda
regler, under borsdagen rapporteras in till Emittenten utgor underlag vid berdkningen av det antal
aktier som handlats. Aven aktier som omsatts efter NGM:s stingning och som saledes
efterrapporteras till NGM ska ingé i berdkningsunderlaget.

Undantag frin begriinsningen till 25 procent medges for blockaffirer. Aven sadana affirer kan
goras efter NGM:s stdngning.

Aterkdpsuppdrag som anges i 4.3.3 andra stycket ir att anse som handel endast pa
avlamningsdagen och vid detta tillfdlle géller inte begransningen till 25 procent. En bérsmedlem
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som 1 enlighet med aterkopsuppdraget handlar Emittentens aktier pA NGM bor emellertid inte
overskriva begrénsningen till 25 procent under en borsdag.

KURSBEGRANSNINGAR NAR KOP ELLER FORSALJNING AV EGNA AKTIER SKER PA
BORSEN

Emittenten far som huvudregel endast lagga order eller genomfora avslut avseende egna aktier
inom det pa borsen gillande kursintervallet. Med kursintervall avses intervallet mellan géllande
hogsta kdpkurs och lagsta sédljkurs som publiceras 16pande av NGM.

Emittenten far dock ge en borsmedlem i uppdrag att ackumulera en viss midngd av Emittentens
aktier i egen bok under viss tidsperiod och pa avlamningsdagen erlédgga betalning for aktierna till
volymvégd genomsnittskurs baserat pa den totala handeln for den tidsperioden dven om den
volymvigda genomsnittskursen ligger utanfor kursintervallet pa avlimningsdagen.

® Kursintervallet — den s.k. spreaden — for Emittentens aktier framgér 16pande av den information
som finns tillgédnglig i NGM:s handelssystem och som i regel sprids till marknaden via olika
distributérer och pd NGM:s hemsida. Bestimmelsen innebér som huvudregel att alla order maéste
laggas inom det géillande kursintervallet. Detta géller 4ven saddana blockaffarer som omnamns i
punkten 4.3.2. En konsekvens av regeln &r att Emittenten inte far ligga order géllande egna aktier
under auktionen.

I andra stycket anges ett sérskilt undantag fran huvudregeln om att all handel maste ske inom det
géllande kursintervallet. En borsmedlem bor dock under tidsperioden for uppdragets utférande
alltid forvérva eller avyttra Emittentens aktier inom kursintervallet.

Undantaget i andra stycket far inte anvéindas for att skjuta upp anmélningsskyldighet enligt
punkten 4.3.4. Nér ett avtal om forvérv eller 6verlatelse har ingétts ska anmaélan till NGM goras i
enlighet med punkten 4.3.4 och om forvérv eller dverlételse har skett p4 NGM ska transaktionen
registreras 1 NGM:s handelssystem.

ANMALNINGSSKYLDIGHET

Emittenten ska till NGM anméla samtliga de forvérv och dverlatelser av egna aktier som dgt rum
senast inom sju borsdagar frdn dagen for kopet eller forséljningen.

En anmélan enligt forsta stycket ska innehélla uppgifter om (i) datum och tid for transaktionen,
(i) det antal aktier, fordelat pa olika slag, som omfattas av kopet eller forsdljningen, (iii) det pris
som betalats eller erhallits per aktie, (iv) det aktuella innehavet av egna aktier, (v) det totala antalet
aktier i Emittenten, (vi) handelsplats for transaktionen och (vii) de finansiella institut som
genomfort transaktionen for emittentens rdkning.

® Av bestimmelsen i 4 kap. 19 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument framgar
att ett bolag som forvérvar eller verldter egna aktier ska anmala forvarvet eller overlatelsen till
NGM. Forevarande bestaimmelse reglerar bl.a. innehallet i en siddan anmilan. Uppgifterna
offentliggdrs genom att NGM lagger ut dem pa sin hemsida.
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For att informationen om &terkopen ska bli sa fullstindig som mdjligt har Finansinspektionen
overlatit till NGM att dven ta emot anmélningar om de speciella aterkop som enligt ndmnda lagrum
ska anméilas till Finansinspektionen.

UNDANTAG

Reglerna om kop och forsdljning av egna aktier dr inte tillimpliga betrdffande handel med egna
aktier som sker med stéd av 7 kap. 6 § LVPM.

® Undantaget innebér att banker och fondkommissiondrer kan handla i den egna aktien for egen
riakning pa samma sétt som alla andra aktier.

INFORMATION ENDAST TILL BORSEN
OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN

Péagar inom Emittenten forberedelser att ldmna ett offentligt erbjudande om att forvarva aktier
eller andra jdmstéllda finansiella instrument i ett annat aktiemarknadsbolag, ska Emittenten
underrdtta NGM nér skilig anledning foreligger att forberedelserna kommer att leda till ett sddant
erbjudande.

Har Emittenten underréttats om att annan planerar att ldimna Emittentens dgare ett offentligt
erbjudande om att forvérva Aktierna, och har detta inte offentliggjorts, ska Emittenten underritta
NGM om det finns skilig anledning att anta att planen kommer att realiseras.

® For NGM:s regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden se kapitel 6 nedan. NGM:s personal har
tystnadsplikt enligt LVPM. Det finns ingen formell reglering av hur NGM ska kontaktas utan det
sker normalt genom ett telefonsamtal till marknadsdvervakningen vid NGM.

FORHANDSINFORMATION

Avser Emittenten att offentliggéra information som forvéntas fa vésentlig inverkan pa priset pa
Aktierna, ska Emittenten underrdatta NGM fore offentliggdrandet.

® Om Emittenten avser att offentliggdra information som férvéntas ha en mycket stor inverkan pa
priset pa Aktierna, dr det vésentligt att NGM erhaller information i forvig for att NGM ska kunna
ta stéllning till vilka &tgérder som kan kridvas. NGM kan t.ex. besluta om ett kortare handelsstopp
med makulering av inneliggande order i syfte att sikerstilla en réttvis handel. Det finns ingen
formell reglering av hur NGM ska kontaktas utan det sker normalt genom ett telefonsamtal till
marknadsovervakningen vid NGM.

Forhandsinformation till NGM krévs inte da avsikten 4r att ldmna den nya informationen i en
foraviserad rapport eftersom marknaden dé redan kanner till att Emittenten kommer att limna
information vid den tidpunkten.
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UPPSKJUTANDE AV OFFENTLIGGORANDE

Om Emittenten beslutar att skjuta upp ett offentliggérande av information i enlighet med
Marknadsmissbruksforordningen, ska Emittenten omedelbart underrdtta NGM om detta beslut.

® Artikel 17 i Marknadsmissbruksforordningen innehéller regler om uppskjutet offentliggdrande av
Insiderinformation. Av bestimmelsen framgar att vissa villkor maste vara uppfyllda for att
Emittenten ska kunna skjuta upp ett offentliggérande av Insiderinformation. I huvudsak ar
villkoren att (a) ett omedelbart offentliggdrande sannolikt skadar legitima intressen for Emittenten,
(b) det inte & sannolikt att ett uppskjutet offentliggérande vilseleder allmanheten och (c)
Emittenten kan sékerstélla att informationen forblir konfidentiell.

Emittenten ska i samband med ett uppskjutet offentliggérande skriftligen dokumentera dess
forklaring till hur villkoren uppfylls. En séddan redogodrelse ska pa begiran tillhandahallas
Finansinspektionen.

Emittenten behdver inte underrdtta NGM for det fall beslutet om uppskjutet offentliggérande
géller uppskjutande i samband med uppréttande av delérsrapport.

Det finns ingen formell reglering av hur NGM ska kontaktas utan det sker normalt genom ett
telefonsamtal till marknadsovervakningen vid NGM.
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PAFOLJDER

Asidositter Emittenten lag, forordning, annan forfattning, NGM:s regler eller god sed pi
virdepappersmarknaden fir NGM, om Overtridelsen dr allvarlig, besluta om avnotering av
Aktierna eller, i andra fall, aligga Emittenten ett vite om hdgst tio miljoner kronor. Om
overtriddelsen bedoms vara sérskilt allvarlig kan beslut om avnotering av Aktierna kombineras
med vite. Vid bestimmande av vitets storlek ska hdnsyn tas till dvertrddelsens omfattning och
omstéindigheterna i dvrigt. Ar dsidosittandet mindre allvarligt eller urséktligt, kan NGM i stéllet
for att 4l4gga vite meddela Emittenten varning.

Fraga om bestimmande av pafoljd enligt denna punkt avgors av NGM:s disciplinndmnd.

® NGM beslutar genom chefen fér marknadsévervakningen om en vertradelse av regelverket ar sa
allvarlig att drendet ska foras till disciplinndimnden. Innan dess begir NGM skriftligen en
forklaring av Emittenten rorande det intrdffade. Om Emittentens yttrande inte ger anledning till
annat dversands samtliga handlingar i drendet dédrefter till disciplinnimnden. Emittenten far sedan
en skriftlig forfragan fran ndmnden om eventuellt ytterligare synpunkter. Det finns dven méjlighet
for Emittenten att muntligen framf6ra sina argument infor disciplinndmnden.

Emittenten ska f6lja, forutom lag, férordning, annan forfattning och NGM:s regler, d4ven god sed
pé den svenska vérdepappersmarknaden. Med NGM:s regler avses samtliga bestdmmelser i detta
regelverk, d.v.s. savil informationsregler som noteringsregler. Med god sed avses en faktiskt
forekommande praxis for borsbolagens upptradande pé virdepappersmarknaden. En sddan praxis
kan t.ex. komma till uttryck genom uttalanden fran Aktiemarknadsndmnden eller frén regler
utfdrdade av andra organ inom Foreingen for god sed pa vardepappersmarknaden.

NGM:s disciplinndmnd bestér av ledamoter som ér helt oberoende i forhéllande till NGM, det vill
sdga ingen av dem é&r anstdlld hos NGM eller har nagot uppdragsavtal med NGM. Nédmndens
uppgift r att handldgga drenden om medlemmars och emittenters Svertradelser av de regler som
géller vid NGM. Narmare bestimmelser om disciplinndmnden finns i LVPM och i Foreskrifterna
(FFFS 2007:17).
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BORSENS REGLER RORANDE OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN

I detta kapitel aterfinns information tillimpliga regler rorande offentliga uppkopserbjudanden
(bud). Dessa regler ska tillimpas av budgivare och ett malbolag i samband med att ett offentligt
bud ldmnas till aktiefigarna i ett bolag vars aktier &r noterade pA NGM Main Market.

Som en konsekvens av implementeringen av EU:s direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppkopserbjudanden, tridde den 1 juli 2006 lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden ("LUA”), i kraft. Bland annat anges i LUA att en budgivare, innan ett bud far
lamnas, maste ata sig gentemot den bors péd vilken mélbolagets aktier dr upptagna till handel att
folja den borsens budregler. Om budgivaren sedan skulle bryta mot dessa regler kan borsen
Overldmna drendet till sin disciplinndmnd som kan besluta om en sanktion, exempelvis ett vite.

I LVPM finns en bestimmelse som anger att en bors ska ha budregler som uppfyller de krav som
stélls i det angivna EU-direktivet.

Reglerna i fulltext, inklusive kommentarer, aterfinns pa NGM:s hemsida www.ngm.se.
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KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Den svenska koden for bolagsstyrning blev den 1 juli 2008 tillimplig for samtliga bolag vilkas
aktier dr upptagna till handel pA NGM Main Market. Néar ett bolag tillimpar koden giller
principen ”folj eller forklara”, vilket innebér att Emittenten har mdjlighet att avvika fran kodens
regler, om detta i det enskilda fallet skulle leda till en béttre bolagsstyrning. I ett sadant fall ska
Emittenten i bolagsstyrningsrapporten redovisa avvikelsen och beskriva den 16sning som har valts
1 stillet, och skélen for detta.

Koden utgor inte formellt en del av NGM:s regelverk. Men eftersom koden uttryckligen anger
vad som ar god sed for bolagsstyrning i olika fragor blir den indirekt tillimplig for Emittenten
genom att det i NGM:s regelverk hinvisas till att Emittenten ska bedriva sin verksamhet i enlighet
med god sed pa marknaden.

Koden kan laddas ner fran Kollegiet for svensk bolagsstyrnings hemsida, www.bolagsstyrning.se.
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DEL III - RANTEBARANDE INSTRUMENT
NOTERINGSKRAV

EMITTENTEN

Emittenten ska vara bildad i enlighet med géllande lag och regelverk i det land diar Emittenten
bildats samt, under hela den tid som de Réntebdrande Instrumenten dr noterade, innecha alla
licenser, tillstind eller auktorisationer som enligt tillimplig lag krévs for att bedriva Emittentens
verksamhet. Emittenten ska vidare folja samtliga de lagar och regler som géller for emittenter
vars Overlatbara vérdepapper tagits upp till handel pa en reglerad marknad, tex.,
Marknadsmissbruksforordningen, LVPM och Foreskrifterna.

Om Emittenten &r ett aktiebolag ska detta vara publikt och ha ett aktiekapital om minst 500 000
kronor eller motsvarande i annan valuta.

Emittenten, dess styrelse och dess ledning ska uppfylla borsméssiga krav pa sundhet. Styrelsen
ska vara sammansatt pé ett sddant sitt att den har tillricklig kompetens for att kunna leda och
kontrollera Emittenten. Ledningen ska ha tillrdcklig kompetens for att kunna leda Emittenten.

Emittenten har inte ritt att ansoka om notering av Rantebérande Instrument om Emittenten har
instéllt sina betalningar, forsatts i konkurs eller trétt i likvidation.

Emittenten ska redovisa historisk finansiell information betraffande sin verksambhet i enlighet med
tillimpliga lagar, foreskrifter och andra regler avseende prospekt.

Emittenten ska tillstdlla NGM arsredovisningar och revisionsberittelser eller motsvarande
uppgifter for de tre senaste rikenskapsaren, prospekt som offentliggjorts under denna tid samt
delars- respektive halvarsrapporter for tiden efter den senaste arsredovisningen.

Emittenten ska ha infort och fortlopande upprétthélla erforderliga rutiner och system for
informationsgivning, inkluderande system och procedurer for ekonomistyrning och finansiell
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rapportering. Detta krav ligger till grund for att sdkerstélla att Emittenten fullgor sin skyldighet
att forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information.

NGM rekommenderar att Emittenten utformar och antar en informationspolicy for att sékerstilla
att Emittenten kan forse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information.

Emittenten ska omedelbart meddela NGM om det kommer till Emittentens kéinnedom att nagot
av noteringskraven i detta kapitel 8 inte dr uppfyllt.

DE RANTEBARANDE INSTRUMENTEN

Notering kan endast beviljas om det med hdnsyn till marknadsforhallandena for de Réntebédrande
Instrumenten och omsténdigheterna i dvrigt foreligger forutsittningar for en rittvis, védlordnad
och effektiv borshandel med de Riantebiarande Instrumenten.

Emittenten far endast ansdka om notering avseende Rintebarande Instrument:
(i) som ér fritt 6verlatbara, och

(if) vars totala nominella belopp inte understiger tvd miljoner kronor (eller motsvarande i annan valuta).
Ansokan om notering ska avse samtliga Réntebarande Instrument i emissionen.

Samtliga NGM:s medlemmar ska ha mojlighet att handla med de Réntebarande Instrumenten for
egen eller annans rékning enligt NGM:s vid var tid géllande medlemsregler.

Emittenten ska visa att de Rintebarande Instrumenten ar registrerade hos Euroclear Sweden AB
eller att det annars finns forutséttningar for en tillfredsstidllande clearing och avveckling av
transaktioner som genomforts i de Rantebirande Instrumenten.

UNDANTAG

Aven om Emittenten uppfyller samtliga noteringskrav har NGM ritt att avsla Emittentens
ansdkan, om en notering av de Réntebdrande Instrumenten bedoms kunna skada fortroendet for
virdepappersmarknaden, NGM eller investerares intressen.

NGM kan godkdnna Emittentens ansokan om notering d&ven om Emittenten inte uppfyller alla
noteringskrav, under forutséttning att syftet med det aktuella noteringskravet eller annan reglering
inte dventyras eller att syftet med ett noteringskrav kan uppfyllas pa annat sitt.
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PROSPEKT

Emittenten ska i forekommande fall upprétta och offentliggéra ett prospekt i enlighet med
Prospektférordningen innan notering kan ske. Prospektet ska vara godként av behorig myndighet,
vanligen Finansinspektionen.

Om Emittenten har sin legala hemvist i ett annat land dn Sverige, men inom EES, ska Emittenten
lamna prospektet till NGM tillsammans med ett intyg om att prospektet godkénts av den behoriga
myndigheten i Emittentens hemland. Detta intyg ska, i forekommande fall, ange undantag som
har beviljats fran kraven i Prospektforordningen. Dessutom ska Emittenten [dimna NGM ett intyg
som visar att det godkénda prospektet i behdrig ordning har ldmnats in till Finansinspektionen.

For det fall prospekt inte behdver upprittas enligt avsnitt 8.4.1 ovan ska Emittenten uppritta ett
noteringsdokument som beskriver Emittenten och de Réntebdrande Instrumenten (inklusive
villkoren for dessa) samt innehdller de dvriga uppgifter som NGM kan komma att krdva for att
mdjliggdra en rittvis, vdlordnad och effektiv handel med de Réntebédrande Instrumenten.

NGM kan kréva att Emittenten publicerar kompletterande information pé sin hemsida, om NGM
anser att sddan information ar viktig och av intresse for investerare.

HANDEL UNDER OBSERVATION OCH AVNOTERING

HANDEL UNDER OBSERVATION

NGM kan besluta om att placera de Réntebdrande Instrumenten under observation om

a)  Emittenten inte uppfyller noteringskraven enligt kapitel 8 ovan och bristen bedoms som vésentlig,

b)  Emittenten har gjort sig skyldig till en allvarlig dvertrddelse av detta regelverk, lagar, forordningar eller foreskrifter pa
vérdepappersmarknaden,

¢) Emittenten allvarligt har asidosatt sina ataganden enligt instrumentvillkoren,
d) Emittenten har ans6kt om avnotering av de Réntebarande Instrumenten,
e) visentlig osdkerhet foreligger om Emittentens ekonomiska situation, eller

f)  nagon annan omsténdighet foreligger som foranleder en vdsentlig osékerhet avseende Emittenten eller de Réntebérande
Instrumenten.

I sddana fall som avses i ¢) ovan ska NGM i forekommande fall fatta beslut efter samrad med
agenten (eng. Trustee).

AVNOTERING

Notering av Réntebédrande Instrument ska pa begéran av Emittenten upphora. Tidpunkten for
avnotering bestdms av NGM efter samrad med Emittenten.
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NGM far besluta om avnotering av de Réntebdrande Instrumenten om:

a)

b)

©)

en ansOkan om konkurs, avveckling av verksamheten eller beslut om motsvarande atgard fattats av Emittenten eller lamnats
in av annan part till en domstol eller myndighet,

Emittenten inte efter pAminnelse har betalt avgifter enligt ovan, eller

Emittenten itertar Atagandet att f6lja NGM:s regler.

Emittenten ska omedelbart underriattas om NGM beslutar att avnotera de Réntebdrande

Instrumenten.

® For det fall NGM anser att en avnotering av de Réntebdrande Instrumenten &r pakallad av nagot

annat skél d4n vad som anges ovan ska NGM hénskjuta fragan om avnotering till disciplinndmnden.

INFORMATIONSREGLER

ALLMANNA INFORMATIONSREGLER

ALLMANT

Emittenten ska:

a) fortlopande informera NGM om sin verksamhet,
b) lamna NGM de upplysningar som NGM behover for att kunna fullgora sina uppgifter enligt NGM:s regler, lag,
forordningar och foreskrifter, samt
c) forse NGM med information som NGM behover for att kunna bedoma om Emittenten fullgér sina ataganden enligt detta
regelverk.
GENERALKLAUSUL

Emittenten ska s& snart som mojligt offentliggora Insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Marknadsmissbruksférordningen.

® I Marknadsmissbruksférordningen definieras begreppet Insiderinformation. Av definitionen kan

utldsas att Insiderinformation i huvudsak dr information av specifik natur som inte har
offentliggjorts, som direkt eller indirekt rér Emittenten eller de Riantebiarande Instrumenten och
som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en vésentlig inverkan pa priset pd de
Réntebdrande Instrumenten. Vad som avses med "specifik natur" dr, nagot forenklat, information
som gor det mojligt att dra slutsatser om omstindigheters eller handelsers potentiella effekt pa
priset pa de Réntebérande Instrumenten.

Avsikten &r att bedomningen av Emittentens skyldighet att offentliggora Insiderinformation enligt
generalklausulen eller handledningstexten inte ska avvika frdn motsvarande tolkning av
ordalydelsen i Marknadsmissbruksférordningen samt kompletterande réttsakter och relevant
handledning fran European Securities and Markets Authority (ESMA).



10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.1.6

Nordic
Growth Market

Borse Stuttgart Group

Marknadsmissbruksforordningen aldgger &dven Emittenten en skyldighet att uppritta en
forteckning &ver alla personer som arbetar for Emittenten och som har tillgéng till
Insiderinformation (en s.k. loggbok). Kravet géller oavsett om personen arbetar fér Emittenten
genom anstéllningskontrakt eller pa annat sdtt utfor uppgifter genom vilken den har tillgang till
Insiderinformation, sdsom t.ex. rddgivare, revisorer eller kreditvdrderingsinstitut. Emittenten ska
ocksa se till att alla personer som férekommer pa insiderforteckningen (loggboken) skriftligen
bekriftar att de dr medvetna om de rittsliga skyldigheter detta for med sig och de sanktioner som
ar tillampliga vid insiderhandel och olagligt r6jande av Insiderinformation. For mer detaljerad
information om vilka krav som aligger Emittenten, inklusive vilka uppgifter en insiderférteckning
(loggbok) ska innehélla, hdnvisas till artikel 18 i Marknadsmissbruksforordningen.

INFORMATIONENS INNEHALL, UTFORMNING OCH OMFATTNING

Information som offentliggdrs av Emittenten ska vara fullstindig, korrekt, relevant och tydlig och
far inte vara vilseledande.

Information rérande beslut, fakta och omstindigheter méste vara tillrdckligt utforlig for att
mdjliggdra en beddomning av informationens betydelse for Emittenten, dess finansiella resultat
och stéllning eller priset pd de Réntebirande Instrumenten.

TIDPUNKT FOR OFFENTLIGGORANDE
Offentliggdrande ska, om det inte foreligger sérskilda omsténdigheter, ske sa snart som mdjligt.

Om Emittenten rdjer Insiderinformation till en utomstiende, ska informationen offentliggdras;
detta ska ske samtidigt om det ror sig om ett avsiktligt offentliggdrande och sé snart som mojligt
om det ror sig om ett oavsiktligt. Denna bestimmelse géller inte om den person som mottar
informationen dr skyldig att inte rdja den.

Ett offentliggdrande av information kan skjutas upp i enlighet med bestimmelserna i artikel 17 i
Marknadsmissbruksforordningen.

Emittenten ska sa snart som mojligt offentliggbéra visentliga fordndringar av tidigare
offentliggjord information. Detsamma géller réttelser av fel i den information som offentliggjorts,
om inte felet &r av mindre betydelse.

INFORMATIONSLACKAGE

Om Emittenten far reda pa att Insiderinformation har lackt ut innan ett planerat offentliggérande
har skett s& ska Emittenten offentliggéra information om det intrédffade s& snart som mgjligt.

METODIK

Ett offentliggdrande av information enligt dessa regler ska ske sé att informationen offentliggdrs
pa ett sétt som ger allménheten snabb tillgang till informationen och mdjlighet till en fullstindig
och korrekt bedomning i rétt tid. Offentliggérande enligt dessa regler ska anses ha skett ndr den
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information som har ldmnats av Emittenten for spridning har distribuerats i form av ett
pressmeddelande till allmidnheten av Emittentens informationsdistributor.

Varje pressmeddelande ska ha en rubrik som sammanfattar innehdllet. Den mest visentliga
informationen ska presenteras tydligt i borjan av pressmeddelandet. Informationen ska innehélla
uppgifter om tidpunkt och datum for offentliggérandet, Emittentens namn, uppgifter om hemsida,
kontaktperson och telefonnummer.

® Emittenten ska tillse att information som offentliggors enligt dessa regler kommer NGM tillhanda
samtidigt som offentliggérandet i enlighet med NGM:s vid var tid géllande rutiner.

Enligt Marknadsmissbruksforordningen ska pressmeddelanden som innehaller Insiderinformation
klart ange att informationen som offentliggors utgdr Insiderinformation. Kravet efterlevs genom
att Emittenten i pressmeddelandet anger att informationen &dr sadan som Emittenten ar skyldig att
offentliggdra enligt Marknadsmissbruksforordningen.

HEMSIDA

Emittenten ska ha en egen hemsida dér all offentliggjord information ska finnas tillgdnglig under
minst fem ar. Den offentliggjorda informationen ska goras tillgdnglig pad hemsidan sa snart som
mojligt efter offentliggdrandet.

OVRIGA INFORMATIONSTILLFALLEN
INTRODUKTION

Detta avsnitt 10.2 innehéller regler som aldgger Emittenten att offentliggéra information utéver
vad som foljer av Marknadsmissbruksforordningen. Information som ska offentliggdras enligt
detta avsnitt ska alltsd offentliggdras oavsett om det dr frdga om Insiderinformation eller inte.
Offentliggbrande av information enligt detta avsnitt ska ske pd samma sitt som
Insiderinformation om inte annat anges.

For emittenter av Strukturerade Produkter giller uteslutande vad som foreskrivs i punkterna
10.2.8-10.2.9.

FINANSIELLA RAPPORTER

Emittenten ska uppritta och offentliggéra finansiella rapporter i enlighet med géllande
lagstiftning, relevanta redovisningsstandarder samt god redovisningssed.

Emittenten ska efter utgdngen av varje rdkenskapsar offentliggéra arsredovisning och, i
forekommande fall, koncernredovisning.

Emittenten ska offentliggéra bokslutskommuniké arligen och delarsrapport halvarsvis.
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TIDPUNKT FOR AVGIVANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisning och, i forekommande fall, koncernredovisning ska offentliggdras senast fyra
manader efter utgdngen av rdkenskapsaret.

Bokslutskommuniké ska offentliggéras senast inom tre manader frén utgéngen av
rapportperioden. Om Emittenten, inom den aktuella tidsramen, publicerar en arsredovisning
bortfaller kravet pa offentliggdrande av bokslutskommuniké. Delarsrapport ska offentliggéras
senast inom tvd ménader frdn utgangen av rapportperioden. Av deldrsrapport ska framgé om
Emittentens revisor har genomfort en oversiktlig granskning eller ej. For det fall att en dversiktlig
granskning har genomforts ska granskningsrapporten bildggas delarsrapporten.

DE FINANSIELLA RAPPORTERNAS INNEHALL

Bokslutskommunikén och delérsrapporterna ska minst innehélla den information som framgér av
IAS 34, Delarsrapportering.

En bokslutskommuniké och delarsrapport ska inledas med en sammanfattning av den mest
vésentliga informationen, vari minst ska ingd uppgifter om nettoomséttning samt eventuell
prognos om sidan ldmnas i rapporten.

Bokslutskommunikén ska &ven innehdlla information om var och under vilken vecka
arsredovisningen kommer att vara tillgénglig for allménheten.

REVISIONSBERATTELSE

Om revisionsberittelsen innehaller information som kan vara av visentlig betydelse for en
investerares bedomning av Emittenten ska denna information offentliggoras.

® Om Emittentens revisor limnar ett modifierat uttalande eller avstar fran att limna uttalande ska
detta offentliggéras. I detta ssmmanhang kan sadan information exempelvis vara att revisorn inte
tillstyrker balans- eller resultatrikningen, att revisorn avstyrker ansvarsfrihet for styrelseledaméter
eller verkstéllande direktoren eller att revisorn anser att arsredovisningen inte ger en réttvisande
bild. Det kan dven vara att revisorn ldmnat upplysningar i revisionsberéttelsen dér revisorn anger
att det finns en vésentlig osékerhet om fortsatt drift (going concern) eller andra upplysningar som
kan ha vésentlig betydelse for en investerares beddomning av Emittenten. Ibland kan revisorn ha
kommenterat ndgon annan sérskild omstdndighet som kan antas ha vésentlig betydelse for en
investerares bedomning av Emitttenten, da ska detta ocksd offentliggdras. Information om
omstdndigheterna ovan ska tydligt framgd av pressmeddelandet vid offentliggérandet av
arsredovisningen.

Bestimmelsen ska dven tillimpas pd motsvarande sitt for sddan information som en revisor
lémnar i en granskningsrapport avseende delarsrapport.
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PROGNOSER OCH FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Om Emittenten offentliggdr en prognos ska den innehalla information om de forutséttningar och
villkor som ligger till grund for prognosen. Prognosen ska sa langt det 4r mojligt presenteras pa
ett tydligt och enhetligt sitt. Aven andra framatblickande uttalanden ska presenteras pi ett
motsvarande sitt.

Om Emittenten har anledning att forvinta sig att dess finansiella resultat eller stdllning kommer
att avvika vésentligt frén en tidigare offentliggjord prognos och en sddan avvikelse utgdr
Insiderinformation, ska Emittenten offentliggéra information om avvikelsen. Sddan information
ska dven innehalla en upprepning av den tidigare prognosen.

BOLAGSSTAMMA

Senast tvd veckor innan en bolagsstimma ska Emittenten offentliggora kallelse, for det fall
kallelsen innehéaller beslutsforslag eller information som sannolikt skulle ha en vasentlig inverkan
pa priset pd de Rintebdrande Instrumenten. Emittenten ska offentliggéra beslut som fattats pa
bolagsstimman, om nagot beslut sannolikt skulle ha en visentlig inverkan p& priset pa de
Réntebdrande Instrumenten.

FORANDRING I RATTIGHETER

Emittenten ska omedelbart offentliggdra alla forédndringar i de réttigheter som &r knutna till de
Réntebdrande Instrumenten.

STRUKTURERADE PRODUKTER

For emittenter som uteslutande noterat Strukturerade Produkter géller, istillet for vad som
foreskrivs 1 punkterna 10.2.2-10.2.7 ovan, att Emittenten ska fullgéra sina forpliktelser enligt
Oppenhetsdirektivet.
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PAFOLJDER

Om Emittenten asidosétter lag eller annan forfattning, NGM:s regler eller god sed pa
vardepappersmarknaden, fir NGM — om 6vertrddelsen ar allvarlig — besluta om avnotering av de
Réntebdrande Instrumenten eller — i andra fall — aldgga Emittenten ett vite motsvarande hogst tio
miljoner kronor. Vid bestimmande av vitets storlek ska hdnsyn tas till Gvertrddelsens omfattning
och omstéindigheterna i dvrigt. Ar &sidoséttandet ringa eller ursiktligt kan NGM istillet for att
alagga vite meddela Emittenten varning eller helt avsta fran pafoljd. Beslut om pafoljd enligt
denna punkt fattas av NGM:s disciplinndmnd. Om éasidoséttandet dven utgdr ett brott mot NGM:s
medlemsregler far NGM fritt vélja vilket regelverks sanktionsbestimmelser som &r ldmpliga att
tillimpa. Samma asidoséttande ska emellertid aldrig leda till ”dubbel bestraffning”.

Avnotering fér inte ske om det ér oldmpligt fran en allmén synpunkt.

® Med NGM:s regler avses samtliga bestimmelser i detta regelverk, dvs. savél informationsregler
som noteringsregler.



