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Inledning

Nordic Growth Market NGM AB ("NGM”) ar en svensk bors med tillstand fran den svenska
Finansinspektionen att driva en reglerad marknad, Main Regulated, en multilateral
handelsplattform, Nordic MTF, och en tillvaxtmarknad for sma och medelstora bolag, Nordic
SME.

Pa den reglerade marknaden Main Regulated erbjuds notering och handel i bland annat aktier och
aktierelaterade vérdepapper, AlF:er, obligationer och andra strukturerade produkter. Pa
handelsplattformen Nordic MTF erbjuds notering och handel i bérshandlade produkter (ETP:er).
P& Nordic SME, tillvaxtmarknaden fér sma och medelstora foretag, erbjuds notering och handel
i aktier och aktierelaterade vardepapper.

All handel pA NGM sker i NGM:s handelssystem, Elasticia, till vilket NGM:s medlemmar,
svenska och europeiska banker ochvardepappersbolag kan kopplaupp sig. Vid utgangen av 2024
anvénds Elasticia av NGM och den schweiziska bdrsen BX Swiss.

Marknadsovervakningen pa NGM

For att bedriva en framgangsrik borsverksamhet ar det viktigt att marknadens fortroende
uppratthalls. For att skapa och uppratthalla marknadens fértroende har en val fungerande
marknadsdvervakning en avgorande betydelse. Marknadsévervakningen vid NGM &r oberoende
i forhallande till den affarsdrivande verksamheten och delas upp i enheterna Handels- och
Medlemsoévervakningen, Emittentdvervakningen och Noteringsavdelningen.

Handels- och Medlemsévervakningen har till uppgift att verka for en val fungerande och rattvis
handel i alla noterade instrument genom d&vervakning av att NGM:s deltagare foljer
medlemsreglerna. All handel 6vervakas i realtid genom ett handelsdvervakningssystem.

Emittentovervakningen ska verka for en vél fungerande informationsgivning fran bolag och
ovriga emittenter for att skapa en god genomlysning, en effektiv prisbildning och darigenom en
vél fungerade finansiell marknad dér alla investerare kan beddéma och vérdera sina investeringar
utifran samma information.

Noteringsavdelningen ansvarar for process och dokumentation avseende all primarnotering pa
NGM. Primdrnotering innebdr granskning och beslut rérande bolag, AlF:er och 6vriga emittenter
av finansiella instrument panagonav segmenten Nordic SME, Main Regulated och NordicMTF.

For att astadkomma en vél fungerande och effektiv marknadsovervakning finns ett nara samarbete
mellan marknadsdvervakningens olika enheter. Marknadsdvervakningen har en ndradialog med
marknadens aktdrer genom sin tillganglighet och genom utbildning av emittenter.
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Regelférandringar

Den 1 december 2023 utfardade Aktiemarknadens Sjalvregleringskommitté (ASK) reviderade
takeover-regler for reglerade marknader och vissa handelsplattformar. Férandringarna innebar
framst inarbetning av Aktiemarknadsnamndens praxis i olika fragor hanforliga till offentliga
uppkopserbjudandenoch revideringav avsnitt VI i takeover-reglernafor reglerade marknader dér
pafoljdsnivan vid dvertradelse av reglerna hojts. De reviderade takeover-reglernatradde i kraft
den 1 januari 2024 pa Main Regulated och Nordic SME.

Den 1 april 2024 tradde nya medlemsregler och nya regler for likviditetsgaranter i kraft pa NGM.
De huvudsakliga forandringamai regelverken bestod av anpassningar till att NGM inte langre
tillhandahaller handelssystemet Elasticia till Spotlight Stock Market AB.

Den 16 oktober 2024 tradde ett nytt regelverk for Nordic SME i kraft. De huvudsakliga
fordndringarna i regelverket bestod av fortydliganden kring noteringskrav och villkor for
avnotering. | det nya regelverket hojs sanktionerna for Overtradelser mot regelverket och bolag
noterade pa Nordic SME ges nu mojlighet att offentliggora information till aktiemarknaden pa
engelska.

Den 1 december 2024 tradde ett nytt regelverk for Nordic MTF i kraft. De huvudsakliga
forandringarnabestod i uppdaterade noteringskrav kring att emittenter pa Nordic MTF maste sta
under tillsyn av en behdrig tillsynsmyndighet.

Den 4 december 2024 traddedvendelarav EU:s nyalagstiftningspaket Listing Acti kraft. Listing
Act innebér &ndringar i EU:s prospektforordning (PR), EU:s marknadsmissbrukférordning
(MAR), EU:s foérordning och direktiv om marknader foér finansiella instrument (MiFIR och
MIFID I1) och att EU:s noteringsdirektiv upphévs. Listing Act omfattar dven ett nytt direktiv for
harmonisering av regler om aktiestrukturer med olika rostvarden. Syftet med Listing Act ar att
gora kapitalmarknaden inom EU mer konkurrenskraftig for saval stora som sma foretag genom
en forenkling av befintliga regelverk vilket vantas minska de administrativa bérdorna for redan
noterade bolag och minska kostnaderna for nya bolag vid noteringsprocesser.

Omeséttning och handel

Under 2024 uppgick den totala handelsomsattningen pa NGM till 119,89 (98,04) miljarder
kronor, en 6kning med 22 %. Antalet avslut uppgick till 4 720 701 (4 263 556), en 6kning med
11 %.

P4 Nordic MTF, dar borshandlade produkter och strukturerade produkter finns noterade, var
omsattningen 114,57 (93,88) miljarder kronor, en 6kning med 22 %. Antalet avslut uppgick till 3
943 139 (3 454 992), en 6kning med 14 %.

Pa Nordic SME var omsattningen 4,06 (3,78) miljarder kronor, en 6kningmed 7 %. Antalet avslut
uppgick till 692 344 (774 573), en minskning med 11 %.
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Pa Main Regulated var omsattningen 1,04 (0,14) miljarder kronor, en 6kning med 643 %. Antalet
avslut uppgick till 80 004 (29 032), en 6kning med 176 %. Den stora foréandringen férklaras av
att Investment AB Spiltan noterades pa Main Regulated under aret, se ndastkommande avsnitt.

Pa Nordic AIF var omsattningen 0,22 (0,25) miljarder kronor, en minskning med 9 %. Antalet
avslut uppgick till 5 214 (4 959), en 6kning med 5 %.

Under 2024 utldstes totalt 5 086 (3 347) volatility guards i handelssystemet, en 6kning med 52
%. Fortsatt stora spreadar och lag likviditet pa aktiesegmenten bidrog till 6kningen.

Noteringar

Under 2024 noterades 19 (4) nyabolag pA NGM. Ett bolag noterades pa Main Regulated och 18
bolag noterades pa Nordic SME. Tre bolag noterades efter genomford IPO, ett bolag bytte
segment och 15 bolag noterades efter flytt fran annan marknadsplats. Totalt 56 miljoner kronor
togs in fran marknaden i samband med noteringar.

Forsta handelsdag Segment Tidigare notering

Seamless Distribution Systems AB 2024-01-08 Nordic SME Flytt fran First North
Hybricon AB 2024-03-14 Nordic SME Flytt fran Spotlight
Kiliaro Group AB 2024-03-22 Nordic SME Flytt fran First North
Garpco Aktiebolag 2024-05-07 Nordic SME IPO

Investment AB Spiltan 2024-05-20 Main Regulated  Flytt fran PepMarket
Level Bio AB 2024-05-29 Nordic SME Flytt fran Spotlight
Railway Metrics and Dynamics Sweden AB  2024-05-31 Nordic SME Flytt fran Spotlight
Latvian Forest Company AB 2024-06-05 Nordic SME Flytt fran Spotlight
GreenMerc AB 2024-06-13 Nordic SME IPO

Polymer Factory Sweden AB 2024-06-24 Nordic SME Flytt fran Spotlight
Wonderboo Holding AB 2024-07-09 Nordic SME IPO

Scandinavian Astor Group AB 2024-08-29 Nordic SME Flytt fran Spotlight
Awardit AB 2024-10-01 Nordic SME Flytt fran First North
Amnode AB 2024-10-15 Nordic SME Flytt fran Spotlight
ECOMB AB 2024-11-25 Nordic SME Flytt fran Spotlight
Lohilo Foods AB 2024-12-20 Nordic SME Flytt fran First North
Thinc Collective AB 2024-12-23 Nordic SME Flytt fran Spotlight
Tangiamo Touch Technology AB 2024-12-23 Nordic SME Flytt fran First North
JonDeTech Sensors AB 2024-12-27 Nordic SME Flytt fran First North

Under 2024 avnoterades 7 (8) bolag. Av dessa avnoterades 6 (7) bolag fran Nordic SME och 1
(1) fran PepMarket. Ingen avnotering gjordes fran Main Regulated eller fran Nordic AIF. Tre
bolag pa Nordic SME gick i konkurs under aret.
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Bolag

WilLak AB
Swemet AB

Imsys AB
Investment AB Spiltan
Implementa Sol AB
BellPal Holding AB
Grangex AB

Sista handelsdag
2024-03-11
2024-03-22
2024-05-03
2024-05-17
2024-06-11
2024-07-03
2024-12-14

Segment

Mordic SME
Mordic SME
Mordic SME
Pep Market
Mordic SME
Mordic SME
Mordic SME

Orsak

Konkurs

Beslut om avnotering
Konkurs

Flytt till Main Regulated
Konkurs
Disciplinndmndsbeslut
Flytt till First North

Vid utgangen av 2024 fanns 97 (85) bolag med aktier noterade pa NGM, varav 6 (5) pa Main

Regulated Equity, 6 (6) pa Nordic AIF, och 85 (73) pa Nordic SME.

Kapitalanskaffningar

Under 2024 genomfordes 19 (26) emissioner med foretradesratt for aktiedgare i bolag noterade
pa Main Regulated och pa Nordic SME. Totalt tillférdes bolagen 323 (505) miljoner kronor via

dessa emissioner.

Split och sammanléggningar

Under 2024 genomfardes en split pa Nordic AIF och sju sammanlaggningar pa Nordic SME.

Bolag

SBF Bostad AB

Imsys AB

LightAir AB
Raytelligence AB
Avsalt Group AB
NOSIUM AB
Jumpgate AB
BrandBee Holding AB

Corporate action
split

Sammanlaggning
Sammanlaggning
Sammanlaggning
Sammanlaggning
Sammanldggning
Sammanlaggning
Sammanlaggning

Segment
MNordic AIF
MNordic SME
MNordic SME
Mordic SME
Mordic SME
MNordic SME
MNordic SME
MNordic SME

Villkor
10:1
1:500
1:100
1:100
1:1000
1:400
1:100
1:1000
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Arsrapport Marknadsévervakningen

Enligt lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden ska en boérs ha en, i forhallande till den direkt
afférsdrivande verksamheten, sjalvstandig Marknadsovervakningsfunktion. |
Finansinspektionens foreskrifter om verksamhet pa marknadsplatser* finns bestammelser om hur
en bors ska utéva 6vervakning. Enligt foreskrifterna ska borser offentliggora en arlig rapport
gallande 6vervakningen av:

» Handel och kurshildning
> Deltagarnas efterlevnad av kraven for handeln
» Finansiella instrument som &r upptagna till handel

» Utgivares informationsskyldighet

Overvakning av handel och kursbildning

Marknadsdvervakningen 6vervakar handel och kursbildning vid NGM:s marknader for att
sékerstalla att all handel sker i Overensstammelse med lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden och andra forfattningar och god sed pa vardepappersmarknaden. Detta
skergenom dvervakningav att NGM:s deltagare foljer medlemsreglerna och all handel 6vervakas
i realtid genom ett handelsdvervakningssystem. Syftet ar att sakerstélla en valfungerande och
genomlyst marknad dar handeln sker pa lika villkor fér alla deltagare.

Handelsdvervakningssystemet

Marknadsovervakningen overvakar i realtid handel och kursbildning med hjélp av ett
handelsdvervakningssystem som kontinuerligt och i realtid registrerar kursrorelser och
omséttning samt indikerar avvikande handelsmonster. Vid storre forandringar i exempelvis pris
eller omsattning genererar handelsdévervakningssystemet larm som handlaggs inom ramen fér
marknadsovervakningen. Varje larm utreds individuellt och i de fall utredningen ger upphov till
misstanke om marknadsmanipulation eller insiderhandel uppréttas en STOR? som inrapporteras
till Finansinspektionen, se avsnitt 3.2.

Antalet larm i handelsdvervakningssystemet uppgick under 2024 till 124 428 (93 346), en 6kning
med 33 %. Okningen beror framst pa en ékad handel i borshandlade produkter pa Nordic MTF.

L FFFS 2007:17
2 Suspicious Transaction and Order Reporting
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Rapportering av misstankta handelsordrar och transaktioner

Marknadsovervakningen ska skyndsamt informera Finansinspektionen om transaktioner med
finansiella instrument som kan misstidnkas strida mot forfattningar eller god sed som géller
vardepappersmarknaden.

Vid misstanke om att en handelsorder eller transaktion utgdr, eller har samband med,
insiderhandel eller marknadsmanipulation, eller forsok till insiderhandel eller
marknadsmanipulation, upprattar marknadsovervakningen en STOR avseende misstanken i
enlighet med kraven i FFFS 2007:17 och artikel 16 i MAR.

Genom MIFIR? har alla medlemmar en skyldighet att rapportera orderinformation till NGM, som
i sin tur ska forvara orderinformationen, sa kallad order record keeping, och halla denna
tillganglig for Finansinspektionen. Vid utredning av misstankt insiderhandel eller
marknadsmanipulation har marknadsévervakningen mojlighet att ta del av denna
orderinformation for att kartldgga en missténkt persons handel. NGM har d&rutdver mojlighet att
inhamta kundinformation fran medlemmarna med stéd av medlemsreglema for att utreda
misstankta fall. Marknadsovervakningen inhamtar information i den utstréckning det bedéms
nddvéndigt for att bekrafta misstanken.

Under 2024 rapporterade NGM 8 (11) STOR till Finansinspektionen. Av dessa avsag 3 (6)
misstankt insiderhandel och 5 (5) misstdnkt marknadsmanipulation. Utéver rapporterade STOR
har NGM kontaktat medlemmar vid 12 fall av misstanke om marknadsmanipulation under aret.
Det minskade antalet STOR kan forklaras av att handeln pa Nordic SME fortsatt minska under
2024 samt att 6vervakningen vidtagit proaktiva atgarder i form av medlemskontakt.

Deltagarnas efterlevnad av kraven for handeln

Marknadso6vervakningen 6vervakar i realtid att medlemmar som deltar i handeln pa NGM:s
marknader foljer gallande regelverk och agerar i enlignet med god sed pa
vérdepappersmarknaden. Syftet ar att sakerstalla en valfungerande och genomlyst marknad dar
handeln sker pa lika villkor for alla deltagare. Under 2024 har NGM delat ut kritik i O (1) &renden
rorande en medlem.

Vid utgangen av 2024 hade NGM 21 (22) medlemmar. Medlemskapet fér Citigroup Global
Markets Europe AG upphdrde den 16 juli.

3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014
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Finansiella instrument som ar upptagna till handel

Marknadsovervakningen vervakar i realtid att instrument noterade pa NGM:s marknader ar fritt
dverlatbara och att det finns forutsattningar for en rattvis, valordnad och effektiv handel.

Enligt noteringskraven anses forutsattningar for en rattvis, valordnad och effektiv handel
foreligga om minst tio procent av de noterade aktiernadr i allman &go och om emittenten har ett
tillrackligt stort antal aktiedgare. | detta sammanhang definieras termen i allmén dgo som att
aktierna innehas av nagon som direkt eller indirekt &ger mindre &n tio procent av aktiekapitalet.
Om mindre &n tio procent av aktierna ar i allman dgo kan NGM anda goéra bedémningen att
noteringskraven ar uppfyllda, forutsattatt det inte féreligger forutsattningar for tvangsinlosen och
NGM bedomer att det anda finns forutsattningar for en rattvis, valordnad och effektiv handel mot
bakgrund av antalet aktiedgare med hénsyn tagen till eller forekomsten av en likviditetsgarant.

Ett litet antal aktier eller en begrénsad aktiedgarkrets kan leda till en missvisande prissattning.
Under normala omstandigheter anses kravet géllande antalet aktiedgare vara uppfyllt om
emittenten har minst 300 aktiedgare som vardera innehar aktier varda cirka 5000 kr (sa kallat
kvalificerat innehav). Om spridningen vasentligt skulle avvika fran detta spridningskrav kan
marknadsévervakningen uppmana emittenten att vidta atgarder for att uppfylla noteringskraven.
| sadana fall kan krav komma att stillas pa emittenten om att anlita en likviditetsgarant for att
uppfylla noteringskraven. Om handeln i aktierna skulle forbli sporadisk kan en placering av
aktierna under observation bli aktuell.

Vid utgangen av 2024 anvande 20 (20) bolag pa Nordic SME, 1 (1) bolag pa Main Regulated och
7 (16) bolag pa Nordic AIF sig av likviditetsgarant.

Regulatoriska handelsstopp

Marknadsévervakningen kan besluta om att avbryta handeln i ett finansiellt instrument
(regulatoriskt handelsstopp) om instrumentet inte uppfyller de krav som géller for upptagandetill
handel och det inte dr sannolikt att handelsstoppet allvarligt skulle skada investerarnas intressen
eller hindra marknaden fran att fungera korrekt. Vid avbrytande av handel tar
marknadsodvervakningen kontakt med Finansinspektionen, som kan besluta om handelsstoppet
ska besta pa grundval av:

4 En likviditetsgarant har en skyldighet att uppfylla de krav pa volym, spread och nirvaro som anges i
Medlemsreglerna.
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> misstankt marknadsmissbruk,

» ett uppkopserbjudande,

> att investerarnainte i tillracklig omfattning har tillgang till information om emittenten
eller det finansiella instrumentet, eller

> att emittentens stallning ar sddan att handeln skulle skada investerarnas intressen.

Marknadsdvervakningen kan &ven besluta om att avbryta handeln i andra fall, om det inte ar
sannoliktatthandelsstoppetallvarligt skulle skada investerarnas intressen eller hindra marknaden
fran att fungera korrekt.

Under 2024 avbrots handeln i aktier noterade pa Main Regulated vid 0 (0) tillfallen, i instrument
noterade paNordic AIFvid 0 (0) tillfallen ochiaktier noterade pa Nordic SME vid 6 (7) tillfallen.

Den 8 mars avbrots handelni WilLak AB till f6ljd av att vasentlig osakerhet rérande bolagets
organisation.

Den 8 mars avbrots handeln i Swemet AB till f6ljd av att vasentlig osdkerhet rérande bolagets
organisation.

Den 23 april avbrots handeln i Imsys AB mot bakgrund av en mycket anstrangd finansiell
situation i bolaget. Aktien avnoterades den 3 maj utan aterupptagen handel till foljd av att bolaget
ansokt om konkurs.

Den 2 maj avbrots handeln i GRANGEX AB i avvaktan pa offentliggérandet av
insiderinformation avseende ett vasentligt forvarv. Handeln aterupptogs den 6 maj efter att
bolaget offentliggjort att forvarvet slutforts.

Den 7 juniavbrots handeln i Implementa Sol AB motbakgrundav attbolagetansokt om konkurs.
Aktien avnoterades den 11 juni utan aterupptagen handel.

Den 17 oktoberavbrots handeln i Bluelake Mineral AB i avvaktan pa myndighetsheslut. Handeln
aterupptogs sammadag efter att bolaget offentliggjort ny information kring myndighetens beslut.

Tekniska handelsstopp

Marknadsovervakningen kan avbryta handeln med ett finansiellt instrument av tekniska eller
administrativa skal (tekniska handelsstopp). Tekniska handelsstopp sker I6pande i bdrshandlade
produkter och nar instrumentens barridrniva tangeras. Dessa barriarnivaer bestams av
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instrumentens prospekt och slutgiltiga villkor. Enligt villkoren ska handeln avbrytas och
instrumenten avvecklas i det fall barriarnivan tangeras. °.

Stangning

Marknadsévervakningen kan med stod av medlemsreglema ta beslut om stangning av hela eller
delar av marknaden pa grund av tekniskt fel eller pa grund av yttre férhallanden.

Under 2024 fattade marknadsovervakningen beslut om stangning vid 0 (1) tillfallen pa grund av
tekniskt fel.

Makulering

Marknadsdvervakningen kan med stéd av Medlemsreglerna makuleraavslut i handelssystemet
som &r ett resultat av ett uppenbart fel, ett uppenbart misstag eller ett tekniskt fel hos en medlem,
alternativt att bada parter i avslutet ar dverens om att avslutet inte ska galla. NGM kan &ven fatta
beslut om att tvdangmakulera avslut vid exempelvis egenhandel.

Under 2024 makulerade marknadsdvervakningen avslut vid 26 (32) tillfallen.
Handel under observation

Marknadsdvervakningen kan fatta beslut om att placera aktier under observation i syfte att
upplysa marknaden om en handelse eller ett forhallande géllande ett bolags aktier eller bolagets
stéllning som kan vara av storre intresse fOr en aktiedgare och som kan innebéra att risken i
investeringen ar hogre an normalt. Handel under observation sker pa samma satt som tidigare
men bolagets aktier och aktierelaterade instrument far en observationsflagga i handelssystemet.
En placering under observation sker normalt under en begransad tid, om inte sarskilda skél
foreligger.

Under 2024 placerades 15 (10) bolag under observation och handel under observation avslutades
i 8 (8) bolag. Vid utgangen av aret handlades 14 (7) bolag under observation.

Den 7 december 2023 placerades aktierna i eBlitz Group AB under observation till foljd av
vésentlig verksamhetsférandring. Handeln under observation avslutades den 31 januari mot
bakgrund av att omstandigheterna som féranledde placeringen under observation inte langre
ansags foreligga.

5 Investerarskydd som innebar att handel endast kan ske om Market Maker r narvarande i orderboken.
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Den 28 maj 2018 placerades aktierna i WilLak AB under observation till féljd av vasentlig
osékerhet rorande bolagets ekonomiska situation. Handeln under observation avslutades den 1
mars mot bakgrund av att bolaget fattade beslut om att anséka om konkurs.

Den 29 februari placerades aktierna i Swemet AB under observation till foljd av vésentlig
osékerhet rorande bolagets ekonomiska situation. Handeln under observation avslutades den 22
mars mot bakgrund av att NGM beslutat att avnotera bolagets aktier fran Nordic SME.

Den 27 mars placerades aktierna i Brandbee AB under observation till foljd av vésentlig
verksamhetsféréndring.

Den 3 april placerades aktierna i Imsys AB under observation till féljd av vasentlig osékerhet
rorande bolagets ekonomiska situation. Handeln under observation avslutades den 3 maj mot
bakgrundav att bolaget fattade beslut om att anséka om konkurs varvid bolaget avnoterades.

Den 24 maj placeradesaktiernai TopRight Nordic AB under observation till foljd av vésentlig
osékerhet rérande bolagets ekonomiska situation.

Den 20 juni placerades aktiernai Hubbster Group AB under observation till foljd av vésentlig
osékerhet rérande bolagets ekonomiska situation.

Den 4 september 2023 placerades aktiemai BellPal Holding AB under observation till féljd av
vasentlig verksamhetsforandring. Handeln under observation avslutades den 3 juli till f6ljd av
Disciplinndmndens beslut att bolaget skulle avnoteras.

Den1juli2022 placerades aktiernai Tectona Capital AB under observationtill foljd av ett omvant
forvarv genom fusion mellan bolaget och Cardeon AB. Handeln under observation avslutades
den 19 augusti till féljd av att det nyabolaget Cardeon AB genomgatt en ny noteringsprocess.

Den 14 augusti placerades aktierna i SARSYS AB under observation till foljd av ett offentligt
uppkopserbjudande. Handeln under observation avslutades den 20 september till f6ljd av att
budgivaren beslutat att inte forlanga acceptfristen och avsluta erbjudandet.

Den 30 augusti placerades aktierna i FastOut Int. AB under observation till foljd av vésentlig
verksamhetsférandring.

Den 27 augusti placerades aktierna i eBlitz Group AB under observation till foljd av vésentlig
verksamhetsféréndring.

Den 11 september aktierna i NOSIUM AB under observation till foljd av vésentlig
verksamhetsforandring.

Den 23 september placerades aktiernai Nischer Properties AB under observation till f6ljd av ett
offentligt uppkdpserbjudande.
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Den 24 september placerades aktierna i Hemply Balance Holding AB under observation till foljd
av vasentlig verksamhetsforandring.

Den 27 september placerades aktierna i SARSYS AB under observation till f6ljd av vésentlig
osékerhet rérande bolagets ekonomiska situation.

Den 11 oktober placerades aktierna i Spiffbet AB under observation till foljd av vésentlig
verksamhetsforandring.

Den 23 oktober placerades aktiernai ANTCO. Investment Group AB under observation till féljd
av vésentlig verksamhetsforandring.

Den 27 september 2023 placerades aktierna i Zesec of Sweden AB under observation till f6ljd av
vasentlig verksamhetsforandring. Handeln under observation avslutades den 17 december till
foljd av att det nya bolaget Avsalt Group AB genomgatt en ny noteringsprocess.

Den 23 december placerades aktierna i Tangiamo Touch Technology AB under observation till
foljd av vésentlig verksamhetsférandring.

Utgivares informationsskyldighet

Marknadsdvervakningen kontrollerar fortldpande att utgivare (emittenter) som har instrument
upptagna till handel pd NGM fullgér sina informationsskyldigheter enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden. En val fungerande informationsgivning har en avgorande betydelse for
att skapa en god genomlysning, en effektiv prisbildning och en val fungerade finansiell marknad
dar alla investerare kan bedéma och vardera sina investeringar utifran samma information.

Emittenternas informationsskyldighet regleras via NGM:s informationsregler samt lagar och
foreskrifter. Dessa regler omfattar savél regelbunden finansiell information som I6pande
kurspaverkande information om verksamheten. NGM ser lopande dver innehallet i dessa
regelverk och 6vervakar att emittenterna uppfyller kraven enligt dessa regler. | samband med att
aktier tas upp till handel atar sig bolaget att folja informationsregelverken sa lange aktierna ar
noterade pa NGM.

Overvakning av emittenternas informationsgivning

Om marknadsovervakningen gor bedémningen att en dvertradelse av informationsregelverken
kan ha skett och att den kan ha haft en paverkan pa en investerares bedémning av emittenten,
initierar marknadsovervakningen ett formellt &rende mot emittenten.

Under 2024 initierades 11 (11) drenden rérande bolag pa Main Regulated och Nordic SME.
5 (7) &renden avslutades med att kritik riktades mot bolaget, se avsnitt 6.2.

1 (2) arenden avslutades utan atgard.
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3 (1) &renden lamnades 6ver till prévning i NGM:s disciplinndmnd, se avsnitt 7.
Vid arets slut var tva drenden dnnu pagaende.
Avslutade kritikéarenden

Ett bolag pa Nordic SME erholl kritik for att bolaget underlatit att underratta NGM om ett
forestadende offentliggérande av insiderinformation.

Ett bolag pa Nordic SME erholl kritik for att bolaget inte offentliggjort till marknaden att
vasentliga skillnader fanns mellan bokslutskommuniké och arsredovisning samt att tidigare
meddelad prognos inte foljts upp i bolagets informationsgivning.

Ett bolag pa Nordic SME erholl kritik for att bolaget inte offentliggjort revisionsberattelsen i
enlighet med regelverket.

Ett bolag pa Nordic SME erholl kritik for att bolaget inte offentliggjort insiderinformation i
enlighet med regelverket.

Ett bolagpa Nordic SME erholl kritik forattbolaget inte offentliggjort till marknadenatt det egna
kapitalet var férbrukat.

Rapportering av 6vertradelser mot informationsskyldigheten

Om ett drende ror en Overtrddelse mot informationsskyldigheten enligt artikel 17 i MAR
rapporterar marknadsovervakningen detta till Finansinspektionen. Under 2024 har
marknadsovervakningen rapporterat 4 (3) sadana arenden till Finansinspektionen, varav ett
arende avslutats med kritik och tre &renden l&mnats 6ver for prévning i NGM:s disciplinndmnd.

Utbildning av styrelse och ledning

Marknadso6vervakningen tillhandahaller utbildningar i informationsregelverken som en del av
noteringsprocessen samt vid behov. Uthildningen omfattar en genomgang av
informationsregelverken tillsammans med tolkningar och hantering av informationsregler. |
utbildningen ingar aven en genomgang av gallande regler rorande insiderhandel och
marknadsmanipulation. Utbildningen prioriteras sarskilt for nya bolag i syfte att skapa en god
grund och en god forstaelse for informationens betydelse for den finansiella mark naden.

Marknadsovervakningen har under 2024 anordnat 19 (14) digitala utbildningstillfallen dar
sammanlagt 104 (90) foretradare fran ledningar och styrelser deltagit.

Mentor

Ett bolag pa Nordic SME ska under de forsta tva aren anlita en av NGM godkand mentor, som
ska vara till stod for bolaget och ta en aktiv roll i att bista bolaget rérande informationsfragor.
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Bakgrunden till regeln ar att overtradelser mot SME-regelverket manga ganger sker av bolag vars
aktier nyligen har noterats pa Nordic SME. NGM har ett sarskilt regelverk for mentorer som
aterfinns pa NGM:s hemsida tillsammans med en forteckning 6ver de mentorer som ar godkénda
av NGM.

Vid utgangen av 2024 anvande 3 (25) bolag pa Nordic SME sig av mentor, vilket ar de tre bolag
som noterats genom IPO pa Nordic SME under 2024, se avsnitt 1.4. Bolag som noterats genom
flytt fran annan marknadsplats behdver inte anlita mentor. Det bor papekas att en stor andel av
bolagen behaller kontakten med sin mentor som radgivare efter de tva aren som noterat bolag
passerats.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) &r sedan 2008 tillamplig for alla bolag vars aktier eller
depdbevis handlaspaen reglerad marknadi Sverige. Koden ar ett led i naringslivets sjélvreglering
med syfte att starka fortroendet for svenska borshbolag genom att framja en positiv utveckling av
bolagsstyrningen i dessa bolag. Koden kompletterar lagstiftning och andra regler genom att ange
en principbaserad norm for god bolagsstyrning. Denna norm dr dock inte tvingande utan kan
frangas pa enskilda punkter forutsatt att bolaget for varje avvikelse redovisar hur man gjort i
stallet och motiverar varfor (’folj eller forklara™).

Marknadsovervakningen genomfor varje ar en dversiktlig granskning av hur Koden tillampas av
emittenter som har instrument noterade Main Regulated. Vid 2024 ars granskning noterades sma
forandringariantaletavvikelser mot Koden i forhallande till tidigare ar och de flesta avvikelsema
var hanforliga till AlF:er som har aktier noterade pa Main Regulated. Dessa bolag har en speciell
styrningsmodell med en utsedd AlF-forvaltare och denna styrningsmodell renderar i avvikelser
fran Kodens bestammelser. Vanligt forekommande avvikelser ar att bolagen inte valt att utse en
sarskild valberedning eller inte tillsatt alla de utskott som kravs av Koden.

Overvakning av NGM:s regler vid offentliga uppkopserbjudanden

| samband medett budpliktsbud kontrollerar marknadsovervakningen att budgivare ochmalbolag
foljer NGM:s regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden samt lag (2006:451) om offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden. En budgivare som planerar att lagga ett bud pa ett bolag
noterat pa Main Regulated Equity ska inkomma med ett atagande till NGM om att folja NGM:s
regler vid offentliga uppkdpserbjudanden innan ett offentligt uppkopserbjudande kan
offentliggdras. Om budgivaren skulle bryta mot dessa regler kan NGM 6verlamna drendet till
NGM:s disciplinndmnd. Foér Nordic SME géller Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-
regler for vissa handelsplattformar.

Under 2024 offentliggjordes 0 (0) publika bud pa Main Regulated Equity och 2 (1) pa Nordic
SME.
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NGM:s disciplinnamnd

NGMskaenligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden ha en disciplinndmnd med uppgift
att handlagga &renden om medlemmars och emittenters vertradelser av de regler som géller vid
NGM. Disciplinnamnden ska besta av minst fem ledamoter, varav ordféranden och vice
ordfdranden ska vara lagfama och erfarnasom domare. Av 6vriga ledamoter skall minst tva vara
vél insatta i forhallandena pa véardepappersmarknaden. Disciplinnamndens ledamdéter ska vara
oberoende i forhallande till NGM.

| de fall det bedoms pékallat kan marknadsévervakningen besluta om att hanskjuta ett drende till
Disciplinnamnden for provning. Infor ett sddant beslut beaktas bland annat hur allvarlig
Overtradelsen ar, bakgrundentill att 6vertradelsen intréffat, om det finns en systematik som &ar
forsvarande, om det ror sig om flera dvertradelser fran samma aktor, tidigare hantering av
konstaterade 6vertradelser samt andra faktorer som behdver tas med i bedémningen med hénsyn
till att NGM ska kunna bedriva en effektiv verksamhet som har marknadens fortroende for NGM
och de marknadsplatser som drivs.

Under 2024 har det inte skett nagra forandringar av Disciplinngmndens sammansattning. NGM:s
disciplinnamnd bestar av ordférande Anders Ackebo, vice ordforande Severin Blomstrand och
ledaméterna Bernt Magnusson, Fredrik Palm, Anna Ramel, Alf-Peter Svensson och Christina
Ploom.

Arenden under 2024

Den 2 juli 2024 offentliggjorde NGM:s Disciplinndmnd att BellPal Holding AB brutit mot
punkterna 4.1.1,4.1.2,4.1.3, 4.3.3,4.34,2.2.12 och 2.2.13 i ”Regler for bolag vars aktier ar
noterade pa Nordic SME”, artiklarna 17 och 18 i MAR samt artikel 2 i EU-kommissionens
Genomforandeférordning (EU) nr 2016/1055 och beslutade enligt kapitel 5 i ovan namnda regler
att bolagets aktier skulle avfaras fran handel fran Nordic SME.

Den 13 september 2024 offentliggjorde NGM:s Disciplinndmnd att Nischer Properties AB brutit
mot punkten 4.1.1 och 4.1.3 i ”Regler for bolag vars aktier ér noterade p&4 Nordic SME” och alade
bolagetattbetalaettvite om 100 000 kronor enligtkapitel 5 i ovan ndmnda regler. Beslutet gallde
en Overtradelse av MAR dér bolaget inte offentliggjort information om en stamningsansokan sa
snart som mojligt.

Alla beslut fran Disciplinnamnden finns att lasa i sin helhet pA NGM:s hemsida.
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Kontakt

Vid eventuella fragor rérande denna rapport vanligen kontakta,

Marknadsdvervakningen
Telefon: 08-566 390 55
E-post: marknadsovervakningen@ngm.se
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