Borsregler

REGLER FOR EMITTENTER VARS RANTEBARANDE INSTRUMENT
AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA DEBT SECURITIES GALLANDE
FRAN OCH MED DEN 3 JULI 2016




Inledning

INLEDNING

Nordic Growth Market NGM AB ("NGM”) ar sedan 2003 en bors med tillstand fran Finansinspek-
tionen. NGM driver tva reglerade marknader, NGM Equity och Nordic Derivatives Exchange (NDX),
samt en handelsplattform, Nordic MTF. Pa listan Debt Securities, ett marknadssegment under den
reglerade marknaden NDX, erbjuds notering och handel i obligationer och andra rantebarande
instrument.

All handel sker i NGMs egenutvecklade handelssystem, Elasticia, till vilket svenska och internatio-
nella banker och vardepappersbolag &r anslutna direkt eller via godkand leverantor av marknads-
platsatkomst. Information om den handel som &ger rum, marknadsdata, distribueras bland annat
via etablerade marknadsdataleverantorer som till exempel Bloomberg, Thomson Reuters, SIX och
Millistream.

Detta regelverk galler for alla emittenter vars rantebarande instrument ar upptagna till handel pa
Debt Securities.

Vissa bestammelser i detta regelverk ar kompletterade med en handledningstext. Handlednings-
texterna ar markerade med ett ®. Handledningstexten ar inte bindande fér emittenten utan utgor
endast tolkningar av reglerna och den praxis som géller.

Regelverket ar indelat i framforallt noteringsregler och informationsregler. Sa gott som samtliga
noteringskrav galler saval vid noteringstidpunkten som fortldpande under noteringen. | avsnitt 5
aterfinns de informationsregler som reglerar den information som en emittent ska offentliggéra till
marknaden.

Denna utgava av Regler for emittenter vars rantebarande instrument &r upptagna till handel pa Debt
Securities trader i kraft den 3 juli 2016. De andringar som genomférs ar huvudsakligen pakallade av
marknadsmissbruksférordningen, vilken trader i kraft samma dag som denna utgava av regelverket.
Begreppet "insiderinformation” ar hamtat fran marknadsmissbruksférordningen och ersatter begreppet
"kurspaverkande information”, exempelvis i regelverkets generalklausul. Trots att begreppen skiljer
sig at forvantar sig NGM inte nagon avsevard skillnad i fragan om nar ett offentliggérande sker enligt
generalklausulen.

Emittenten forbinder sig gentemot Borsen, genom att underteckna ett atagande, att félja de vid var

tid gallande reglerna samt underkasta sig de sanktioner som kan félja av en eventuell évertradelse
av reglerna. Aktuellt regelverk aterfinns alltid pa www.ngm.se.

"Regelverket géller ven i vissa andra fall, se avsnitt 1.2 nedan.
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Allmanna bestammelser

1.1

ALLMANNA BESTAMMELSER

DEFINITIONER

Uttryck som anges med stor bokstav i dessa regler ska ha den betydelse som anges nedan:

Bérsen

Debt Securities

EES

Emittenten

Foreskrifterna

Insiderinformation

Instrumenten

LVPM

Marknadsmissbruksférordningen

Prospektdirektivet

Atagandet

betyder Nordic Growth Market NGM AB.

betyder det marknadssegment for obligationer och andra rante-
barande instrument som drivs av Bdrsen och som tillhér den
reglerade marknaden NDX.

betyder det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

betyder den juridiska person som emitterat de obligationer eller
andra rantebarande instrument som ar, eller ska bli, upptagna till
handel pa Debt Securities.

betyder Finansinspektionen féreskrifter (FFFS 2007:17) om
verksamhet pa marknadsplatser.

betyder insiderinformation i enlighet med definitionen i artikel 7 i
Marknadsmissbruksférordningen.

betyder de obligationer eller andra rantebarande instrument som
emitterats av Emittenten och som é&r, eller ska bli, upptagna till
handel pa Debt Securities.

betyder lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

betyder Europaparlamentets och Radets foérordning (EU) nr
596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk.

betyder Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG av
den 4 november 2003 om de prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel och
om andring av direktiv 2001/34/EG.

betyder det dtagande om att félja Bérsens "Regler for emittenter vars
rantebarande instrument ar upptagna till handel pa Debt Securities”
som Emittenten har undertecknat, eller ska underteckna.

Da ordet notering eller notera(d)(t) anvands betyder det upptagande till handel pa en reglerad marknad,
eller att ett finansiellt instrument &r upptaget till handel pa en reglerad marknad.
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Allménna bestammelser 2

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

REGLERNAS GILTIGHET

Dessa regler galler for Emittenten fran och med den dag da en ansékan om upptagande till
handel av Instrumenten pa Debt Securities lamnats in till Borsen och darefter sa lange som
Instrumenten ar upptagna till handel pa Debt Securities. Reglernas bestdmmelser om paféljder
under kapitel 6 galler dock aven under en tid om ett ar efter en avnotering av Instrumenten, om
dvertradelsen begatts under tiden fére avnoteringen. Detta stycke géller oavsett om Atagandet
atertagits.

® | undantagsfall kan Instrumenten efter Gverenskommelse komma att tas upp till handel pa ett annat
marknadssegment an Debt Securities. | sddana fall ska dessa regler dnda vara tillampliga for Emittenten.

ANDRINGAR OCH TILLAGG

Andringar och tillagg till dessa regler ska, om inte annat anges, gélla i férhallande till Emittenten
tidigast trettio (30) dagar efter det att Borsen har avsant meddelande till Emittenten med under-
rattelse om andringen eller tilldgget samt har publicerat information om detta pa sin hemsida.

Om det med hansyn till marknadsforhallandena, lagstiftning, domstolsavgérande, beslut av
myndighet eller liknande omstandighet ar motiverat fran allman synpunkt far Bérsen besluta att
andringar och tillagg ska galla mot Emittenten tidigare an vad som anges i foregéende stycke.

ATAGANDE ATT FOLJA REGLERNA
Emittenten ska fére den férsta handelsdagen underteckna Atagandet. Atagandet far inte atertas s&
lange Instrumenten ar noterade pa Debt Securities.

AVGIFTER

Emittenten ska I6pande betala avgifter till Bérsen i enlighet med vid var tid gallande prislista och
betalningsvillkor.

Forandringar av avgifter ska galla i forhallande till Emittenten tidigast trettio (30) dagar efter det
att Borsen avsant meddelande om férandringarna till Emittenten.

TYSTNADSPLIKT

Enligt 1 kap. 11 § LVPM far den som &r eller har varit knuten till Bérsen som anstalld eller
uppdragstagare inte obehdrigen réja vad han eller hon i anstéllningen eller under uppdraget
har fatt veta om nagon annans affarsforhallanden eller personliga férhallanden. Uppgifter far
dock alltid enligt 23 kap. 2 § LVPM hallas tillgangliga for Finansinspektionen i dess egenskap
av tillsynsmyndighet fér Borsen.
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Noteringskrav

21

211

NOTERINGSKRAV

EMITTENTEN

Emittenten ska vara bildad i enlighet med géallande lag och regelverk i det land dar Emittenten
bildats samt, under hela den tid som Instrumenten ar noterade, inneha alla licenser, tillstand eller
auktorisationer som enligt tillamplig lag kravs for att bedriva Emittentens verksamhet. Emittenten
ska vidare folja samtliga de lagar och regler som galler for emittenter vars dverlatbara vardepapper
tagits upp till handel pa en reglerad marknad, t.ex. Marknadsmissbruksférordningen, LVPM och
Foreskrifterna.

Om Emittenten ar ett aktiebolag ska detta vara publikt och ha ett aktiekapital om minst 500 000
kronor eller motsvarande i annan valuta.

Emittenten, dess styrelse och dess ledning ska uppfylla bérsmassiga krav pa sundhet. Styrelsen
ska vara sammansatt pa ett sddant satt att den har tillracklig kompetens for att kunna leda och
kontrollera Emittenten. Ledningen ska ha tillracklig kompetens for att kunna leda Emittenten.

Emittenten har inte ratt att ansdka om notering av obligationer eller andra réntebarande instrument
om Emittenten har installt sina betalningar, forsatts i konkurs eller tratt i likvidation.

Emittenten ska redovisa historisk finansiell information betraffande sin verksamhet i enlighet
med tillampliga lagar, féreskrifter och andra regler avseende prospekt.

Emittenten ska tillstalla Borsen arsredovisningar och revisionsberattelser eller motsvarande
uppgifter for de tre senaste rakenskapsaren, prospekt som offentliggjorts under denna tid samt
delars- respektive halvarsrapporter for tiden efter den senaste arsredovisningen.

Emittenten ska ha infort och fortldpande uppratthalla erforderliga rutiner och system fér informa-
tionsgivning, inkluderande system och procedurer fér ekonomistyrning och finansiell rapportering.
Detta krav ligger till grund for att sakerstalla att Emittenten fullgér sin skyldighet att forse
marknaden med korrekt, relevant och tydlig information.

Borsen rekommenderar att Emittenten utformar och antar en informationspolicy for att saker-
stalla att Emittenten kan férse marknaden med korrekt, relevant och tydlig information.

Emittenten ska omedelbart meddela Bérsen om det kommer till Emittentens kdnnedom att
nagot av noteringskraven i detta kapitel 2 inte ar uppfylit.
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Noteringskrav 4

2.2

221

222

223

224

225

23

2.3.1

232

INSTRUMENTEN

Notering kan endast beviljas om det med hansyn till marknadsférhallandena for Instrumenten
och omstandigheterna i Ovrigt foreligger forutsattningar for en rattvis, valordnad och effektiv
bérshandel med Instrumenten.

Emittenten far endast anséka om notering avseende Instrument:

a) som ar fritt overlatbara, och

b) vars totala nominella belopp inte understiger tva miljoner kronor (eller motsvarande
i annan valuta).

Ansokan om notering ska avse samtliga Instrument i emissionen.

Samtliga Bérsens medlemmar ska ha méjlighet att handla med Instrumenten fér egen eller
annans rakning enligt Borsens vid var tid gallande medlemsregler.

Emittenten ska visa att Instrumenten ar registrerade hos Euroclear Sweden AB eller att det
annars finns forutsattningar for en tillfredsstéllande clearing och avveckling av transaktioner
som genomforts i Instrumenten.

UNDANTAG

Aven om Emittenten uppfyller samtliga noteringskrav har Bérsen rétt att avsla Emittentens
ansoOkan, om en notering av Instrumenten bedéms kunna skada fértroendet for vardepappers-
marknaden, Borsen eller investerares intressen.

Borsen kan godkéanna Emittentens ansékan om notering &ven om Emittenten inte uppfyller alla
noteringskrav, under forutsattning att syftet med det aktuella noteringskravet eller annan reglering
inte aventyras eller att syftet med ett noteringskrav kan uppfyllas pa annat satt.
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Prospekt

3.1

3.2

3.3

34

PROSPEKT

Emittenten ska i férekommande fall uppréatta och offentliggéra ett prospekt innan notering kan
ske. Prospektet ska vara godkant av behoérig myndighet, vanligen Finansinspektionen.

Om Emittenten har sin legala hemvist i ett annat land an Sverige, men inom EES, ska Emittenten
lamna prospektet till Bérsen tillsammans med ett intyg om att prospektet godkants av den
behoériga myndigheten i Emittentens hemland. Detta intyg ska, i forekommande fall, ange
undantag som har beviljats fran kraven i Prospektdirektivet. Dessutom ska Emittenten lamna
Borsen ett intyg som visar att det godkénda prospektet i behoérig ordning har ldmnats in till
Finansinspektionen.

For det fall prospekt inte behdver upprattas enligt avsnitt 3.1 ovan ska Emittenten uppratta ett
noteringsdokument som beskriver Emittenten och Instrumenten (inklusive villkoren for dessa)
samt innehaller de 6évriga uppgifter som Borsen kan komma att krava for att méjliggéra en
rattvis, valordnad och effektiv handel med Instrumenten.

Borsen kan krava att Emittenten publicerar kompletterande information pa sin hemsida, om
Borsen anser att saddan information ar viktig och av intresse for investerare.
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Observationsavdelning och avnotering 6

4

4.1

4.2

OBSERVATIONSAVDELNING OCH AVNOTERING

OBSERVATIONSAVDELNING

Borsen kan besluta om att placera Instrumenten pa observationsavdelningen om

a)

b)

c)
d)
e)

f)

Emittenten inte uppfyller noteringskraven enligt kapitel 2 ovan och bristen bedéms som
vasentlig,

Emittenten har gjort sig skyldig till en allvarlig dvertradelse av detta regelverk, lagar,
forordningar eller foreskrifter pa vardepappersmarknaden,

Emittenten allvarligt har asidosatt sina ataganden enligt instrumentvillkoren,
Emittenten har ansékt om avnotering av Instrumenten,
vasentlig osakerhet foreligger om Emittentens ekonomiska situation, eller

nagon annan omstandighet foreligger som foranleder en vasentlig osakerhet
avseende Emittenten eller Instrumenten.

| sadana fall som avses i c) ovan ska Borsen i forekommande fall fatta beslut efter samrad med
agenten (eng. Trustee).

AVNOTERING

Notering av Instrument ska pa begéran av Emittenten upphdra under foérutsattning att det inte ar
olampligt fran allman synpunkt. Tidpunkten fér avnotering bestams av Bérsen efter samrad med

Emittenten.

Borsen far besluta om avnotering av Instrumenten om:

a)

b)

c)

d)

en ansOkan om konkurs, avveckling av verksamheten eller beslut om motsvarande
atgard fattats av Emittenten eller lamnats in av annan part till en domstol eller
myndighet,

Emittenten eller Instrumenten i vasentligt avseende inte langre uppfyller noterings-
kraven i kapitel 2,

Emittenten inte efter paminnelse har betalt avgifter enligt avsnitt 1.5 ovan, eller

Emittenten atertar Atagandet att félja Bérsens regler.

Emittenten ska omedelbart underrattas om Bérsen beslutar att avnotera Instrumenten.
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Informationsregler

51.2

5.1.3

INFORMATIONSREGLER

ALLMANNA INFORMATIONSREGLER

ALLMANT

Emittenten ska:

a) fortldpande informera Bérsen om sin verksamhet,

b) lamna Borsen de upplysningar som Boérsen behdver for att kunna fullgéra sina
uppgifter enligt lag, forordningar och foreskrifter, samt

c) forse Borsen med information som Borsen behdver for att kunna beddma om
Emittenten fullgor sina ataganden enligt detta regelverk.

GENERALKLAUSUL

Emittenten ska sa snart som mogjligt offentliggéra Insiderinformation i enlighet med artikel 17 i
Marknadsmissbruksférordningen.

® | Marknadsmissbruksférordningen definieras begreppet Insiderinformation. Av definitionen kan utlasas
att Insiderinformation i huvudsak ar information av specifik natur som inte har offentliggjorts, som direkt
eller indirekt ror Emittenten eller Instrumenten och som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en
vasentlig inverkan pa priset pa Instrumenten. Vad som avses med “specifik natur” ar, nagot férenklat,
information som gor det méjligt att dra slutsatser om omstandigheters eller handelsers potentiella effekt
pa priset pa Instrumenten.

Avsikten ar att beddmningen av Emittentens skyldighet att offentliggdra Insiderinformation enligt
generalklausulen eller handledningstexten inte ska avvika fran motsvarande tolkning av ordalydelsen i
Marknadsmissbruksférordningen samt kompletterande rattsakter och relevant handledning fran European
Securities and Markets Authority (ESMA).

Marknadsmissbruksférordningen aldgger aven Emittenten en skyldighet att uppratta en férteckning éver
alla personer som arbetar fér Emittenten och som har tiligang till Insiderinformation (en s.k. loggbok).
Kravet géller oavsett om personen arbetar for Emittenten genom anstéliningskontrakt eller pa annat
satt utfor uppgifter genom vilken den har tillgang till Insiderinformation, sdsom t.ex. radgivare, revisorer
eller kreditvarderingsinstitut. Emittenten ska ocksa se till att alla personer som férekommer pa insider-
forteckningen (loggboken) skriftligen bekraftar att de &r medvetna om de réttsliga skyldigheter detta for
med sig och de sanktioner som ar tilldmpliga vid insiderhandel och olagligt réjande av Insiderinformation.
For mer detaljerad information om vilka krav som aligger Emittenten, inklusive vilka uppgifter en insider-
forteckning (loggbok) ska innehalla, hanvisas till artikel 18 i Marknadsmissbruksférordningen.

INFORMATIONENS INNEHALL, UTFORMNING OCH OMFATTNING

Information som offentliggdrs av Emittenten ska vara fullstandig, korrekt, relevant och tydlig och
far inte vara vilseledande.

Information rérande beslut, fakta och omsténdigheter maste vara tillrackligt utforlig for att majlig-
gora en bedémning av informationens betydelse for Emittenten, dess finansiella resultat och
stallning eller priset pa Instrumenten.
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Informationsregler 8

5.2

5.2.1

TIDPUNKT FOR OFFENTLIGGORANDE
Offentliggérande ska, om det inte foreligger sarskilda omsténdigheter, ske sa snart som majligt.

Om Emittenten réjer Insiderinformation till en utomstaende, ska informationen offentliggoras;
detta ska ske samtidigt om det rér sig om ett avsiktligt offentliggérande och sa snart som méjligt
om det ror sig om ett oavsiktligt. Denna bestdmmelse géaller inte om den person som mottar
informationen &r skyldig att inte réja den.

Ett offentliggérande av information kan skjutas upp i enlighet med bestammelserna i artikel 17 i
Marknadsmissbruksférordningen.

Emittenten ska sa snart som mgjligt offentliggdra vasentliga foérandringar av tidigare offentlig-
gjord information. Detsamma galler rattelser av fel i den information som offentliggjorts, om inte
felet &r av mindre betydelse.

INFORMATIONSLACKAGE

Om Emittenten far reda pa att Insiderinformation har lackt ut innan ett planerat offentliggérande
har skett sa ska Emittenten offentliggéra information om det intréffade s& snart som mgjligt.

METODIK

Ett offentliggérande av information enligt dessa regler ska ske sa att informationen offentliggors
pa ett satt som ger allménheten snabb tillgang till informationen och mdjlighet till en fullstandig
och korrekt bedoémning i ratt tid. Offentliggérande enligt dessa regler ska anses ha skett nar den
information som har lamnats av Emittenten for spridning har distribuerats i form av ett press-
meddelande till allmanheten av Emittentens informationsdistributor.

Varje pressmeddelande ska ha en rubrik som sammanfattar innehallet. Den mest vasentliga
informationen ska presenteras tydligt i bérjan av pressmeddelandet. Informationen ska inne-
halla uppgifter om tidpunkt och datum for offentliggérandet, Emittentens namn, uppgifter om
hemsida, kontaktperson och telefonnummer.

® Emittenten ska tillse att information som offentliggors enligt dessa regler kommer Borsen tillhanda
samtidigt som offentliggérandet i enlighet med Borsens vid var tid gallande rutiner.

HEMSIDA

Emittenten ska ha en egen hemsida dar all offentliggjord information ska finnas tillganglig under
minst fem ar. Den offentliggjorda informationen ska goras tillganglig pa hemsidan sa snart som
mojligt efter offentliggérandet.

OVRIGA INFORMATIONSTILLFALLEN

INTRODUKTION

Detta avsnitt 5.2 innehaller regler som alagger Emittenten att offentliggéra information utéver

vad som f6ljer av Marknadsmissbruksférordningen. Information som ska offentliggdéras enligt
detta avsnitt ska alltsa offentliggéras oavsett om det ar fraga om Insiderinformation eller inte.
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Informationsregler

522

523

524

525

526

Offentliggérande av information enligt detta avsnitt ska ske pa samma satt som Insiderinformation
om inte annat anges.

FINANSIELLA RAPPORTER

Emittenten ska uppratta och offentliggéra finansiella rapporter i enlighet med gallande lagstiftning,
relevanta redovisningsstandarder samt god redovisningssed.

Emittenten ska efter utgangen av varje rakenskapsar offentliggéra arsredovisning och, i fore-
kommande fall, koncernredovisning.

Emittenten ska offentliggora bokslutskommuniké arligen och delarsrapport halvarsvis.
TIDPUNKT FOR AVGIVANDE AV FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisning och, i fdrekommande fall, koncernredovisning ska offentliggéras senast fyra
manader efter utgangen av rakenskapsaret.

Bokslutskommuniké och delarsrapport ska offentliggéras senast inom tva manader fran ut-
gangen av rapportperioden. Av delarsrapport ska framga om Emittentens revisor har genom-
fort en Oversiktlig granskning eller ej. For det fall att en dversiktlig granskning har genomférts
ska granskningsrapporten bilaggas delarsrapporten.

DE FINANSIELLA RAPPORTERNAS INNEHALL

Bokslutskommunikén och delarsrapporterna ska minst innehalla den information som framgar
av IAS 34, Delarsrapportering.

En bokslutskommuniké och delarsrapport ska inledas med en sammanfattning av den mest
vasentliga informationen, vari minst ska inga uppgifter om nettoomsattning samt eventuell prognos
om sadan lamnas i rapporten.

Bokslutskommunikén ska aven innehalla information om var och under vilken vecka arsredo-
visningen kommer att vara tillganglig for allmanheten.

REVISIONSBERATTELSE

En oren revisionsberéttelse eller en revisionsberattelse som inte har ett standardinnehall ska
offentliggoras.

PROGNOSER OCH FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Om Emittenten offentliggdr en prognos ska den innehalla information om de forutsattningar och
villkor som ligger till grund fér prognosen. Prognosen ska sa langt det ar mojligt presenteras
pa ett tydligt och enhetligt satt. Aven andra framatblickande uttalanden ska presenteras pa ett
motsvarande satt.

Om Emittenten har anledning att férvanta sig att dess finansiella resultat eller stallning kommer att
avvika vasentligt fran en tidigare offentliggjord prognos och en sadan avvikelse utgor Insider-
information, ska Emittenten offentliggéra information om avvikelsen. Sadan information ska
aven innehalla en upprepning av den tidigare prognosen.
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Informationsregler 10

5.2.7 BOLAGSSTAMMA

Senast tva veckor innan en bolagsstdmma ska Emittenten offentliggora kallelse, for det fall
kallelsen innehaller beslutsforslag eller information som sannolikt skulle ha en vasentlig inverkan
pa priset pa Instrumenten. Emittenten ska offentliggéra beslut som fattats pa bolagsstdmman,
om nagot beslut sannolikt skulle ha en vasentlig inverkan pa priset pa Instrumenten.

5.2.8 FORANDRING | RATTIGHETER

Emittenten ska omedelbart offentliggdra alla férandringar i de rattigheter som ar knutna till
Instrumenten.
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1

Paféljder

6.1

6.2

PAFOLJDER

Om Emittenten asidosatter lag eller annan forfattning, detta regelverk eller i dvrigt Boérsens regler
eller god sed pa vardepappersmarknaden, far Bérsen — om 6vertradelsen ar allvarlig — besluta
om avnotering av Instrumenten eller — i andra fall — alagga Emittenten ett vite motsvarande
hogst tva miljoner kronor. Vid bestdmmande av vitets storlek ska hansyn tas till dvertradelsens
omfattning och omstandigheterna i 6vrigt. Ar asidoséttandet ringa eller ursaktligt kan Borsen
istallet for att alagga vite meddela Emittenten varning eller helt avsta fran paféljd. Beslut om paféljd
enligt denna punkt fattas av Borsens disciplinnamnd. Om asidosattandet aven utgor ett brott mot
Borsens medlemsregler far Borsen fritt valja vilket regelverks sanktionsbestammelser som ar
lampliga att tilldmpa. Samma asidosattande ska emellertid aldrig leda till "dubbel bestraffning”.

Avnotering far inte ske om det &r olampligt fran allman synpunkt.
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« Www.ngm.se NGM &r ett helagt dotterbolag till Boerse Stuttgart, Tysklands ledande bérs for privatinvesterare.
« +46-8-566 390 00 Vill du veta mer om Nordic Growth Market? Besok oss pa www.ngm.se.




