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Forvaltningsberattelse
Information om verksamheten

Ginger Oil AB ar ett bolag i oljebranschen som aktivt utforskar, prospekterar och exploaterar olje- och naturgasfyndigheter.
Verksamheten bedrivs i det amerikanska dotterbolaget Ginger Oil Company Inc. och bolagets verksamhet och tillgangar
finns i USA. Huvudprojekten finns i Arkansas och i Louisiana. Ovriga projekt finns i delstaterna Michigan och Texas. Projekt
med tillforlitiga data som ar véal underbyggda med moderna geologiska, geofysiska och ingenjorsvetenskapliga analyser
prioriteras. Med en konservativ riskpolicy och ett samlat projekturval sdker Ginger Oil optimera vinstpotentialen i en
traditionellt riskfylld industri.

Ginger Oil AB grundades 1997 av reservoaringenjoren Hans Blixt och petroleumgeologen William D. Neville, bada med
Over 20 ars erfarenhet frAn stora amerikanska oljebolag. 1998 forvarvade Ginger Oil AB grundarnas gemensamma
oljeprospekteringsbolag Ginger Oil Company Inc. och det &r i detta bolag som all operativ verksamhet sker idag.

Affarsmodell

Ginger Oils affarsmodell &r bade att investera bolagets kapital i undersékning och exploatering av geologiska prospekt for
identifiering av olja och naturgas, och att utveckla och forvalta resultatet - tillgadngar i form av olje- och naturgasfyndigheter.
Ginger Oil ar verksamt i USA, framst i Texas, Louisiana och Arkansas. Bolagets geografiska fokus hér samman med
bolagets natverk av partners, ledningens erfarenheter av geologisk analys och utveckling av reservoarer.

Verksamheten bygger pa det flode av forslag, idéer och erbjudanden som Ginger Oil far genom bolagets natverk. Bolagets
idé ar att ha egen kapacitet och relevanta kunskaper att identifiera attraktiva projekt att arbeta med och investera i. Med
hjalp av egha och externa experter genomfors sedan prospektering och exploatering av resultatet.

Bolaget ska utveckla projekt dar Ginger QOils insatser ar av central betydelse for att skapa varde.

Strategi

Verksamheten bedrivs i omradden med tillgang till valdokumenterad geologisk och geofysisk information. For att ett projekt
ska na produktionsstadiet maste det genomga en omfattande utvarderings- och bedémningsprocess. Detta arbetssétt &r
mycket betydelsefullt d& det ar av stor betydelse for ett bolag av Ginger Oils storlek att vélja ratt projekt for fortsatta
investeringar.

Efter en noggrann utvardering beslutar bolaget vilka prospekt som ska genomféras. Varje prospekt provas sedan genom
provborrning. Infor beslutet att genomftra provborrningar ar det vanligt att flera parter delar pa kostnaderna och darmed
ocksa pa riskerna.

Ginger Oil ser aven avyttring av andelar i enskilda prospekt eller produktiva olje- och gasféalt som en central del av
verksamheten. Forsaljning ska dock endast ske under forutsattning att den kan ske till attraktiva prisnivaer och pa for
aktiedgarna gynnsamma villkor.

Organisation och personal

Ginger Oil &r en kunnig, effektiv och flexibel organisation med korta beslutsvagar. Samtidigt har bolaget tillgang till samma
niva av seismisk teknik som de globala oljebolagen har. Sammantaget har dessa faktorer visat sig vara en styrka som har
resulterat i flera intressanta projekt.

Agarforhéllanden

Ginger Oil AB har drygt 1600 offentligt kdnda aktiedgare. Hans Blixt och Don Neville inklusive familjer kontrollerar 13,1
procent respektive 13,1 procent av réster och kapital. Antalet aktier den 31 december 2010 var 19 683 443 st. Ginger Oil
AB ar anslutet till Vardepapperscentralen AB (Euroclear/VPC) och ar sedan den 28 maj 2007 noterat pa NGM Equity lista.
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Namn Antal Aktier  Rdster och kapital (%)

1 NEVILLE, WILLIAM 2567186 13,04
2 BLIXT, HANS 2300 793 11,69
3 DANICA PENSION FORSAKRINGS AB 886 809 4,51
4 DEXIABIL CUSTOMER ACCOUNT 530 842 27
5 NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 518933 2,64
6 LONN, MIKAEL 502 339 2,55
7 STUART, MAGNUS 392228 1,99
8 CONTISOL ISOLERINGS AKTIEBOLAG 359912 1,83
9 FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 351342 1,78
10 JP MORGAN BANK 325000 1,65
11 OVRIGA AKTIEAGARE 10948 059 55,62
SUMMA 19683443 100,00

Koncernstruktur

Bolaget & moderbolag i en koncern med det heldgda dotterbolaget Ginger Oil Company Inc, vars verksamhet omfattar
exploatering av gas- och oljetillgdngar. Styrelsen har sitt séte i Stockholm

Marknaden for olja och naturgas

2010 har varit ett &r av stabilisering och aterhamtning. Den initiala prisnivan pa raolja kring 75 USD per fat, har fungerat
som golv under aret. Trenden med mer langsamt stigande varldsmarknadspriser har fortsatt och forst under fjarde kvartalet
har prisnivan signalerat starkare rorelse uppéat. Grundlaggande for prisutvecklingen ar bade lokala lagernivaer och tilltron
till global efterfrdgan pa raolja.

Naturgaspriset som uppvisar stora regionala skillnader har i USA utvecklats betydligt svagare &n varldsmarknadspriset pa
rdolja. Under 2009 naddes botten i augusti och har darefter forstarkts. Genom ovanligt kalla vintersasonger 2009 och 2010
var aterhamtningen stark i december 2009 och januari 2010. Darefter har naturgaspriset férsvagats, och félijer nu ett
historiskt monster.

Fundamentala faktorer ger aven i denna aterhamtning av varldsekonomin en fingervisning om energimarknadens
langsiktiga utveckling. Bade véarldsekonomins efterfragan pa olja och oljeindustrins tkade kostnader for utvinning &r har
centrala. Varldsekonomins aterhamtning frdn recessionen har under 2010 inneburit att kapacitetsutnyttjande for
raoljeproduktionen gatt frAn 94 % till 98 %. Endast en mindre nedgang i utbudet av rdolja kan gora att priserna snabbt kan
bérja réra sig uppat och passera 100 USD per fat.

Bolagets reserver

Ginger Oil rapporterade i februari 2010 en vardering av bolagets reserver, genomférd av Ralph E. Davies & Associates.
Bevisade reserver (P1) uppgick da till 311 117 fat oljeekvivalenter (oe). Bevisade och sannolika reserver (P2) uppgick till
14 194 000 fat oe. Genomford vardering i februari 2011 visar att bolagets bevisade reserver den 31 december 2010 (P1)
uppgick till 135 078 fat oljeekvivalenter (oe). Bevisade och sannolika reserver (P2) uppgick till 5 179 403 fat oe.

Forséaljningen av 72 procentenheter av bolagets ursprungliga 95 procentiga andel i prospektet Tiger Creek har reducerat
Ginger Oils bevisade och sannolika reserver (P2). Minskningar i bolagets bevisade reserver harror fran tekniska
omvarderingar. Dessa har skett en foljd av att etablerade oljefalt inte utvecklats genom borrning av produktionskéllor. Det
ar bolagets uppfattning att detta paverkat (P1) med minst 150 000 fat oe. Bolagets har avsikt att borra produktionskallor, s&
snart partners vill medverka.

Bolagets produktion

Produktionen under fjarde kvartalet uppgick till 6 454 fat rdolja och 5 379 tusen kubikfot naturgas. Detta motsvarar 82 fat
oljeekvivalenter per dag, vilket ar 17,2 % hogre an utfallet fran fjarde kvartalet 2009. Produktionen for heléret 2010 uppgar
till 31 316 fat oljeekvivalenter vilket &r 12 % hogre an 2009. Vardemassigt uppgar produktionen till USD 2,11 M fér 2010,
jamfoért med USD 1,50 M foér 2009, vilket ar en 6kning med 40 %.
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Bolagets genomsnittliga dagsproduktion under aret uppgick till 87 fat oljeekvivalenter jamfort med 78 fat oljeekvivalenter for
2009. Under fjarde kvartalet har tva kallor fardigstallts for produktion. Den 31 december 2010 hade Ginger Oil andelar i 22
producerande kallor (2009, 18 kallor).

Bolagets prospektering

Ginger Oil AB har under 2010 genomfort planerade aktiviteter for prospektering av nya fyndigheter och for utbyggnad av
befintliga oljefalt. Malsattningen med planen &r att 6ka vardet p& bolagets mineraltillgdngar inom olja och naturgas samt att
Oka produktionen. Under 2010 har bolaget borrat sammanlagt tio brunnar varav fyra ar framgangsrika kallor . Alla
framgangsrika borrningarna ar tagna i produktion under det férsta kvartalet av 2011.

Av bolagets planerade 16-21 borrningar for 2010 har 10 genomforts. Avvikelsen forklaras med féljande omstandigheter:
o Tre planerade borrningar i Tiger Creek har forsenats. TillstAndsprocessen forlangdes efter katastrofen med

oljeriggen Deepwater Horizon. Planerna kvarstar for 2011.

En planerad borrning mot djup formation i Arkansas kvarstar och senarelaggs till 2011.

Fem planerade borrningar i Willisville, Arkansas har efter analys av geologin skjutits fram.

Tva planerade borrningar i Michigan har utgatt ur programmet.

Tre planerade borrningar i Lewisville och Stephens, Arkansas har utgatt ur programmet.

O O oo

Ginger Oil har under 2010 genomfort fler borrningar an under nagot tidigare ar. Resultatet, med fyra produktiva brunnar av
tio borrade, ar samre &n vantat. Geologin i Arkansas, och sarskilt i Willisville har visat sig vara svarare an férvantat att
analysera.

Nar det géaller prospektet Tiger Creek, har bolaget den 14 mars 2011 offentliggjort att borrningen av forsta kallan pabérjats.
Prelimin&ra resultat vantas under forsta halvan av april 2011.

Inkomstskatt

Inga skatter p& resultat har betalats under perioden. Koncernens uppskjutna skattefordran uppgér 31december till SEK
35,4 (2009: 23,2) Miljoner.

Produktionsskatter

Ginger Oil Inc. betalar produktionsskatter. Skatten erlaggs dar produktion av olja eller naturgas sker. Skattens storlek
bestams av respektive delstat och skiljer sig mellan olja och naturgas .

Medarbetare

Medelantalet anstéllda i Ginger Oil Koncernen under perioden var sju (sex). Det totala antalet anstéllda och kontrakterade
medarbetare per den 31 december 2010 uppgick till nio, varav en placerad i Stockholm och &tta i Houston, Texas, USA. Av
dessa &r sju man och tva kvinnor. Bolagets verkstallande direktér som ar placerad i Stockholm &r knuten till bolaget genom
ett konsultkontrakt. En medarbetare i Houston ar kontraktsanstalld.

Likviditesgaranti

Handeln i Ginger Oils aktie pA NGM-Equity sker sedan den 7 juli 2010 med en likviditetsgaranti. Garantin tillhandahalls
genom Mangold Fondkommission AB och finansieras av NGM.

Forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare fér 2011

Styrelsen i Ginger Oil AB foreslar nedan riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare till stimman 2011 for beslut.
Riktlinjerna skall gélla for anstallningsavtal som ingas efter stammans beslut samt for det fall att &ndringar gors i existerande
villkor efter denna tidpunkt. Styrelsens forslag éverensstammer i huvudsak med tidigare tillampade riktlinjer for ersattning till
Koncernens ledande befattningshavare.

Bolaget skall erbjuda marknadsmassiga villkor som mgjliggor for Bolaget och Ginger Oil Inc. ("Dotterbolaget”) att rekrytera
och behdlla kompetent personal. Ersattningen skall, med geografisk anpassning, baseras pa respektive ledande
befattningshavares engagemang och prestation i férhallande till i forvag uppstéllda mal avseende bade individen saval som
gemensamma mal fér hela Koncernen. Utvardering av den individuella prestationen skall ske kontinuerligt av styrelsen.
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Ersattningen till ledande befattningshavare skall besta av fast 16n, rorlig erséttning, pension och andra sedvanliga formaner
inom Koncernens verksamhetsomrade.

0] Fast I16n

Den fasta lonen, som skall vara marknadsmassig, skall som regel omprévas en gang per &r med beaktande av den ledande
befattningshavarens individuella kvalitativa prestation.

(ii) Rorlig ersattning

Den rorliga ersattningen skall baseras pa respektive ledande befattningshavares ansvarsomrade samt Koncernens intéakts-
och resultatutveckling.

Savitt avser Dotterbolaget kan den rorliga ersattningen dven besta av deltagande i Bolagets s& kallade ORRI-program (Over
Riding Royalty Interest).

(iii) Langsiktiga incitament
Styrelsen avser att regelbundet utvardera behovet av langsiktiga incitamentsprogram som skall féreslas arsstamman.
(iv) Forsakringsbara formaner

Alderspension, sjukformaner och medicinska férméaner skall utformas s att de &terspeglar regler och praxis i hemlandet.
Om mdgjligt skall pensionsplanerna vara avgiftsbestamda. | individuella fall, beroende pa de skatte- och/eller
socialférsékringslagar som géller for individen, kan andra avvégda pensionsplaner eller pensionslésningar godkannas.

(v) Ovriga forméaner

Ovriga formaner skall kunna tillhandahallas ledande befattningshavare. Dessa férmaner skall inte utgdra en vasentlig del av
den totala ersattningen. Férmanerna skall vidare motsvara vad som ar normalt féorekommande p& marknaden.

(vi) Uppsagning och avgangsvederlag

Uppséagningstiden skall vara maximalt tolv manader vid uppsagning som initieras av Bolaget och maximalt sex manader vid
uppségning som initieras av ledande befattningshavare.

| individuella fall skall styrelsen kunna godkanna avgangsvederlag utdver uppsagningstid. Avgangsvederlag kan endast
komma att betalas ut efter uppsagning fran Bolagets sida eller nar en ledande befattningshavare sager upp sig pa grund av
vasentlig forandring i sin arbetssituation, vilken far till f6ljd att han eller hon inte kan utfora ett fullgott arbete.

(vii) Awvikelser fran riktlinjerna

Styrelsen skall vara berattigad att avvika fran dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Finansiering

Verksamheten har under 2010 finansierats genom intakter fran forsaljning av bolagets produktion av olja och naturgas och
genom tva nyemissioner, en med foretrade for bolagets aktiedgare och en riktad till nya aktieagare.

Den 17 mars 2010 beslét Ginger Qils styrelse att erbjuda bolagets aktiedgare foretrade att teckna en unit for SEK 13:50
bestaende av en aktie (4:00), en konvertibel (9:50) och en teckningsoption (utan vederlag). Emissionen 6vertecknades och
tillférde bolaget SEK 23,1 M. Kosthaderna uppgick till SEK 1,46M jamte ersattning for teckningsgaranti som uppgick till 628
541 nyemitterade aktier.

Den 31 mars offentliggjorde bolagets styrelse en riktade emission av units p4 samma villkor som erbjods aktieagare den 17
mars 2010. Resultatet blev att 214 387 units tecknades, vilket tillférde bolaget SEK 2,9 M. Kostnaderna fér denna emission

uppgick till SEK 0,15 M.

Finansiering ska normalt ocksa kunna ske genom bankkrediter fran bolagets bank, Coppermark Bank i Dallas, Texas.
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| avtal med Coppermark Bank har bolaget en fortsatt kreditram pa 5 M USD. Ramen &r etablerad for att ge en langsiktig
finansiering och forutsétter att bolaget |6pande stéller godkadnda sékerheter i form av producerande olje- eller
naturgaskallor.

Ledning och Styrelse

Vid arsstamman den 28 april 2010 och vid det efterfoljande konstituerande styrelsemotet omvaldes styrelsen i sin helhet,
vilket innebara att den under 2010 bestatt av Sven-Erik Ahlstedt, ordférande, Hans Blixt, Arne Hall och Anna Oberg.
Styrelsen har under verksamhetséaret hallit tio protokollférda styrelseméten.

Koncernens investeringar

Koncernen investerar I6pande i mineralrattigheter, exploatering, prospektering och gas- och oljetillgdngar. Under
verksamhetséret 2010 har koncernens investeringsverksamhet uppgatt till netto 16,0 MSEK. Inga betydande investeringar
har skett i maskiner och inventarier. Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar.

Framtida utveckling

Bolagets verksamhet kommer under de narmaste aren att paverkas av sina borrprogram. Bolaget har unika tillgangar i ett
stort antal prospekt. Genom sitt samarbete med andra oljebolag skapas |6pande mdjligheter att utveckla borrprogram och
att erbjudas nya prospekt.

Med en arsproduktion Gverstigande 30 000 fat oljeekvivalenter och oljepriser 6ver 85 USD per fat, har bolaget balans
mellan intadkter och I6pande operativa kostnader. Med operativa kostnader avses har bolagets kostnader for sin
organisation i Houston och Stockholm, samt finansiella kostnader. Detta innebar dels att externt tillfort kapital i huvudsak
kan anvandas for att investera i oljeprospektering dels att 6kningen i produktion ger ett direkt bidrag till bolagets
investeringsverksamhet.

| bolagets borrprogram for 2011 finns nagra stora prospekt som vasentligt kan 6ka vardet pa bolagets samlade tillgangar,
och utgoéra grunden for en positiv utveckling for bolagets samlade vardering.

Bolagsstyrningsrapport
Koncernen

Begreppet "koncernens styrning” omfattar strukturen och processerna for verksamhetens styrning, ledning och kontroll i
syfte att skapa varde for &gare och andra intressenter. Detta avshitt om koncernens styrning &r en anpassning till
informationskravet enligt Svensk kod foér bolagsstyrning, vilken géaller for foretaget sedan den 1 juli 2009. Ginger Oil féljer
"Koden” och redovisar detta arligen i Bolagsstyrningsrapporten (BSR).

Styrelsens arbete
Styrelsens och verkstéllande direktérens arbete i G inger Oil

Ginger Oil styrelse bestar, sedan beslut av arsstamman den 28 april 2010, av fyra arsstammovalda ledaméter. Bland
ledaméterna aterfinns en av bolagets huvudagare, Hans Blixt. Styrelsens 6vriga ledamoter ar oberoende ledamoter.

Ginger Oils verkstallande direktor ingdr inte i styrelsen. Styrelsens ledamoter har 1ang och skiftande erfarenhet fran
verksamhetsomraden som &r av betydelse for féretaget och dess verksamhet.

Styrelsen har under &r 2010 haft tio styrelsesammantraden inklusive konstituerande styrelseméte. Den genomsnittliga
narvaron har varit > 90 procent och sekreterare vid styrelsemdtena har varit verkstéllande direktéren Magnus Stuart.
Utbver beslut som ror bolagets strategiska Gvervaganden angdende tilltankta forvarv och avyttringar av tillgdngar samt
prospekteringsverksamhet har styrelsen under aret fattat beslut om bolagets finansiering och genomférande av tva
emissioner.

Arligen antar styrelsen arbetsordning fér styrelsen och instruktioner for verkstéllande direktéren, informationspolicy och en
riskpolicy.
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Styrelsen arbetar som alltid samfallt. Informationsflédet, diskussioner och bedémningar samt beslutsfattande sker i en
samlad grupp. Styrelsens arbete har som regel fokus p& Ginger Qil AB, men tacker fran tid till annan in beslut som beror
det helagda dotterbolaget Ginger Oil Inc.

For att sakerstélla styrelsens informationsbehov medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelseméte under aret.
Revisorn rapporterar da iakttagelserna fran arets granskning och bedémningen av foretagets rutiner.

Bolagsledningen och styrelsen har under verksamhetsaret, l6pande kontakt med bolagets revisor. Bolagets ansvarige
revisor &ker rutinméssigt till Houston under en vecka i borjan av februari varje &r och genomfér dar revision och en
detaljerad uppdatering av forhallanden i verksamheten.

Styrelsens sammansattning

Namn Funktion Fodd Invald Oberoende Narvaro Aktier* KV-1(S EK) TO-1 KO/2011 KO/2012
Sven-Erik Ahistedt Ordférande 1942 1997 Ja 100% 112 274 218 347 22984 20 000 0
Hans Blixt CEO Ginger Qil Inc. 1950 1997 Nej 100% 2312343 560 500 59 000 0 50 000
Arne Hall Ledamot 1950 1997 Ja 60% 109 720 95684 10072 20 000 0
Anna Oberg Ledamot 1962 2008 Ja 100% 0 0 0

* 2010-12-31, Inklusive maka, omyndiga barn och bolag

Styrelseledamdternas huvudsysselsattning, andra vas entliga styrelseuppdrag, utbildning och
tidigare befattningar

Sven-Erik Ahlstedt

Styrelseordférande

Styrelseordférande i JLT Mobile Computers AB och Lundell & Zetterberg Holding AB
Ledamot i Dialight Traffic Systems AB och Pro-Co Invest AB

Agare till Dippex Invest AB och Marknadsanpassning SE Ahlstedt AB

Utbildning: Civilekonom

Tidigare befattningar: Egen verksamhet och styrelseuppdrag

Hans Blixt

Ledamot

CEO i Ginger Oil Company Inc.

Ledamot i Cobra North America LLC, LB Cattle Ranch LLC och Viper Texas LLC
Utbildning: Reservoaringenjor

Tidigare befattningar: Total Inc. Primary Fuels, Core Laboratories, Phillips Petroleum
Arne Hall

Ledamot

Styrelseordférande i Nordic Marine (USA) Inc, Navitank Shipping Chartering AB samt i North Cobra North America
Utbildning: Civilekonom DHS

Tidigare befattningar: ScanSov Offshore AB, ScanNautic A/S, Nordic Marine (USA) Inc

Anna Oberg

Ledamot

Utbildning: Jur. kand, Advokat vid Advokatfirman Oebergs

Agare av Stockholms Sjétrafik AB, Stockholm

Tidigare befattningar: Johnson Line AB, Silja Line AB, Emerson Energy AB
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Valberedning

Enligt beslut vid arsstamman 2010 skall foljande principer gélla for utseende av valberedning:

Valberedningen skall besta av styrelsens ordférande samt en representant for var och en av de till rostetalet fyra storsta
aktieagarna med utgangspunkt fran kant aktiedgande den sista bankdagen i september 2010. Vid bedémningen av vilka
som ska anses utgOra storsta dgare ska en grupp aktiedgare anses utgdra en agargrupp om de den sista bankdagen i
september dgargrupperats i en av Euroclear Sweden AB tillhandahallen forteckning over registrerade aktiedgare eller
offentliggjort och till Bolaget meddelat att de traffat skriftig 6verenskommelse om att genom samordnat utdvande av
rostratten inta en langsiktig gemensam hallning i friga om Bolagets forvaltning. Den aktiedgare som ej &r registrerad i
Euroclear Sweden AB, och som dnskar utnyttja sin ratt, skall anmala detta till styrelsens ordférande samt kunna styrka
agarforhallandet. Sadant forhallande uppstar om aktieagare dverlatit aktier till kapitalférsakringsanstalt inom ramen for s.k.
direktkapitalférsakring.

Styrelsens ordférande skall snarast efter utgdngen av september manad kontakta de fyra rostmassigt storsta aktiedgarna
enligt ovan, och be dem utse varsin ledamot. Om nagon av aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen
skall nasta aktiedgare i storleksordning beredas tillfalle att utse ledamot. Namn pa &garrepresentanter och namn pa de
aktieagare de foretrader skall offentliggéras senast sex manader fore arsstamman.

Vid konstituering av bolagets valberedning skall som ordférande i valberedningen, om inte ledamdéterna enas om annat,
vara den ledamot som representerar den storsta aktiedgaren. Ginger Oils styrelses ordférande bor inte vara ordférande i
valberedningen om inte ledaméterna enas om att sarskilda skal finns. Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till
dess att ny valberedning har utsetts. Om &gandet @ndras efter det att medlemmarna utsetts, men fére arsstamman, skalll
sammanséattningen av valberedningen kunna andras med hansyn dartill. Ledamot som lamnar valberedningen innan dess
arbete ar slutfort, ska erséattas om valberedningen sé beslutar, med en annan person som representerar samme aktieagare
eller om sd inte ar mojligt med en person som representerar den aktiedgare som storleksméassigt star nast i tur.

Arvode skall ej utga till valberedningens ledaméter. Valberedningen far belasta Bolaget med skaliga kostnader for resor och
utredningar som valberedningen anser nddvandiga for fullgérande av sin uppgift.

Valberedningen skall till arsstamman lamna forslag till: (i) val av stammoordférande; (ii) antal styrelseledaméter och (iii) val
av styrelseordféorande och 6vriga styrelseledamoéter (iv) arvodering uppdelat mellan av bolagsstamman utsedd
styrelseordférande och 6vriga styrelseledaméter, inklusive eventuell erséattning for utskottsarbete; samt (v) val av och
arvodering till revisorer och eventuella revisorssuppleanter (i férekommande fall). Dessutom ska valberedningen lamna
forslag till beslut om principer for utseende av ny valberedning.

Enligt bolagets kannedom utgjorde de till rostetalet fyra storsta aktieagarna i Ginger Oil AB med utgangspunkt fran kant
aktiedgande den sista bankdagen i september 2010, av Don Neville, Hans Blixt, Conny Larsson med bolag, och Mikael
Lonn.

Valberedningen har vid konstituerande sammantrade den 25 februari, beslutat att valberedningen skall bestd av Conny
Larsson, ordférande och ledaméterna Sven-Erik Ahlstedt, Hans Blixt, Mikael Lonn och Don Neville. Valberedningen
avviker fran "Svensk kod for bolagsstyrning” vad galler ledaméternas oberoende. Anledningen till denna avvikelse ar att
deltagande i valberedningen ar en central del i utdvandet av &gande.

Valberedningen kommer genom Bolagets kallelse som offentliggors infér arsstamman, att presenterat sitt forslag avseende
val av bolagets styrelse samt 6vriga fragor valberedningen har haft att behandla. Aktieagare som énska framfora forslag
om styrelsens sammansattning eller synpunkter pa verksamhetens inriktning, har majlighet att kontakta valberedningens
ledaméter pa telefon.

Conny Larsson, ordférande +46 70 720 4560

Sven-Erik Ahlstedt +46 70 590 8172
Hans Blixt +1 281 475 4422
Mikael L6nn +46 70 679 1313
William D. Neville +1 281 475 4423
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Utskott

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet utgors av hela Ginger Oils styrelse. Alla fragor avseende ersattningar till medarbetare i koncernen ar
av storsta vikt och styrelsen ar av den uppfattningen att den typen av fragor, med beaktande av bolagets litenhet och ringa
komplexitet, bast behandlas av hela styrelsen inklusive verkstallande direktéren. Har foreligger saledes en avvikelse fran
bolagskodens syn pa sarskilt revisionsutskott.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgors av hela styrelsen. Alla fragor avseende revision och intern kontroll &r av stérsta vikt och styrelsen
ar av den uppfattningen att den typen av fragor, bast behandlas av hela styrelsen. Har foreligger séledes en avvikelse fran
bolagskodens syn pd sarskilt revisionsutskott.

Revisorer

Val av revisor sker pé &rsstamma. Vid arsstimman 2007, i samband med Ginger Oils notering pd NGM-Equity 2007 valdes
det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers, for tiden intill slutet av arsstimman 2012
Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisor Martin Johansson.

Vald till Huvudansvarig Fodd
Revisionsbyra arsstamma revisor
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 2012 Martin Johansson 1967

Y Auktoriserad revisor.

Bolagsstamma
Det hogsta beslutande organet i bolaget ar bolagsstimman. P& ordinarie bolagsstamma (arsstamma) beslutar aktieagarna
om bland annat styrelsens medlemmar, valberedning, ersattning till styrelse samt riktlinjer for ersattning till VD och ledande
befattningshavare.

Bolagsstdmma beslutar om andring i bolagsordningen liksom att i férekommande fall bemyndiga styrelsen att nyemittera
aktier, konvertibler och teckningsoptioner, eller att bemyndiga styrelsen att om aterkop av bolagets aktier.

Ginger Oil AB saknar begréansande bestammelser for aktiedgare att utbva rostratt. Bolaget har en aktieklass vilket innebér
att alla aktier har samma réstvikt.

Aktieagare som vill fa drende behandlat vid arsstamman ombeds inkomma med skriftlig begéran till styrelsen i s& god tid
att arendet kan tas med i kallelsen. Begaran om detta skickas till Ginger Oil AB, Att: Magnus Stuart, Sveavagen 17, 111 57
Stockholm, alternativt till mstuart@gingeroil.com och skall ha inkommit senast tisdagen den 3 maj 2011.

Arsstamma

Arsstamman 2011 &ger rum tisdagen den 21 juni 2011 klockan 16.00, p& "The Summit”, "Rocky Mountain”, i High-Tech
Building, 17 trappor, Sveavagen 9 i Stockholm. Inregistrering fran kI 15.30.

Kallelse till ordinarie arsstamma 2011

Kallelse kommer att offentliggdras i enlighet med aktiebolagslagen, vilket senast fyra veckor fore utsatt tidpunkt for
ordinarie arsstamma.

Aktiebolagslagens stadganden for hur publika bolag skall utforma sin kallelse till stamma, férandrades vid arsskiftet
2010/2011. Ginger Oil kommer fortsattningsvis kalla aktiedgare genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar (PolT) och
genom nedladdning av pdf-fil frdn bolagets hemsida (www.gingeroil.com) samt i notisformat darefter kungora att kallelse
agt rum i Svenska Dagbladet.
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Handlingar infor arsstamman 2011
Handlingar infor arsstamman offentliggors i enlighet med aktiebolagens foreskrifter pa bolagets hemsida senast tre veckor

fore tidpunkten for &rsstamman. Handlingar halls ocksa tillgangliga pa bolagets kontor och utsands till aktiedgare som s&
onskar och anméler mottagningsadress.

Personal
Namn Funktion Fodd Anstalld Aktier* KV-1(SEK)* TO-1* KO/2 012

Magnus Stuart VD Ginger Oil AB 1954 2008 381 900 780900 82200 41 667
Hans G. Blixt CEO Ginger Qil Inc. 1950 1997 2312343 560 500 59 000 50 000
William D.Neville President Ginger Oil Inc. 1935 1997 2578 736 560 500 59 000 50 000
Richard Brubaker CFO Ginger Oil Inc. 1958 2000 45 000 33333
Scott Robinsson VP, Produktionsansvarig 1945 2007 33333
Dan Bendig VP, Prospekteringsansvarig 1953 2007 5300 33333
Dave Hder VP, Mineralrattsansvarig 1953 2007 33333

* 2010-12-31, Inklusive maka, omyndiga barn och bolag

Personalens huvudsysselsattning, styrelseuppdrag, u tbildning och tidigare befattningar

William D. Neville

President i Ginger Oil Company Inc.

Styrelseledamot i Barataria Seisbank LLC, Cobra North America LLC Gulf Coast Seismic LLC och Neville
Properties LLC.

Utbildning: BA Geology (cum laude) St. Joseph’s College, Indiana och MS Geology, University of Wisconsin
Tidigare befattningar: Gulfstar Energy, International Oil & Gas, Lear Petroleum, Chevron Oil

Hans Blixt
Se under Styrelse, sid 8

Magnus Stuart

Verkstéallande Direktor i Ginger Oil AB(publ) (Moderbolaget)

Styrelseordférande i Maskin-Lindell AB, ADIO AB, CCA AB och Investment AB Grona Udden.
Styrelseledamot i Autobalance Plc, LightLab AB(publ), DagensPS och i BioTap A/S. Suppleant i GSAB.
Utbildning: Bergsingenjor KTH, Civilekonom DHS

Tidigare befattningar: AB Custos och Investment AB Oresund, Chieftain Corporate Advisor AB

NGM-Borsens dvervakande organ

Ginger Oil ABs rapportering har under 2010 varit foremal for évervakning fran NGM-Borsen inom ramen for ordinarie
redovisningstillsyn. Bolagets samtliga rapporter och arsredovisning har detaljgranskats. Synpunkter och véarderingar fran
NGM har lamnats bolaget for kommentarer och i forekommande fall atgarder.

NGM har offentliggjort resultatet av sin granskning utan att roja enskilda bolags resultat.
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Intern Kontroll

Intern kontroll avseende rapportering

Beskrivningen &ar begrénsad till hur den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen &r organiserad och
innehaller inte nagot yttrande éver hur val den har fungerat.

Definition av intern kontroll

Intern kontroll &r den process som paverkas av styrelsen, féretagsledningen och annan personal, och som utformats for att
ge styrelsen en rimlig férsakran om att foretagets mal uppnas inom féljande omraden:

« Andamalsenlig och effektiv verksamhet

« Tillf6rlitlig finansiell rapportering

« Efterlevnad till tillampliga lagar och férordningar

Beskrivning av hur interna kontroll avseende den fi nansiella rapporteringen ar organiserad
Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen utgérs av kontrollmiljon med organisation,
beslutsvagar, befogenheter och ansvar som dokumenterats och kommunicerats i styrande dokument sdsom interna
policies, riktlinjer, manualer och koder, exempelvis arbetsférdelningen mellan den verkstéallande direktéren och de andra
organ som styrelsen inrattar, samt instruktioner for attestratt samt redovisnings- och rapporteringsinstruktioner.

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter

Foretaget arbetar aktivt med riskbeddmning och riskhantering for att sékerstélla att de risker som foretaget ar utsatt for
hanteras inom de ramar som faststéllts. | riskbeddémningen har exempelvis vasentliga balans- och resultatposter beaktats,
dar risken for vasentliga fel skulle kunna uppsta. Utifran denna riskbedomning finns kontrollaktiviteter som sker manatligen,
bade i form av forebyggande (policies) och upptéackande (avstamningar).

Information och kommunikation
Lépande uppdateras och kommuniceras policies, riktlinjer och manualer internt inom féretaget.
Uppfdljning

Styrelsen erhdller manatliga ekonomiska rapporter och vid varje styrelsesammantrade behandlas féretagets och
koncernens ekonomiska situation. Vidare medverkar foretagets revisor vid minst ett styrelsemote under aret. Revisorn
rapporterar da iakttagelserna fran arets granskning och bedémningen av féretagets rutiner.

Utvardering och stallningstagande betraffande sarsk ild granskningsfunktion
Med anledning av den begransade verksamhet som bedrivs har styrelsen gjort bedomningen att nagon sarskild

granskningsfunktion inte behdvs utan den interna kontrollen kan uppratthallas genom den organisation och de arbetsformer
som har beskrivits ovan.

Stockholm i april 2011
Styrelsen
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Flerarsjamforelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

[KSEK] 2010 2009 2008 2007 2006
Resultat efter finansiella poster -40 867 2528 -17 732 -4 507 -4 654
Balansomslutning 89896 111695 119003 90 059 80877
Soliditet % 59 67 67 88 83
Avkastning pa total kapital % neg 4 neg neg neg
Avkastning pa eget kapital % neg 2 neg neg neg
Operativt kassafléde -9585 3280 2934 -160 1128

Resultat och stallning

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet samt den ekonomiska stillningen vid rakenskapsarets utgang
framgar av efterfoljande resultatrakningar och balansrakningar med noter.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Under mars manad har bolaget genomférdes den forsta undersokningsborrningen, Lamb #1, i prospektet Tiger
Creek. Den 12 april kunde konsortiet konstatera att Lamb #1 var improduktiv. Den geologiska modellen fér
Lamb #1 har utvarderats mot det uppmatta resultatet, och efter initiala slutsatser har Ginger Qils styrelse
beslutat att satta igdng en utvecklingsstudie.

Forslag till vinstdisposition (SEK)
Till &rsstammans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 73826 353
Balanserat resultat 7724817
Arets resultat -168 962

81382 208

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

I nyrakning overfores 81382 208
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i SEK Not 2010 2009
Rorelsens intékter 1,3
Nettoomsattning 13 340 491 11 070 999
Aktiverat arbete for egen rakning 3689 780 3180 054
Ovriga rorelseintakter 3 - 18 219 788
Summa intékter 17 030 271 32 470 841
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,5,8 -41 043 116 -10 687 360
Personalkostnader 5 -7 095 987 -6 195 839
Avskrivningar 8 -4 971 022 -10 802 542
Summa rorelsens kostnader -53 110 125 -27 685 741
Rorelseresultat -36 079 854 4785 100
Resultat fran finansiella investeringar 6
Finansiella intakter 103 990 58 736
Finansiella kostnader -4 890 640 -2315761
Summa resultat finansiella investeringar -4 786 650 -2 257 025
Resultat efter finansiella poster -40 866 504 2528 075
Inkomstskatt 7 14 805 379 -674 269
Arets resultat -26 061 125 1853 806
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -26 061 125 1 853 806
-26 061 125 1853 806
Belopp i SEK Not 2010 2009
13
Resultat per aktie, fére utspadning -1,39 0,11
Resultat per aktie, efter utspadning -1,33 0,10
Antal aktier, vagt genomsnitt, fére utspadning 18 749 862 17 127 741
Antal aktier, vagt genomsnitt, efter utspadning 19 549 862 18 002 741
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Belopp i SEK Not 2010 2009
Arets resultat -26 061 125 1 853 806
Omrékningsdifferenser -5 249 188 -6 151 218
Periodens totalresultat -31 310 313 -4 297 412
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -31 310 313 -4 297 412
-31 310 313 -4 297 412
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 8

Materiella olje- och gastillgangar 3496 289 44 787 374
Immateriella olje- och gastillgangar, 34 781 630 28 094 990
Inventarier, verktyg och installationer 27 344 52 468
Summa materiella och immateriella anlaggningstillga ngar 38 305 263 72 934 832
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 7 35 354 829 23191 988
Andra langfristiga vardepappersinnehav 10 464 852 742 866
Andra langfristiga fordringar 10 95 638 127 668
Summa finansiella anlaggningstillgangar 35915 319 24 062 522
Summa anlaggningstillgangar 74 220 582 96 997 354
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 9,10 7 029 525 4083614
Ovriga kortfristiga fordringar 282 916 497 266
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 237 999 328 184
Summa 7 550 440 4909 064
Likvida medel 10, 11 8 124 649 9 788 600
Summa omsaéttningstillgangar 15 675 089 14 697 664
Summa tillgangar 89895671 111695018
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KONCERNENS BALANSRAKNING (forts.)

Belopp i SEK Not 2010-12-31 2009-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kapital och reserver som kan hanféras till Moderfor etags aktieagare

Aktiekapital 12 1968 344 1712774
Ovrigt tillskjutet kapital 117 115 481 107 144 243
Reserver -8 292 699 -1 584 330
Balanserat resultat inklusive arets resultat -58 096 835 -32 035 710
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedga 52 694 291 75 236 977
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 15 25 045 868 23012 271
Summa langfristiga skulder 25 045 868 23012 271
Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 7 650 167 -
Summa avséattningar 650 167 -
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 8 021 551 1489 486
Ovriga kortfristiga skulder 15, 16 2645434 11 536 810
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 838 360 419 474
Summa kortfristiga skulder 11 505 345 13 445 770
Summa skulder och avsattningar 37 201 380 36 458 041
Summa eget kapital och skulder 89 895 671 111 695 018
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Ovrigt Balanserat

tillskjutet resultat inkl Totalt eget
Belopp i SEK Not  Aktiekapital kapital Reserver  arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2009-01-01 12 1712774 107 144 243 4 566 887 -33 889 517 79 534 387
Arets resultat - - - 1853 807 1853 807
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser - - -6 151 217 - -6 151 217
Arets totalresultat - - -6151217 1853807  -4297 410
Utgéende eget kapital 2009-12-31 1712774 107 144 243 -1 584 330 -32 035710 75 236 977
Ingaende eget kapital 2010-01-01 1712774 107 144 243 -1 584 330 -32 035 710 75 236 977
Arets resultat - - - -26061125 -26 061125
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser - - -5 249 188 - -5 249 188
Arets totalresultat - - -5 249188 -26 061 125  -31 310 313
Emissionskostnader - - -1 468 333 - -1 468 333
Eget kapitalandel konvertibellan - - 1041 239 - 1041 239
Uppskjuten skatt konvertibellan - - -1 032 087 - -1 032 087
Nyemission 255 570 9971 238 - - 10 226 808
Utgaende eget kapital 2010-12-31 1968344 117 115481 -8 292 699 -58 096 835 52 694 291
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET

Belopp i SEK Not 2010 2009
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
foérandringar av rorelsekapital
Resultat efter finansiella poster -40 866 504 2528 076
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 8 37 565 757 15105 727
Kursvinster +/ forluster - -7 534 312 -809 476
Realisationsresultat 821 455 -18 219 791
Uppskjuten skatt konvertibellan 7 1032 087 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore foran  dring
av rorelsekapital -8 981 517 -1 395 464
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -3052773 -685 130
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 2 448 840 5 360 963
Kassaflode fran den lépande verksamheten -9 585 450 3280 369
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar -1 857 733 -1 859931
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -14 406 403 -17 014 171
Salda finansiella och materiella anlaggningstillgangar 10 413 430 29 048 667
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 850 706 10 174 562
Finansieringsverksamheten
Nyemission 12 8 767 627 -
Upptagna lan 15872 411 -
Amortering av lan -10 511 000 -6 286 210
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 129 038 -6 286 210
Arets kassaflode -1307 118 7168 721
Likvida medel vid arets borjan 9 788 600 3424 448
Valutakursdifferens i likvida medel -356 833 -804 569
Likvida medel vid arets slut 11 8 124 649 9 788 600
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i SEK Not 2010 2009
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 2,3 264 786 250 000
Summa intékter 264 786 250 000
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4 -3 652811 -2 334 079
Summa rorelsens kostnader -3 652 811 -2 334 079
Rorelseresultat -3 388 025 -2 084 079
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 5511810 4560 104
Finansiella kostnader -3 348 625 -301
Finansiella poster netto 2163 185 4 559 803
Resultat efter finansiella poster -1 224 840 2475724
Skatt pa arets resultat 7 1 055 878 -649 919
Avrets resultat -168 962 1 825 805
MODERBOLAGETS TOTALRESULTAT
Belopp i SEK Not 2010 2009
Avrets resultat -168 962 1 825 805
Periodens totalresultat -168 962 1 825 805
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -168 962 1 825 805
-168 962 1 825 805
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2010-12-31 2009-12-31

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Finansiella tillgangar

Andelar i dotterféretag 18 29 950 928 29 950 928

Fordran pa dotterforetag 120 583 983 96 609 384

Uppskjuten skattefordran 7 2098 022 1424064
152 632 933 127 984 376

Summa anlaggningstillgangar 152 632 933 127 984 376

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 149 531 83322

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 132 911 170 000

Kassa och bank 11 2 255 605 625 588

Summa omséttningstillgangar 2538 047 878 910

Summa tillgangar 155 170 980 128 863 286
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (forts.)

Belopp i SEK Not 2010-12-31 2009-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital 12
Bundet eget kapital
Aktiekapital (19 683 443 aktier) 1968 344 1712774
Reservfond 53 581 384 53 581 384
55 549 728 55 294 158
Fritt eget kapital
Overkursfond 73 826 353 63855 115
Balanserat resultat 7724 817 7 358 192
Arets resultat -168 962 1 825 805
81 382 208 73 039 112
Summa eget kapital 136 931 936 128 333 270
Langfristiga skulder
Konvertibell&n 15 15 845 411 -
Ovriga langfristiga skulder 14 27 000 -
Avsattning for skatt 7 650 167 -
Summa langfristiga skulder 16 522 578 -
Skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 417 784 16 541
Ovriga kortfristiga skulder 16 460 325 94 000
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 838 357 419 475
Summa kortfristiga skulder 1716 466 530 016
Summa skulder 18 239 044 530 016
Summa eget kapital och skulder 155 170 980 128 863 286
Belopp i SEK Not 2010-12-31 2009-12-31
Ansvarsforbindelser och stéllda sékerheter 17 1654 864 2596 800
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MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserat
Belopp i SEK " resultat inkl Totalt eget
Aktiekapital Reservfond Overkursfond &rets resultat kapital

Ingadende eget kapital 2009-01-01 1712774 53581 384 63 855 115 7 358 192 126 507 465
Arets resultat - - - 1 825 805 1 825 805
Utgdende eget kapital 2009-12-31 1712774 53581384 63 855 115 9183 997 128 333 270
Ingaende eget kapital 2010-01-01 1712774 53581384 63855115 9 183 997 128 333 270
Nyemissionskostnader - - - -1 468 333 -1 468 333
Konvertibellan - - - 1041239 1041239
Uppskjuten skatt konvertibellan - - - -1 032 087 -1 032 087
Nyemission 255 570 - 9971 238 - 10 226 808
Arets resultat - - - -168 962 -168 962
Utgaende eget kapital 2010-12-31 1968 344 53581 384 73 826 353 7 555 855 136 931 936
MODERBOLAGETS KASSAFLODE
Belopp i SEK Not 2010 2009
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital
Resultat efter finansiella poster -1 224 840 2475724
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet:

Uppskjuten skatt konvertibellan 7 1032 087 -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -192 753 2475724
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -29 120 -3917
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1186451 -197 273
Kassaflode fran den lépande verksamheten 964 578 2274534
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar -23 974 599 -2 419 429
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 974 599 -2 419 429
Finansieringsverksamheten
Nyemission 12 8 767 627 -
Upptagna lan 15 872 411 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 640 038 0
Arets kassafléde 1630017 -144 895
Likvida medel vid arets bérjan 625 588 770 482
Likvida medel vid arets slut 11 2 255 605 625 588
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Noter till de finansiella rapporterna
Allmé&n information

Ginger Qil AB (publ) borjade sin verksamhet 1997. Verksamheten bestar av att lokalisera olje- och
gasfyndigheter med hjalp av en tredimensionell seismisk analys samt att bedriva direkt och indirekt
exploatering och produktion av olja, gas och andra energiprodukter genom det heladgda dotterbolaget Ginger
Oil Company Inc, Houston Texas. Styrelsen har sitt séate i Stockholm.

Moderbolaget &r ett publikt aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm. Postadress ar Ginger Oil AB,
Sveavagen 17, XVII, SE-111 57 Stockholm. Bolaget &r noterat pA NGM Equity i Stockholm.

Denna koncernredovisning har den 31 mars 2011 godkénts av styrelsen for offentliggérande.

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats framgar nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Ginger Oil-koncernen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen,
Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 1 — Kompletterande redovisningsregler for
koncerner och International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU.

Arsredovisningen fér moderbolaget Ginger Oil AB &r uppréttad enligt Arsredovisningslagen med
tillampning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer. Detta
innebar som huvudregel att de internationella redovisningsreglerna IFRS/IAS som har antagits av EU
tilampas s& l&ngt som majligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sadana
omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not.

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden férutom finansiella instrument som redovisas till
verkliga varden i enlighet med IAS 39, Finansiella instrument, "Redovisning och vardering”.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

(a) Nya och andrade standarder som tillampas av koncernen

IFRS 3 (omarbetad), "Rorelseférvarv”, och darav foljande andringar av IAS 27, "Koncernredovisning
och separata finansiella rapporter”, ska tillampas framatriktat for rorelseférvarv dar forvarvstidpunkten
infaller i det forsta rakenskapsar som borjar den 1 juli 2009 eller senare. Den omarbetade standarden
fortsatter att foreskriva att forvarvsmetoden tillampas for rorelseférvarv men med nagra vasentliga
andringar. Exempelvis redovisas alla betalningar for att kopa en verksamhet till verkligt varde pa
forvarvsdagen, inklusive villkorade kopeskillingar som klassificerats som skuld och som darefter
omvarderas via rapporten over totalresultatet. Alla forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs. Inga
forvarv har skett i Ginger Oil koncernen under aret.

IAS 27 (omarbetad), "Koncernredovisning och separata rapporter” kraver att effekterna av alla
transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande redovisas i eget kapital, sa lange som det
bestammande inflytandet kvarstar, och dessa transaktioner ger inte langre upphov till goodwill eller
vinster och forluster. Standarden anger ocksa att nar ett moderforetag mister det bestammande
inflytandet ska eventuell kvarvarande andel omvarderas till verkligt varde och en vinst eller forlust
redovisas i resultatrakningen. IAS 27 (omarbetad) inte har haft ndgon paverkan pa innevarande period,
da det har inte forekommit nagra transaktioner dar féretaget forlorat det bestammande inflytandet men
har kvar en andel och det har heller inte forekommit nagra transaktioner med innehavare utan
bestdmmande inflytande.
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IAS 36 (4ndring), "Nedskrivningar” galler for rakenskapsar som borjar 1 januari 2010 eller senare. Andringen
klargor att den storsta kassagenererande enhet (eller grupp av enheter) pa vilken goodwill ska fordelas i syfte
att préva nedskrivningsbehov, ar ett rorelsesegment enligt definitionen i punkt 5 i IFRS 8, "Rérelsesegment”
(dvs. fore sammanslagning av segment med likartade ekonomiska egenskaper). IAS 36 (andring) har inte haft
nagon paverkan pa innevarande period, d& Ginger Oil koncernen ej redovisar ndgon goodwill.

IAS 38 (andring), "Immateriella tillgdngar” (galler rakenskapsar som borjar 1 januari 2010 eller senare).
Andringen ger vagledning i att faststalla verkligt varde pa en immateriell tillgdng som forvarvats i ett
rorelseforvarv och som tillater redovisning av en grupp av tillgAngar som en enda tillgang om de enskilda
tillgangarna har liknande nyttjandeperioder. Inga immateriella tillgangar har férvarvats i ett rorelseforvarv under
aret.

IAS 1 (andring), "Utformning av finansiella rapporter”. Andringen klargor att den potentiella regleringen
av en skuld genom emission av aktier inte ar relevant for dess klassificering som kort eller langfristig.

(b) Nya och andrade standarder, samt tolkningar som ska tillampas for férsta gangen for
rakenskapsar som borjar 1 januari 2010 men som fér narvarande inte ar tillampbara for koncernen

IFRIC 16 (&ndring), "Sakringar av nettoinvestering i en utlandsverksamhet”, galler for rakenskapsar
som bdérjar den 1 juli 2009 eller senare.

IFRIC 17, "Vardedverforing av icke-kontanta tillgangar genom utdelning till &gare”, galler for
rakenskapsar som borjar 1 juli 2009 eller senare.

IFRIC 18, "Overforingar av tillgangar fran kunder”, galler for dverféringar av tillgangar som skett den 1
juli 2009 eller senare.

IFRIC 9 och IAS 39 (andring), Inbaddade derivat, galler for rakenskapsar som slutar den 30 juni 2009
eller senare.

IFRS 2 (andring), "Group cash-settled and share based payment transactions”, galler for rakenskapsar
som bdérjar 1 januari 2010 eller senare.

IFRS 5 (andring), "Anlaggningstillgangar som innehas for férsaljning och avvecklade verksamheter”.

(c) Nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som annu inte har tratt i kraft och som
inte ar tillampbara i fortid av koncernen.

IFRS 9, "Financial instruments” (publicerad i november 2009).. Standarden &r inte tillamplig forran for
rakenskapsar som bdérjar 1 januari 2013 men ar tillganglig for fortida tillampning. Dock har standarden
annu inte antagits av EU.

IAS 24 (omarbetad), "Upplysningar om narstaende”, utgiven november 2009. Den ersatter 1AS 24,
"Upplysningar om néarstdende”, utgiven 2003. IAS 24 (omarbetad) ska tillampas for rakenskapsar
som borjar den 1 januari 2011 eller senare.

IAS 32 (andring), "Klassificering av teckningsratter”, publicerad i oktober 2009 (galler for rakenskapsar
som borjar 1 februari 2010 eller senare).

IFRIC 19, "Utslackning av finansiella skulder med egetkapitalinstrument” (géller for rakenskapsar som
borjar 1 juli 2010 eller senare).

IFRIC 14 (andring) "Forskottsbetalning av ett lagsta fonderingskrav”. Andringen justerar en icke
asyftad konsekvens i IFRIC 14, "IAS 19 — Begransningen av en formansbestamd tillgang, lagsta
fonderingskrav och samspelet dem emellan”.

Foretagsledningens preliminara bedémning ar att évriga nya och &ndrade standarder och tolkningar
inte kommer att f& nagon vasentlig paverkan pd koncernens finansiella rapporter den period de
tillampas for forsta gangen.
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Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamal) dar koncernen har ratten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav
uppgaende till mer an halften av rostratterna. Férekomsten och effekten av potentiella rostratter som
for narvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera beaktas vid bedémningen av huruvida
koncernen utévar bestdmmande inflytande dver ett annat foretag. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen frdn och med den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet
upphér.

Forvarvsmetoden anvéands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Képeskillingen for férvarvet
av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa overlatna tillgdngar, skulder och de aktier som
emitterats av koncernen. | kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som
ar en foljd av en 6verenskommelse om villkorad képeskilling. Forvarvsrelaterade kostnader
kostnadsfors nar de uppstar. Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder i ett
rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. For varje forvarv avgor
koncernen om alla innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade foretaget redovisas till
verkligt varde eller till innehavets proportionella andel av det forvarvade foretagets nettotillgangar.

Det belopp varmed kopeskilling, eventuellt innehav utan bestammande inflytande samt verkligt varde
pa forvarvsdagen pa tidigare aktieinnehav Gverstiger verkligt varde p& koncernens andel av
identifierbara forvarvade nettotillgdngar, redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt
varde for det forvarvade dotterforetagets tillgngar, i handelse av ett s.k. "bargain purchase”,
redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten dver totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner
mellan koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Segmentrapportering

En rorelsegren ar en grupp tillgangar och verksamheter som tillhandahaller produkter eller tjanster som &r
utsatta for risker och majligheter som skiljer sig fran vad som galler for andra rorelsegrenar. Geografiska
omraden tillhandahaller produkter eller tjanster inom en ekonomisk miljé som ar utsatt for risker och
mojligheter som skiljer sig fran vad som galler for andra ekonomiska miljéer. Ginger Oil verkar inom en
rorelsegren, prospektering och ett geografiskt omrade USA.

Omrakning av dotterbolag i utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen ar varderade i den valuta som
anvands i den ekonomiska milj6 dar respektive féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta).
Moderbolagets funktionella och koncernens rapportvaluta &r SEK.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och
vid omrakning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

(c) Koncernforetag
Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta enligt féljande:

1) tillgangar och skulder i balansrakningen omraknas till balansdagskurs,
2) intakter och kostnader i resultatréakning omraknas till genomsnittlig valutakurs (savida inte denna

genomshnittliga kurs inte ar en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som galler pa
transaktionsdagen, i vilket fall intékter och kostnader omréknas per transaktionsdagen), och
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3) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av totalresultatet i rapporten Gver
totalresultat och redovisas aven som en del i dvrigt totalresultat i eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till folid av omrakning av nettoinvesteringar
i utlandsverksamheter och av upplaning och andra valutainstrument som identifierats som sakringar av
sadana investeringar, till eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverksamhet redovisas sadana
kursdifferenser i resultatrakningen som en del av realisationsvinsten/-férlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omréknas till balansdagens kurs.

Valutakurser

Valutakurs som anvands i denna rapport for omrakning fran USD till SEK ar

Belopp i SEK 2010 2009
Balansdagens kurs Genomsnittskurs Balansdagens kurs Genomsnittskurs
uUsD 6,8025 7,2049 7,2125 7,6457

Immateriella tillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter avseende prospektering och utvarderingstillgangar

Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter redovisas i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter
samt utvardering av mineraltillgdngar. Inmutningar och aktiverade prospekteringsutgifter varderas till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar och avser alla utgifter direkt hanforliga till
prospektering och utvardering av mineraltiigdngar. | balanserade prospekterings- och
utvarderingsutgifter ingar utgifter for forvarv av prospekteringsrattigheter, prospekteringsutgifter
hanforliga till seismiska, geofysiska, geologiska och andra genomférda undersdkningar, utgifter for
borrning, teknisk installation och utrustning. Alla kostnader for anskaffande av koncessioner, licenser
eller andelar i produktionsdelningsavtal samt for undersoékning, borrning och utbyggnad av dessa
aktiveras i separata kostnadsstéllen, ett fér varje falt. Varje falt omfattar en kalla.

Nar teknisk mojlighet och kommersiell genomforbarhet att utvinna en mineraltillgdng kan pavisas,
kommer balanserade utvecklingsutgifter inte langre att klassificeras sdsom prospekterings- och
utvarderingstillgang. Omklassificering kommer da att ske, varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16
respektive 1AS 38, beroende av hur tillgangarna omklassificeras.

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgAngar prévas, utifran kraven i IFRS 6, nar
fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och
utvarderingstillgang kan Overstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta och omstandigheter tyder pa att
det redovisade vardet Gverstiger atervinningsvardet gors vardering, klassificering samt att upplysningar
lamnas utifrén kraven i IAS 36, Nedskrivningar.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer
Alla materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till férvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner
som ar forknippade med tillgangen kommer att komma Koncernen tillgodo och tillgdngens
anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran
balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i
resultatrdkningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde eller omvarderat belopp ner till det
berdknade restvardet éver den berdknade nyttjandeperioden, gérs linjart enligt foljande:
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Antal ar
Koncernen
Kontorsutrustning 5-12
Datorer 5-8
Programvaror 3-6

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.

En tillgAngs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgAngens
redovisade varde Overstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse mellan forséljningsintakten och det
redovisade vardet och redovisas i resultatrakningen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgdngar redovisas till anskaffningskostnad minus avskrivning och i tillampliga fall
nedskrivningar. Alla kostnader for anskaffande av koncessioner, licenser eller andelar i
produktionsdelningsavtal samt fér undersokning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i separata
kostnadsstallen, ett for varje falt. Varje falt omfattar en kalla.

Aktiverade kostnader vid rapporteringsdatumet avskrivs i takt med arets produktion i forhallande till
berdknade totala bevisade reserver av olja och gas i enlighet med produktionsenhetsmetoden.
Avskrivning per falt kostnadsfors i resultatrakningen nar produktion pabarjas.

Bolaget sarredovisar olje- och gastillgangar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar. Vidare
redovisar bolaget utfarmning av 6vergivna borrhal som 6vriga externa kostnader i resultatrakningen.

Bevisade reserver ar de petroleumreserver som, genom analys av geologisk- och ingenjérsdata, med
skalig tillforlitlighet kan uppskattas vara kommersiellt utvinningsbara fran och med ett givet datum, fran
kanda reservoarer samt under radande ekonomiska villkor, existerande produktionsmetoder samt
nuvarande regeringsbestdmmelser. Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke
utbyggda. Om deterministiska metoder tillampas anses termen tillforlitighet uttrycka en hdg grad av
tilltro att dessa kvantiteter kan utvinnas. Om sannolikhetslara tillampas borde det vara med minst 90
procent sannolikhet att kvantiteterna som ar utvunna ar lika med eller dverstiger uppskattningarna.

Erhallina ersattningar vid forsaljning eller utfarmning av olje- och gaskoncessioner reducerar de
aktiverade kostnaderna fér varje kostnadsstélle som ar i prospekteringsstadiet. Eventuell ersattning
overstigande de aktiverade kostnaderna redovisas i resultatrékningen.

Nar teknisk mojlighet och kommersiell genomforbarhet att utvinna en mineraltillgdng kan pavisas,
kommer balanserade utvecklingsutgifter inte langre att klassificeras sdsom prospekterings- och
utvarderingstillgdng. Omklassificering kommer da att ske, varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16
och IAS 38. Bolaget tillampar successful efforts method, vilket innebér att nér prospekteringen av ett
projekt slutfors, provas om projektet skall éverféras till producerande tillgangar eller 6verges. Om
projektet 6verges kostnadsfors samtliga nedlagda kostnader vid denna tidpunkt.

Prévning av eventuellt nedskrivningsbehov utfors minst en gang per ar for att faststalla om bokforda
varden pa tillgdngarna motsvaras av det framtida kassaflodet. Vid bedémningen delas tillgdngarna i tva
kategorier:

Prospekteringstillgangar

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgdngar prévas, utifrdn kraven i IFRS 6, nar
fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for samtliga prospekterings- och
utvarderingstillgangarna kan overstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta och omstandigheter tyder pa
att det redovisade vardet Gverstiger atervinningsvardet gors vardering, klassificering samt att
upplysningar lamnas utifran kraven i IAS 36, Nedskrivningar.
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Producerande tillgangar
Prévning av nedskrivningsbehovet beréknas for denna kategori for varje enskilt falt baserat pa det
forvantade framtida kassaflodet fran faltet.

Nedskrivning goérs for varje vardeminskning, dar bokfoért varde enligt ovan, 6verstiger uppskattat
framtida nettokassafléde med anvandande av de priser och kostnader som anvands av koncernen for
interna prognoser eller verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnad.

Nedskrivningar

Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende pa vardeminskning narhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade véardet kanske inte ar atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgadngens redovisade véarde overstiger dess
&tervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hégre av en tillgdngs verkliga véarde minskat med
forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgangarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter). For tillgangar, andra an finansiella tillgangar, som tidigare har skrivits ned gor per varje
balansdagen en prévning av om aterféring ska goras. Se aven redovisningsprincip om Olje- och
gastillgangar.

Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i foljande kategorier: lanefordringar, kundfordringar
och finansiella tillgdngar som kan séljas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte instrumenten
forvarvades. Ledningen faststaller klassificeringen av instrumenten vid den férsta redovisningen och
omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle.

Lanefordringar och Kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar icke-derivata finansiella tillghngar med faststallda eller
faststallbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Utmarkande &r att de uppstar nar
Koncernen tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en kund utan avsikt att handla med
uppkommen fordran.

Finansiella instrument som kan séljas

Finansiella tillgdngar som kan séaljas ar icke-derivata tillgangar som antingen har hanforts till denna
kategori eller inte klassificerats i ndgon av 6vriga kategorier. De ingdr i anlaggningstillgangar om
ledningen inte har for avsikt att avyttra tillgdngen inom 12 manader efter balansdagen.

Kop och forsaljningar av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen, det datum da Koncernen
forbinder sig att kopa eller sélja tillgangen. Finansiella instrument varderas inledningsvis till verkligt
varde plus transaktionskostnader, vilket galler alla finansiella tillgangar som inte varderas till verkligt
varde via resultatrakningen. Finansiella instrument tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts och Koncernen har Gverfort i stort sett alla
risker och fordelar som ar forknippade med &aganderatten. Finansiella tillgdngar som kan séljas och
finansiella tillgAngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Nar instrument som klassificerats som finansiell tillgang som
kan saljas saljs, eller da nedskrivningsbehov foreligger for dessa, fors ackumulerade justeringar av
verkligt varde till resultatrakningen sasom Intakter fran finansiella instrument.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde
med tillAmpning av effektivrdntemetoden, minskat med eventuell reservering fér vardeminskning. En
reservering for vardeminskning av kundfordringar gors néar det finns objektiva bevis for att Koncernen
inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Vasentliga finansiella svarigheter hos galdenaren, sannolikhet for att galdendaren kommer att ga i
konkurs eller genomgé finansiell rekonstruktion och uteblivna eller forsenade betalningar forfallna
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sedan mer an 30 dagar betraktas som indikationer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran
kan foreligga. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och
nuvardet av bedémda framtida kassafloden, diskonterade med effektiv ranta. Tillgangens redovisade
varde minskas genom anvandning av ett vardeminskningskonto och férlusten redovisas i
resultatrakningen i posten Ovriga rorelsekostnader. Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den
bort mot vardeminskningskontot fér kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort
krediteras Ovriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag
inom tre manader fran anskaffningstidpunkten samt checkréakningskredit. | balansrakningen redovisas
checkrakningskredit som upplaning bland Kortfristiga skulder.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner redovisas i
eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt véarde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning
redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat Gver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp
betalning av skulden i &tminstone 12 manader efter balansdagen.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen,
utom nar skatten avser poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana falll
redovisas &ven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade
eller i praktiken beslutade i de lander dar moderféretagets dotterféretag och intresseféretag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som
gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar féremal for tolkning. Den
gor, nar sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporara skillnader
som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pd tillgdngar och skulder och dessas redovisade
varden i koncernredovisningen. Om emellertid den uppskjutna skatten uppstar till folid av en
transaktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett foretagsforvary
och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat,
redovisas den inte. Uppskjuten skatt berédknas med tillampning av skattesatser (och -lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som fdrvantas géalla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
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Overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som uppkommer p& andelar i dotterforetag och
intresseforetag, forutom dar tidpunkten for aterféring av den temporara skillnaden kan styras av
Koncernen och det ar sannolikt att den temporara skillnaden inte kommer att aterféras inom
overskadlig framtid.

Ersattning till anstallda

Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanligen genom betalningar
till forsakringsbolag eller forvaltaradministrerade fonder dar betalningarna faststélls utifrdn periodiska
aktuella berdkningar. Koncernen har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala alla erséattningar till
anstdllda som hanger samman med de anstalldas tjanstgoéring under innevarande eller tidigare
perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar
de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen till godo.

Ovriga férmaner vid avslutad anstallning, erséttning vid uppsagningar och bonusprogram
Bolaget har inga atagande vid avslutad anstallning forutom de som gjorts avseende bolagets ORRI-
program. Ingen specifik ersattning utgar vid uppsagningar. Se vidare not 5.

Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar (reglering gors med aktier) i form av optioner utgdr till vasentliga
medarbetare, styrelseledaméter och samarbetspartners. Mottagaren erlagger en marknadsmassig
premie varfor ndgon forman ej uppstar. Styrelsen beslutar om tilldelningen av optioner. Mottagna
betalningar, efter avdrag for eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras
aktiekapitalet (kvotvarde) och éverkursfonden nar optionerna utnyttjas. Vidare information se not 12.

Avsattningar

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstruktureringskostnader och réttsliga krav redovisas nar
Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till féljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett
utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet, och beloppet har berdknats pa ett
tillférlitligt satt. Avsattningar for omstrukturering innefattar kostnader fér uppsagning av leasingavtal och
for avgangsersattningar. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedoms sannolikheten for att det kommer att kravas ett
utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av ataganden. En avsattning
redovisas aven om sannolikheten for ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av ataganden
ar ringa.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som férvantas kréavas for att reglera forpliktelsen.
Harvid anvands en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémning av
det tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar férknippade med avsattningen. Den 6kning av
avsattningen som beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

Intakter

Intékter innefattar det verkliga vardet av vad som erhdllits eller kommer att erhallas for salda varor och
tjanster i Koncernens lopande verksamhet. Intdkter redovisas exklusive mervardesskatt, returer och
rabatter samt efter eliminering av koncernintern férséljning.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla féretaget och sarskilda kriterier har uppfyllts fér var
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och en av Koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan. Intaktsbeloppet anses inte kunna matas
pa ett tillforlitligt satt forran alla forpliktelser avseende forsaljningen har uppfylits eller forfallit.
Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar darvid typ av kund, typ av
transaktion och speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

(a) Olje- och gasintakter
Forsalining av olja och gas redovisas vid leverans av tillgdngarna till koparen. Efter leveransen har
Koncernen inga ataganden gentemot koparen. Leverans sker i samtliga fall vid kallan.

(b) Rénteintékter

Ranteintakter intéktsredovisas foérdelat dver l6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Néar
vardet pa en fordran har gatt ner, minskar Koncernen det redovisade vardet till det atervinningsbara
vardet, vilket utgors av bedémt framtida kassafléde, diskonterat med den ursprungliga effektiva rantan
for instrumentet, och fortsatter att I6sa upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintakter pa
nedskrivna lan redovisas till ursprunglig effektiv ranta.

Leasing

Kostnaden for anlaggningstillgangar som hyrs istéllet for att dgas redovisas i huvudsak som
hyreskostnader (operationell leasing). Om leasingavtalen innehaller villkor som innebar att koncernen
atnjuter de ekonomiska férmaner och bar de ekonomiska risker som forknippas med agandet till
objekten (finansiell leasing) redovisas de bland anlaggningstillgangarna i koncernbalansrakningen och
avskrivs under nyttjandeperioden (den kortare av den ekonomiska livslangden och den aterstaende
leasingtiden). Samtidigt redovisas nuvardet av de framtida leasingavgifter som en skuld.

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som operationella, oavsett om de &r operationella eller
finansiella. For narvarande disponerar koncernen ej nagra tillgangar via leasing.

Finansiell riskhantering

En koncern utsétts vanligtvis genom sin verksamhet for en méangd olika finansiella risker: marknadsrisk

(inklusive valutarisk, ranterisk, och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflédesrisk. For narvarande ar
koncernens finansiella risker forhallandevis hoga da bolagets likvida medel férbrukas kontinuerligt. Styrelsens

beddmning &r att koncernen ar going concern trots den hdga risken.

(a) Marknadsrisk
() Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar,
framfor allt avseende US-dollar. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade
tillgangar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.

Koncernen har ett innehav i utlandsverksamheter vilkas nettotillgangar exponeras for valutarisker. Ingen
valutasakring sker av denna risk.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10 procentenheter i férhallande till US-dollarn
med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat per den 31 december 2010 ha varit 2 100 tkr
hogre/lagre (2009: 940 tkr lagre/hdgre).

(ii) Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av raolje- och gaspriset. Ingen sakring sker for
narvarande av raolje- och gaspriset.

Om olje- och gaspriserna stigit/sjunkit med 10 procent i férhallande till det snittpris som radde under
2010 skulle intakterna varit 1 703 tkr hdgre/lagre (2009: 3 247 tkr hogre/lagre) vid oféréandrad
vaxelkurs.

(iii) Ranterisk avseende kassafléden och verkliga varden

Eftersom Koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar ar Koncernens intakter och
kassaflode fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor.

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med rorlig ranta utsatter
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koncernen for ranterisk avseende kassaflode. Vid arets slut var 100 % av upplaningen till rérlig ranta.
Ingen sékring foreligger avseende detta.

(b) Kreditrisk

Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker. Olje- och gasproduktionen hanteras av
skilida operatdrer och koncernen anlitar ett flertal operattrer. Da varje operator star for en liten del av
koncernens totala intdkter anses ingen vasentlig kreditrisk féreligga.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha tillrackliga likvida medel och séljbara
vardepapper, tillganglig finansiering genom tillrackliga avtalade kreditmdjligheter och méjligheten att
stanga marknadspositioner. Ledningen for bolaget bedémer att det ej finns nagon risk for att bolaget
skall drabbas av likviditetsbrist mot bakgrund av aktuella kassatillgangar och ej utnyttjad kreditram.

Ledningen foljer noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv som bestar av outnyttjade
laneloften (not 14) och likvida medel, pa basis av forvantade kassafloden. Da kassaflédena ar beroende
av utfallet av pagaende och framtida prospektering arbetar ledningen utifran olika scenarion.

Nedanstdende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder uppdelade efter den tid
som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. Koncernen har inga
derivatinstrument som utgor finansiella skulder. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflédena.

Per 31/12 2010 <1éar 1-5ar >5ar
Upplaning 1979 759 13 892 652 11 153 216
Leverantorsskulder 8 021 551 - -
Ovriga skulder 665 675 - -
Per 31/12 2009 <1lar 1-5ar >5ar
Upplaning 5 150 690 19 333 900 3678371
Leverantorsskulder 1489 486

Ovriga skulder 94 000

(d) Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin
verksamhet s& att den kan generera avkastning till aktieagarna och nytta fér andra intressenter och
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

D& Koncernen hittills till storsta delen varit hanvisad till finansiering via emittering av aktier har inga mal
for skuldsattningsgrad satts upp. Denna policy revideras |6pande allt eftersom verksamheten utvecklas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Réadet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. RFR 2
innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU
godkanda IFRS och uttalanden s& l&ngt detta &r méjligt inom ramen foér Arsredovisningslagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
och tillagg som ska goras fran IFRS.

Andelar i dotterféretag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisni ngsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foliden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebéar en betydande risk for vasentliga
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justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i
huvuddrag nedan.

(a) Utvinningsbara olje- och gastillgangar

Som beskrivits ovan baseras bedémningen av nedskrivningsbehov avseende aktiverade kostnader for
olje- och gastillgdngar (saval prospekterings- som produktionstillgdngar) p& berdknade framtida
utvinningsbara olje- och gasmangder. D& dessa av naturliga skal ej ar exakta, baseras berdkningarna
pa de mest tillforlitiga uppgifterna som foreligger vid varje berakningstillfalle. Skulle forutsattningarna
for de underliggande bedomningarna som utgor grunden for vardet pa de tillgAngarna andras och fakta
och omstandigheter framkomma som tyder pa att nedskrivningstest i enlighet med IAS 36 skulle
behovas genomforas kan vardet behdva skrivas ned. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder pa
att nedskrivning skulle vara motiverad har ej framkommit.

(b) Uppskjuten skatt

Véardet av den redovisade uppskjutna skattefordran &r beroende av ovannamnda beréakning av de
framtida utvinningsbara olje- och gasméangder da utnyttjande av de skattemassiga underskotten ar
kopplade till projektens framtida l|6nsamhet. Skulle foérutsattningarna for de underliggande
beddémningarna avseende de utvinningsbara olje- och gasméngderna andras kan vardet av den
uppskjutna skattefordran behtva skrivas ned. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder pa att en
nedskrivning skulle vara motiverad har ej framkommit.

Verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av
berékning av diskonterade kassafloden.

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, fér kundfordringar och leverantdrsskulder forutsatts
motsvara deras verkliga varden, eftersom dessa poster ar Kkortfristiga till sin natur. Verkligt varde pa
finansiella skulder beréaknas, for upplysningssyfte, genom att diskontera det framtida kontrakterade
kassaflodet till den aktuella marknadsranta som ar tillganglig for Koncernen for liknande finansiella
instrument.

Not 2 Inkdp och forséljning mellan koncernféretag
Moderbolaget debiterar marknadsmassig ranta pa lan till dotterbolaget samt erhaller intakter i form av
management fees fran dotterbolaget. | 6vrigt forekommer inga mellanhavanden inom koncernen.

Not 3 Rorelsens intakter

Belopp i SEK 2010 2009
Koncernen
Olja och naturgas 17 030 271 14 251 053

Ovriga rorelseintakter

Realisationsresultat vid forsaljning olja- och gastillgangar * - 18 219 788
Totala intékter 17 030 271 32 470 841
Belopp i SEK 2010 2009
Moderbolaget

Tjansteintakter frn koncernforetag 264 786 250 000
Totala intékter 264 786 250 000

* Forsalda anlaggningstillangar uppgick till ett redovisat varde uppgaende till 9 653 158 SEK och
genererade ett forsaljninspris uppgaende till 27 872 946 SEK vilket gav en realisationsvinst inklusive
valutkurseffekter pa 18 219 788 SEK.
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Not 4 Externa kostnader

Revisionsarvode

Belopp i SEK 2010 2009
Koncernen

PwC

Revisionsuppdrag 288 184 346 626
Revisionsnéra tjanster * 230 000 40 000
Skatteradgivning - -
Andra uppdrag - -
Summa 518 184 386 626
Moderbolaget

PwC

Revisionsuppdrag 288 184

Revisionsnéra tjanster * 230 000

Skatteradgivning - -
Andra uppdrag - -
Summa 518 184 0

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomférandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar 6vriga uppdrag.

* Inkluderat i ovanstaende redovisade kostnader har under 2010 revisionsnara tjianster uppgaende till

105 000 SEK redovisats som emissionskostnader i eget kapital.
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Not 5 Personalkostnader

Medelantal anstallda 2010 2009
Moderbolaget

Man - -
Kvinnor - -
Totalt i moderbolaget -

Dotterbolaget

Man 6 5
Kvinnor 1 1
Totalt i dotterféretag 7 6
Koncernen totalt 7 6
Konsfordelning i foretagsledningen 2010 2009
Andel Andel
kvinnor i % kvinnor i %
Koncernen
Andel kvinnor
Styrelsen 25% 25%
Foretagsledningen 0% 0%
Moderbolaget
Andel kvinnor
Styrelsen 25% 25%
Foretagsledningen 0% 0%
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader 2010 2009
Koncernen
Styrelse, VD och féretagsledning 5103 370 4 564 292
(varav rorlig ersattning) (456 209) (119 180)
Ovriga anstéllda 518 305 388 242
Summa 5621 675 4 952 534
Sociala kostnader 1034 459 343 694
Kostnad for avgiftsbestdmda pensionsplaner 511 188 128 096
Summa 1545 647 471790
Moderbolaget

Styrelse, VD och féretagsledning - -
Ovriga anstéllda - -
Summa - -

Sociala kostnader - -
Pensionskostnader - -
Summa - -

Av styrelsen och vd @r 4 man och 1 kvinna. Av évriga ledande befattningshavare ar alla man.

D& en stor del av verksamheten bestar av utveckling av de koncessioner som bolaget innehar,
balanseras delar av loéner och erséttningar till personalen s& som olje- och gastillgangar. Aktiverat
arbete for egen rékning avser aktiverade personalkostnader. For varje medarbetare aktiveras den
andel av 16n samt lonebikostnader som motsvarar den tid som medarbetaren lagt ned pa utveckling
av koncessionerna.

Konsultkostnader avseende verkstéllande direktér 785 000 (660 000) SEK samt styrelsearvode
200 000 (300 000) SEK ingar i 6vriga externa kostnader.
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Not 5 Personalkostnader forts.

Loner och andra ersattning till ledande befattnings havare
2010
Rorlig
Loner och erséttning Liv-
ersatt- Styrelse-  (varav 100% Konsult- och sjuk-  Pensions-

Belopp i KSEK ningar arvode ORRI) arvode férsékring kostnader Totalt
Styrelsens ordférande Sven-Erik

Ahlstedt -] 100000 - - - -| 100 000
Verkstéllande direktér Magnus Stuart - - -| 785000 - - 785 000
Hans Blixt, styrelseledamot 774 527 - 97 650 - 220 466 77 453 | 1170 096
Arne Hall, styrelseledamot - 50 000 - - - - 50 000
Anna Oberg, styrelseledamot - 50 000 - - - - 50 000
President Ginger Oil Inc William D

Neville 774 527 - 97 652 - 229 636 77453 | 1179 268
Ovriga ledande befattningshavare

Ginger Qil Inc (antal 4) 3098 107 - 260 907 - 584 356 309811 | 4253181
Summa 4647 161 | 200 000 456 209 | 785 000 1034 458 464 717 | 7 587 545
2009

Rorlig
Loner och erséttning Liv-
ersatt- Styrelse- (varav 100% Konsult- och sjuk-  Pensions-

Belopp i KSEK ningar arvode ORRI) arvode forsékring kostnader Totalt
Styrelsens ordférande Allan Akerstedt - | 100 000 - - - - 100 000
Verkstéllande direktér Magnus Stuart - - -| 660000 - - 660 000
Sven-Erik Ahlstedt, styrelseledamot - 50 000 - - - - 50 000
Hans Blixt, styrelseledamot 764 751 - 15 408 - 183 824 21987 985 970
Arne Hall, styrelseledamot -| 50000 - - - - 50 000
Helge Ringdal, styrelseledamot -| 50000 - - - - 50 000
Per Lagerkvist, styrelseledamot - 50 000 - - - - 50 000
President Ginger Qil Inc William D

Neville 764 751 - 15 408 - 58 085 21987 | 860231
Ovriga ledande befattningshavare

Ginger Oil Inc (antal 4) 2915611 - 88 364 - 529 605 84123 | 3617 703
Summa 4445113 | 300000 119180 | 660 000 771514 128 097 | 6 423 904
Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut den 28 april 2010.

For ledande befattningshavare géller nedan riktlinjer som beslutades av bolagsstdamman den 28 april 2010:

Riktlinjerna skall gélla for anstallningsavtal som ingas efter stammans beslut samt for det fall att &ndringar gors i existerande
villkor efter denna tidpunkt. Styrelsens forslag éverensstammer i huvudsak med tidigare tillampade riktlinjer for ersattning till

Koncernens ledande befattningshavare.

Bolaget skall erbjuda marknadsmassiga villkor som mgjliggor for Bolaget och Ginger Oil Inc. ("Dotterbolaget”) att rekrytera
och behdlla kompetent personal. Ersattningen skall, med geografisk anpassning, baseras pa respektive ledande
befattningshavares engagemang och prestation i férhallande till i forvag uppstéllda mal avseende bade individen saval som

gemensamma mal fér hela Koncernen. Utvardering av den individuella prestationen skall ske kontinuerligt av styrelsen.

Ersattningen till ledande befattningshavare skall besta av fast 16n, rérlig ersattning, pension och andra sedvanliga formaner

inom Koncernens verksamhetsomrade.
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0] Fast I16n

Den fasta lénen, som skall vara marknadsmassig, skall som regel omprévas en gang per &r med beaktande av den ledande
befattningshavarens individuella kvalitativa prestation.

(ii) Rorlig ersattning

Den rorliga ersattningen skall baseras pa respektive ledande befattningshavares ansvarsomrade samt Koncernens intakts-
och resultatutveckling.

Savitt avser Dotterbolaget kan den rorliga ersattningen aven besta av deltagande i Bolagets sa kallade ORRI-program (Over
Riding Royalty Interest).

(iii) Langsiktiga incitament
Styrelsen avser att regelbundet utvardera behovet av langsiktiga incitamentsprogram som skall féreslas arsstamman.
(iv) Forsakringsbara formaner

Alderspension, sjukférmaner och medicinska férméaner skall utformas s att de &terspeglar regler och praxis i hemlandet.
Om mdjligt skall pensionsplanerna vara avgiftsbestamda. | individuella fall, beroende pa de skatte- och/eller
socialférsékringslagar som géller for individen, kan andra avvégda pensionsplaner eller pensionslésningar godkannas.

(v) Ovriga forméaner

Ovriga formaner skall kunna tillhandahallas ledande befattningshavare. Dessa férmaner skall inte utgéra en vésentlig del av
den totala ersattningen. Férmanerna skall vidare motsvara vad som ar normalt forekommande p& marknaden.

(vi) Uppsagning och avgangsvederlag

Uppsagningstiden skall vara maximalt tolv manader vid uppsagning som initieras av Bolaget och maximalt sex manader vid
uppséagning som initieras av ledande befattningshavare.

| individuella fall skall styrelsen kunna godkanna avgangsvederlag utdver uppsagningstid. Avgangsvederlag kan endast
komma att betalas ut efter uppsagning fran Bolagets sida eller nar en ledande befattningshavare sager upp sig pa grund av
vasentlig forandring i sin arbetssituation, vilken far till féljd att han eller hon inte kan utfora ett fullgott arbete.

(vii) Avvikelser fran riktlinjerna

Styrelsen skall vara berattigad att avvika fran dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Nagot sarskilt arvode utgar inte for kommittéarbete. Ersattning till ledande befattningshavare utgérs av grundlon,
forsakringar samt pension. Verkstallande direktoren anlitas pa konsultbasis och ersétts enligt avtal.

Bolaget tillampar for narvarande inte anstéllningsavtal som innebér att medarbetar far rétt till ersattning som en
foljd av uppsagning. Anstéllningsavtal innebar msesidiga uppsagningstider pd maximalt 6 manader.

Utbver detta, har bolaget tva s.k. ORRI-program (Overriding royalty Interest). Det forsta som omfattar Hans Blixt
och William D. Neville ger intakter fran ett bestdmt omrade i Arkansas. Det andra (ORRI-Il) som i dagslaget
omfattar bland ledande befattningshavare Richard Brubaker, Dan Bending, Carry D. Elder och Scott Robinson,
ger intakter fran alla omraden raknat fran juni 2007. ORRI-II ger varje deltagare i ORRI-II, ratt till upp till 0,1475
procent var av bolagets direkta intéakter. 2010 betalades 456 209 SEK (119 180) ut avseende ORRI-II
programmet.

Avgiftsbestdmd pensionsplan
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Pensionskostnad avser den kostnad som
belastat arets resultat.

Moderbolaget
Bolaget har inte haft ndgra anstallda under aret.
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Not 6 Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter

Belopp i SEK 2010 2009
Koncernen

Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar 12 5681
Ranteintakter 103 978 53 055
Summa finansiella intékter 103 990 58 736
Moderbolaget

Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar 12 5681
Ranteintakter, koncernforetag 5511798 4554 423
Summa finansiella intékter 5511 810 4560 104
Finansiella kostnader

Belopp i SEK 2010 2009
Koncernen

Réantekostnader 4 890 640 2315761
Summa finansiella kostnader 4 890 640 2315761
Moderbolaget

Réantekostnader, dvriga 3213706 301
Ovriga finansiella kostnader 134 919 -
Summa finansiella kostnader 3 348 625 301
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Not 7 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt pa framtida utnyttjande av forlustavdrag har beraknats till gallande skattesats. Det amerikanska
dotterbolaget, som innehar storre delar av forlustavdragen, beréknas ge ett skattemassigt dverskott kommande

ar.

Uppskjuten skatt fordelar sig i koncernen pa foljande satt:

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Uppskjuten skattefordran avseende framtida
forlustavdrag 28 782 683 24521850 2098022 1424 064
Uppskjuten skattefordran avseende temporara
skillnader 6572146 -1 329862 - -
Total uppskjuten skattefordran 35354829 23191988 2098022 1424064
Uppskjuten skatteskuld avseende temporara
skillnander -650 167 - -650167 -
Total uppskjuten skatteskuld -650 167 - -650 167 -
34704662 23191988 1447855 1424 064
Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt
féljande:
Vid arets borjan 23191988 25484499 1424064 2073983
Omrékningsdifferenser -2 260 618 -1 618 242 - -
Redovisning i eget kapital -1 032 087 - -1032087 -
Redovisning i resultatrakningen 14805379  -674269 1055878 -649 919
Vid arets slut 34704662 23191988 1447855 1424 064
Avstamning av periodens skatt
Koncernen
Uppskjutna skattefordringar hénforliga till skatteméassiga underskott tas upp endast i den utstréackning det ar
troligt att de kommer att utnyttjas. | koncernen har uppskjutna skattefordringar beraknats pa hela det
skattemdassiga underskottet som den 31 december 2010 uppgick till ca 84,9 (72) MSEK.
% 2010 % 2009
Resultat fore skatt -40 750 644 2528 076
Skatt enligt géllande skattesats i respektive land 13 800 300 -655 253
Skatteffekt av
Uppskjuten skatt 1008 954 1388 099
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader mm -3 875 -1407 115
Skatt pa arets resultat 14 805 379 -674 269

Nominell skattesats i Sverige uppgick 2010 till 26,3 % (26,3%). | USA uppgick den nominella skattesatsen till

34% (34%).
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Moderbolaget

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det ar
troligt att de kommer att utnyttjas. | moderbolaget har uppskjutna skattefordringar beraknats pa hela det
skattemdassiga underskottet som den 31 december 2009 uppgick till ca 8,0(5,4) MSEK.

% 2010 % 2009
Resultat fore skatt -1 224 840 2475724
Skatt enligt géllande skattesats fér moderbolaget 26,3% 322 133 26,3% -651 115
Skatteffekt av
Uppskjuten skatt 737620 -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader mm -3 875 1196
Skatt pa arets resultat 86,2% 1 055 878 26,3% -649 919
Gallande skattesats uppgar i moderbolaget till 26,3% 26,3%
Not 8 Anlaggningstillgangar

Immateriella olje- Inventarier,

Materiella olje- och och gas- verktyg och

gastillgangar tillgangar installationer

(Koncernen) (Koncernen) (Koncernen)
Per 1 januari 2008
Anskaffningsvarde 48 550 388 15109 784 879 990
Ackumulerade avskrivningar -3176 368 -4 332 788 -791 132
Redovisat varde 45 374 020 10 776 996 88 858
Réakenskapsaret 2008
Ingdende redovisat varde 45 374 020 10 776 966 88 858
Omréakningsdifferenser 8 235 377 5862 144 15 261
Ink6p 2500916 41 730 897 24 855
Avyttringar och utrangeringar -4 951 778 -14 158 828 -
Avskrivningar -1 928 798 -6 673 746 -38 302
Utgdende redovisat varde 49 229 737 37 537 462 90 672
Per 31 december 2008
Anskaffningsvarde 54 476 029 49 720 950 920 106
Ackumulerade avskrivningar -5 246 292 -12 183 488 -829 434
Redovisat varde 49 229 737 37 537 462 90 672
Réakenskapsaret 2009
Ingdende redovisat varde 49 229 737 37 537 462 90 672
Omrékningsdifferenser -3 368 236 -2 204 576 -4 400
Ink6p 1644 944 16 445 040 -
Avyttringar och utrangeringar -1287 733 -14 345 536 -
Avskrivningar -1 431 338 -9 337 400 -33 804
Utgdende redovisat varde 44 787 374 28 094 990 52 468
Per 31 december 2009
Anskaffningsvarde 51287 171 46 520 470 915 706
Ackumulerade avskrivningar -6 499 797 -18 425 480 -863 238
Redovisat varde 44 787 374 28 094 990 52 468
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Rakenskapsaret 2010

Ingaende redovisat vérde 44 787 374 28 094 990 52 468
Omklassificeringar anskaffningsvarde -38 797 345 38 797 345 -
Omrakningsdifferenser -2 488 419 147 303 -1673
Inkdp 1857 733 14 406 403 -
Avyttringar och utrangeringar -922 593 -24 527 252 -
Omklassificeringar ackumulerade

avskrivningar 1025 130 -1 025 130 -
Avskrivningar -1 036 778 -3910 793 -23 451
Nedskrivningar -928 813 -17 201 236 -
Utgdende redovisat varde 3 496 289 34 781 630 27 344

Per 31 december 2010

Anskaffningsvarde 11 859 138 88 886 362 914 033
Ackumulerade avskrivningar -6 511 445 -23 361 403 -886 689
Ackumulerade nedskrivningar -1 851 407 -30 743 328 -
Redovisat varde 3496 289 34 781 630 27 344

Av redovisade varden for olje- och gastillgangar och immateriella anlaggningstillgangar utgor
prospekteringstillgdngar 24 381 844 (59 127 678) SEK och producerande tillgangar 13 896 075 (13 754 685)

SEK.

Nedlagda kostnader for 6vergivna borrhal nedskrives och redovisas som évriga externa kostnader. Av totala nedskrivningar
uppgéende till 32 594 736 SEK uppgar 18 130 049 (0) SEK av nedskrivningar av i balansrakningen aktiverade tillgangar
och 14 464 687 (4 303 185) SEK av direktkostnadsférda nedskrivningar. Totalt uppgick av- och nedskrivningar till 37 565
758 (15 105 727) SEK.

Not 9 Kundfordringar

Belopp i SEK 2010-12-31 2009-12-31
Koncernen

Kundfordringar 7 029 525 4083614
SUMMA 7 029 525 4083614

Per utgdngen av 2010 har koncernen inga osékra kundfordringar. Samtliga kundfordringar forfaller inom 3
manader. Per utgdngen av 2009 hade koncernen forfallna kundfordringar om 133 KSEK.

Det verkliga vardet pa kundfordringar motsvarar det bokférda vardet. Den maximala exponeringen for kreditrisk
per balansdagen ar det verkliga vardet. Koncernen har ingen pant som sékerhet.
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Not 10 Finansiella instrument

Nedanstdende tabell visar verkligt varde av finansiella instrument

Koncernen
2010
Belopp i SEK Finansiella tillgangar Lanefordringar Andra Summa .
. : e . . . Verkligt
varderade till verkligt varde och finansiella redovisat varde
via resultatrékningen kundfordringar skulder varde
Finansiella
e som Innehav for
beddmts handel
tillhéra denna
kategori
Lé&nefordringar langfristiga 464 852 - 95 638 - 560 490 560 490
Kundfordringar - - 7 029 525 - 7029525 7029525
Likvida medel - 8 124 649 - - 8124649 8124649
Summa 464 852 8 124 649 7125 163 - 15714664 15714 664
Upplaning langfristig - - - 25045868 25045868 25 045 868
Upplaning kortfristig - - - 1979759 1979759 1979759
Summa - - - 27 025627 27025627 27 025 627
2009
Belopp i SEK Finansiella tillg&ngar Lanefordringar Andra Summa :
x : e . . . Verkligt
varderade till verkligt varde och finansiella redovisat varde
via resultatrakningen kundfordringar skulder varde
Finansiella
tillgdngar som .
beddmts Innet:]a;]:joerl
tillhéra denna
kategori
Kundfordringar - - 4083614 - 4083614 4083614
Lé&nefordringar langfristigar 742 866 - 127 668 - 870 534 870 534
Likvida medel - 9 788 600 - - 9788600 9788600
Summa 742 866 9 788 600 4211282 - 14742748 14742748
Upplaning langfristig . . - 23012271 23012271 23012271
Upplaning kortfristig - - - 5150691 5150691 5150691
Summa - - - 28162962 28162962 28 162 962
Finansiella tillgangar och skulder fordelat per niva
Belopp i SEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
Lanefordringar langfristiga _ 464 852 95 638 560 490
Kundfordringar - - 7 029 525 7029 525
Likvida medel - - 8 124 649 8 124 649
Summa - 464 852 15 249 812 15 714 664
Finansiella skulder _ _ 27 025 627 27 025 627
Summa - - 27 025 627 27 025 627
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Tillgdngar exponerade for kreditrisk

Forandring finansiella tillgangar i niva 3

Andra

langfristiga

vardepappers-

innehav
Totalt
Forvarv 2579 2579
Aterbetalning -28 820 -28 820
Omrakningsdifferenser -5 790 -5 790

Redovisat varde vid arets slut

2010-12-31 95 638 95 638

Ovriga kortfristiga fordringar samt 6vriga kortfristiga skulder i balansrakningen ar ej verférbara och redovisas

darfor ej i tabellen ovan.

Andra langfristiga vardepappersinnehav avser noterade innehav i USD.

Berakning av verkligt virde

Fran och med den 1 januari 2009 tillampar koncernen andringen av IFRS 7 for finansiella instrument som varderas

till verkligt varde i balansrdakningen. Darmed kravs upplysningar om vardering till verkligt varde per niva

i foljande verkligt varde-hierarki:

* Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1);

* Andra observerbara data for tillgangen eller skulder an noterade priser inkluderande i niva 1, antingen direkt

(d v s som prisnoteringar) eller indirekt (d v s hdrledda fran prisnoteringar) (niva 2); och

* Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d v s ej observerbara data) (niva 3).

Per den 31 december 2010 ar koncernens Andra langfristiga vardepappersinnehav, 464 852, varderade till verkligt varde.

De andra ar varderade enligt niva 3.

Not 11 Likvida medel

Belopp i SEK

2010-12-31 2009-12-31
Koncernen
Banktillgodohavanden 8 124 649 9 788 600
Maximal exponering for kreditrisk 8 124 649 9 788 600
Belopp i SEK 2010-12-31 2009-12-31
Moderbolaget
Banktillgodohavanden 2 255 605 625 588
Maximal exponering for kreditrisk 2 255 605 625 588

Not 12 Férandring i eget kapital

Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Koncernens forandringar av eget kapital samt
Moderbolagets forandring av eget kapital , vilken foljer narmast efter balansrékningarna.
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Antal aktier
Per 1 januari 2009 17 127 741
Emitterade aktier -
Per 31 december 2009 17 127 741
Emitterade aktier 2 555 702
Per 31 december 2010 19 683 443

Totalt antal aktier &r 19 683 443 (2009: 17 127 741) med ett kvotvarde pa 0,10 kr per aktie (2009: 0,10 kr per aktie).
Alla emitterade aktier ar tillfullo betalda.

Aktieoptioner
Aktieoptioner tilldelas vasentliga medarbetare, styrelseledaméter och samarbetspartners. Mottagaren erlagger en premie

for varje option varfor nagon forman ej uppstar. Koncernen har inte nagon legal eller informell forpliktelse att aterkopa eller
reglera optionerna kontant.

Forandringar i antalet utestdende aktieoptioner och deras vagda genomsnittliga I6senpris ar som foljer:

Forandringar under Genomsnittligt Antal
aret I0senpris i SEK per aktie optioner
2006

Ingéende antal 1 januari - ;
Tecknade/Fordelade - -

Nyregistrerat Opp 2006/08 20 750 000
2007
Ingdende antal 1 januari 20 750 000

Tecknade/Fordelade - -
Nyregistrerat Opp 2007/10 - -
Det av stamman beslutade programmet fér 2007/10 om 750 000 optioner sp 30SEK ar oregistrerat.

2008

Ingaende antal 1 januari 20 750 000
Annullerade 23/4 2008 20 -750 000
Nyregistrerade Opp 2008/11 22 980 000
Tecknade 22 100 000
Utgaende antal 31 december 22 980 000

Det av stamman 2006 beslutade programmet 2006/08 atertogs vid stamman 2008.

2009

Ingaende antal 1 januari 22 980 000
Annullerade 22 -880 000
Nyregistrerade Opp 2009/12 6 875 000
Utgéende antal 31 december 6 975 000

Av programmet for 2009/12 hade 0 optioner tilldelats per 31 december 2009.

2010
Ingdende antal 1 januari 6 975 000
Utg&ende antal 31 december 6 975 000
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Not 13 Resultat per aktie

Fére utspddning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till Moderforetags

aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden exklusive
aterkopta aktier som innehavs som egna aktier av Moderforetaget.

2010 2009
Antal aktier, 1 januari 17127 741 17127 741
Emissioner 2 555 702 -
Antal utestaende aktier, 31 december 19 683 443 17 127 741

Resultat per aktie

Belopp i SEK 2010 2009
Resultat som ar hanforligt till moderforetagets
aktiedgare -26 061 125 1853 807
Véagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 18 749 862 17 127 741
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 19 549 862 18 002 741
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) -1,39 0,11
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) -1,33 0,10

Not 14 Transaktioner med narstaende

Lan fran huvudagarna

2008 lanade bolaget 150 000 USD vardera av huvudagarna Hans Blixt och Willian D Neville genom Tiger Creek Lease
Pool. 2009 aterbetalades 60 000 USD vardera samt 6 777 USD i ranta till huvudagarna avseende dessa lan. | bolagets
foretradesemission som slutfordes under andra kvartalet har féljande narstdende personer tecknat units enligt villkor
presenterades i bolagets prospekt som offentliggjordes den 17 mars 2010; Sven-Erik Ahlstedt, 22 984 (privat och genom
bolag), Hans G. Blixt 57 300, Arne Hall 10 072 (inklusive maka), William D. Neville 59 000 och Magnus Stuart 34 000. |
samband med emissionen har Ginger Oils styrelse medgett att fordringar tillhériga Hans G. Blixt och William D. Neville pa
vardera 90 000 USD mot Ginger Qil Inc, kvittas fér betalning av tecknade units. Avrakning har skett till 7,14 som ar

dollarkursen pa avstamningsdagen 19 mars 2010.

Moderbolagets verkstédllande direktdr Magnus Stuart har under 2010 erlagt 27 000 SEK till moderbolaget i
ersattning for premier pa tecknade teckningsoptioner. Premien &ar kalkylerad i enlighet med bolagsstammans

beslut 28 april 2009 och utférd i enlighet med Blacks & Scholes modell.

Se &ven not 5 avseende I6ner och andra ersattningar, not 12 avseende optionsprogram, samt not 15 avseende

forfallostruktur.

Not 15 Upplaning

Belopp i SEK 2010 2009
Langfristig
Lan 25 045 868 23012 271
Kortfristig
Lan 1979759 5150 691
Summa upplaning 27 025 627 28 162 962
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Lan om 350 000 (550 000) USD I6per med rorlig ranta utgdende fran prime rate +/- 2 procent p& den
amerikanska marknaden. Pa balansdagen uppgick rantan till 12 procent.

Koncernen har en beviljad checkkredit fran en amerikansk bank om 1 716 640 (1 644 744) USD. Av
krediten har 1 580 610 (1 644 744) USD utnyttjats under 2010 och ingdr i utlaning. Lanet I6per med
rérlig ranta utgéende fran prime rate + 1 procent dock lagst 6,75 procent. Pa balansdagen uppgick

rantan till 7 procent.

Lan frén Tiger Creek Lease Pool, inklusive lanen fran huvudagarna, se not 14, har I6sts under aret.
Foregaende ar uppgick lanet till 1 710 000 USD och I6pte med rorlig ranta utgdende fran prime rate + 2

procent p& den amerikanska marknaden.

Redovisade belopp, per valuta, fér Koncernens uppla

ning ar féljande:

Belopp i USD 2010 2009
USD langfristig 1348 542 3190610
USD kortfristig 291 034 714 134
Summa 1639576 3906 753
Forfallotider:

Koncernens laneskulder forfaller enligt foljande:

Inom 1 ar 1979 759

Efter 1 &r men inom 5 &r 13 892 652

Efter 5 ar 11 153 216

Summa 27 025 627

Not 16 Ovriga kortfristiga skulder

Belopp i SEK 2010 2009
Koncernen

Mottagna projektforskott 205 354 6292 120
Kort del av laneskulder 1979 759 5 150 690
Lan fran anstallda 366 325 -
Ovriga skulder 94 000 94 000
Ovriga kortfristiga skulder 2 645 434 11 536 810
Moderbolaget

Lan fran anstallda 366 325 -
Ovriga skulder 94 000 94 000
Ovriga kortfristiga skulder 460 325 94 000
Not 17 Ansvarsforbindelser

Belopp i SEK 2010-12-31 2009-12-31
Moderbolaget

Ansvarsforbindelser

Ovriga ansvarsforbindelser 1 654 864 2 596 800
Stéllda sékerheter Inga Inga
Summa ansvarsforbindelser och stéllda sakerheter 1 654 864 2 596 800
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Moderbolaget har stéllt en borgen till férman for dotterbolaget avseende det hyreskontrakt som
foreligger gallande kontoret i Houston. | slutet av 2009 férlangdes hyreskontraktet till t o m 31 januari
2013. Ovanstaende ansvarsforbindelse motsvarar de framtida hyresbetalningarna.

Not 18 Andelar i dotterforetag

Belopp i SEK 2010 2009

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 29 950 928 29 950 928

Utgaende balans 29 950 928 29 950 928

Redovisat varde vid arets slut 29 950 928 29 950 928

Specifikation av andelar i dotterforetag

Belopp i SEK

Foretag Texas Sate Antal andelar  Kapitalandel Eget kapital Resultat
Charter nr % 2010-12-31 2010

Ginger Oil Company Inc 637 606 Houston, 1000 -43 235763  -25892 167

Texas

Not 19 Handelser efter balansdagen

Under mars manad inledde bolaget den forsta undersokningsborrningen, Lamb #1, i prospektet Tiger Creek.
Den 12 april kunde konsortiet efter analytiska uppmatningar av brunnen konstatera, att Lamb #1 var

improduktiv.

Den geologiska modellen for Lamb #1 har darefter utvarderats mot det uppmatta resultatet, och baserat pa
initiala slutsatser har Ginger Qils styrelse beslutat att satta igang en utvecklingsstudie for hela prospekt Tiger

Creek.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av
koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger
en rattvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstamman den 21 juni 2011 for faststallelse.

Stockholm den 20 april 2011

Sven-Erik Ahlstedt Hans Blixt
Ordférande
Arne Hall Anna Oberg

Magnus Stuart
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 29 april 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Ginger Oil AB (publ.), org.nr 556545-4195

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning i Ginger Oil AB (publ.) for &r 2010. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillampas vid
upprattandet av arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits
av EU och arsredovisningslagen tillampas vid upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar att uttala
oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sakerhet forsakra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktérens tillampning av dem samt att bedoma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort nar de uppréattat
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade informationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren p& annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en réattvisande bild av bolagets
resultat och stallning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sadana de antagits av EU, och
arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av koncernens resultat och stallning. En
bolagsstyrningsrapport har upprattats. Foérvaltningsberéttelsen och bolagsstyrningsrapporten ar férenliga med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och for
koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Stockholm den 29 april 2011

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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